
DZ BANK POLSKA SA SAB-Q 3/2004 ��� �����	�	


�
����� � � ���
����� ��� ���������  � !"� ���$#�!�%&�(')� �"* +
1

POCZTA
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WYBRANE DANE FINANSOWE
�� #��"e(f(* e

w tys. EURg&h �E���  �"* #�i"��� �j�L �(� !(��k
2004 okres od 04-01-01

do 04-09-30

g&h �E���  �"* #�i"��� �j�L �(� !(��k
2003 okres od 03-01-01

do 03-09-30

g&h �E���  �"* #�i"��� �j�L �(� !(��k
2004 okres od 04-01-01

do 04-09-30

g&h �E���  �"* #�i"��� �j�L �(� !(�
2003 okres od 03-01-01 do

 03-09-30l ej�U� f(#�!�%"�j+"#NfN #( m�* m��j+j�(�" ��h
36 006 32 761 7 791 7 511l l ej�U� f(#�!�%"�j+"#NfN #( m�* mA�j� ���N� f � �

5 610 5 892 1 214 1 351l l l e(��#"i�� hNi"�A+"fj� �"* �]n i"� !"�(o"��ijhL���E�(�
33 632 28 994 7 277 6 647l p$e(��#"i�� hNi"�A+"fj� �"* �]n i"� !"�L���"��� �j!L# � i"�(�

1 460 3 030 316 695
V. Zysk (strata) brutto 1 460 3 030 316 695
VI. Zysk (strata) netto 3 361 1 486 727 341pEl l ej�U� f�����* #L�$#���� ��i�� i"�&i"�"  ��f)+"fj� �"* �]n i"� !"�L���"��� �j!L# � i"�(�

225 276 199 034 48 747 45 631pEl l l ej�U� f�����* #L�$#���� ��i�� i"�&i"�"  ��f)+"fj� �"* �]n i"� !"��� i(�E�j�L #�!L# � i"�(�
22 668 60 864 4 905 13 954l q$ej�U� f�����* #L�$#���� ��i�� i"�&i"�"  ��f)+"fj� �"* �]n i"� !"� r � i"��i"�(���E�(�

-264 725 -60 692q$ej�U� f�����* #L�$#���� ��i�� i"�&i"�"  �]s"� �"f����
247 944 -4 827 53 652 -1 107

XI. Aktywa razem 1 460 761 963 651 333 264 207 527qEl l l e(tU��o"���N� f���i�� �)�E��o"�j!N�(��h  ��� ��r � i"��i"�(���E�juj�
196 213 205 328 44 765 44 218qEl p$e(tU��o"���N� f���i�� �)�E��o"�j!N�(��h  ��� �&i�� �"r � i"��i"�(���E�juj���L�(��h  ��� �&ojm"+ �" ���E�juj�
818 288 432 342 186 687 93 107q	p$ej�
�����  �"*L�$* �j��i�#
211 026 207 830 48 144 44 757q	pEl ej�
�����  �"*(f���h * �j+j���$#
123 000 123 000 28 062 26 489

XVII. Liczba akcji 41 000 000 41 000 000q	pEl l l e(�����  � v)hL�"� uj���E�&i"�N� �j+�i ��hL! � w ��f(*(k
x	y$zb{
5,15 5,07 1,17 1,09q	q$e(�����"�"* !Lf(#"iji�� h$�$#"��* �j!(�]n i"� !"�

18,10 21,21q	qEl e(t
#���hNw �L � �" ��{
i"�N� �j+�i ��hL! � fL�$#"h * w ��f(*(k
x	y$zb{
0,08 0,00 0,02 0,00

BILANS
stan na 04-09-30 koniech �E���  �"* m)kj|�}j}"~ stan na 04-06-30 koniec�"���j� fje"h �E���  �"* m)kj|�}j}"~ stan na 03-09-30 koniech �E���  �"* m)kj|�}j}jg stan na 03-06-30 koniec�"���j� fje"h �E���  �"* m)kj|�}j}jg

A k t y w a
I. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 9 407 27 686 47 720 39 383l l l ej���]n � i"� !"�L�j+A�(��h  ��� ��r � i"��i"�(���E�juj�

501 830 527 269 132 917 105 769�"e(��� �j!�%jmjijh(mAo�� � !L#"�
231 009 227 360 58 967 26 637

2. Terminowe 270 821 299 909 73 950 79 132l p$ej���]n � i"� !"�L�j+A�(��h  ��� �&i�� �"r � i"��i"�(���E�juj�
582 199 568 693 579 960 592 194�"e(��� �j!�%jmjijh(mAo�� � !L#"�
112 175 88 120 45 741 29 445

2. Terminowe 470 024 480 573 534 219 562 749p$ej���]n � i"� !"�L�j+A�(��h  ��� �&ojm"+ �" ���E�juj�
170 380 390 444

2. Terminowe 170 380 390 444pEl l ej�	* m i"�&�"����� ��� #��E���  � !"� ���E�
141 561 137 595 127 500 149 393pEl l l ejy�+"fj� �"* #An mjo���hL! � �)�6� �j+�i"�j�L hL�j!�%)f��]n � i�#�!�%

12 708 12 641 12 264 12 067qEl ejy�+"fj� �"* #An mjo���hL! � �)�P� iji�#�!�%�� �j+�i"�j�L hL�j!�%
11 344 11 499 12 845 12 843qEl l l e(�����  � !"�(i�� ���N�" ��� � �]n i"���(�j� ����i"�]sL�� #"���
16 838 17 291 10 456 5 706qEl p$ejz	f��j!Lf����E�A��h  #L�E�� � �E�"* �

7 806 8 264 7 398 7 436
XV. Inne aktywa 93 235 18 904 17 202 15 000|
ej�
�"f��j�L �"* �

93 235 18 904 17 202 15 000q	pEl ejz��"fjn � !Lf���i�� �&��� +"f(#���h(� �j�(���E�
83 663 47 821 14 999 19 008�"e(�bh  #L�E��fN #( m�* m��j+�� �j!Lf���i"�juj�&�"�j+j�" h(m�+j�j!�%"�j+j���E�juj�
22 450 20 385 14 014 17 836|
ej�
�"f��j�L �"* �&� �"fjn � !Lf���i�� �&��� +"f(#���h(� �j�(���E�
61 213 27 436 985 1 172

A k t y w a   r a z e m 1 460 761 1 378 043 963 651 959 243
P a s y w al l e(tU��o"���N� f���i�� �)�E��o"�j!N�(��h  ��� ��r � i"��i"�(���E�juj�

196 213 282 340 205 328 176 785�"e(��� �j!�%jmjijh(mAo�� � !L#"�
111 433 234 456 51 633 65 884

2. Terminowe 84 780 47 884 153 695 110 901l l l e(tU��o"���N� f���i�� �)�E��o"�j!N�(��h  ��� �&i�� �"r � i"��i"�(���E�juj�
818 246 724 708 432 299 452 534|
ej�
�"f��j�L �"* �]sL�� #"���
818 246 724 708 432 299 452 534��{
o�� � !(�
155 593 175 283 121 746 141 996

b) terminowe 662 653 549 425 310 553 310 538l p$e(tU��o"���N� f���i�� �)�E��o"�j!N�(��h  ��� �&ojm"+ �" ���E�juj�
42 42 43�"ej�	� � !(�
42 42 43pEl l l ej�]mji"+�m"�Lf��A���"�j! � �]n i"����� iji"��f���o"���N� f���i�� �

16 791 13 823 7 367 17 966l q$ej�
�j�Lf( #A�(�j� f(#�!�%"�j+"#�� �"fjn � !Lf���i"�)��!Lf��j�"� �A��� �"fNf��j�L � f�� ��i"�
201 689 141 507 102 072 95 999�"ejz��"fjn � !Lf���i�� �&��� +"f(#���h(� �j�(���E�&hL�j�Lf( ���
106 863 33 818g]ej�
�"f��j�L �"* �&�j� f(#�!�%"�j+"#��j� f(#��Lf(* #�!�%���h(� �j�(������� �"fNf��j�L � f�� ��i"�

94 826 107 689 102 072 95 999
X. Rezerwy 16 754 5 308 8 712 9 007�"ejz��"f���� �E��fN #( m�* m��j+�� �j!Lf���i"�juj�&�"�j+j�" h(m�+j�j!�%"�j+j���E�juj�

3 374 2 351 1 812 2 025|
ej�
�"f��j�L �"* �&� �"f���� �$#
13 380 2 957 6 900 6 982

a) krótkoterminowe 11 416 913 1 992 1 901oj{]+"* m"uj�" ��� ��� i"���E�
1 964 2 044 4 908 5 081qEl l ej�
�����  �"*(f���h * �j+j���$#

123 000 123 000 123 000 123 000
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stan na 04-09-30 koniec£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§"¨ stan na 04-06-30 koniec�"���j� ©jª"£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§"¨ stan na 03-09-30 koniec£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§j« stan na 03-06-30 koniec�"���j� ©jª"£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§j«¬	­$ªj�
����� � �"¡(©����"�j�(���$�
82 490 82 490 82 420 82 420¬	­E® ªj�
����� � �"¡(©)��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � � �$���(��°��
-1 437 -1 480 -1 685 -1 891¬	­E® ® ªj�
�"©��j�L� �"¡ �&£L����� � �"¡ ��� �"©���� �E���E�
1 642 1 642 805 805¬	­E® ® ® ª(±
����£N² �L� � �"� ��³�©A¯ �"�]¤j´�� �jµ"¡ �����
1 970 1 970 1 804 1 804

XIX. Zysk (strata) netto 3 361 2 693 1 486 814
P a s y w a   r a z e m 1 460 761 1 378 043 963 651 959 243

�����"�"¡ �L©(�"°j°�� £$�$�"��¡ �j�(�]¯ °"� �"�
18,10 18,23 21,21 18,58

����� � � ¶)£L�"� µj���E�
211 026 210 315 207 830 206 952

Liczba akcji 41 000 000 41 000 000 41 000 000 41 000 000����� � � ¶)£L�"� µj���E�&°"�N� �j¢�° ��£L� � ² ��©(¡ ³
5,15 5,13 5,07 5,05

POZYCJE POZABILANSOWE
stan na 04-09-30 koniec£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§"¨ stan na 04-06-30 koniec�"���j� ©jª"£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§"¨ stan na 03-09-30 koniec£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§j« stan na 03-06-30 koniec�"���j� ©jª"£ �E��� � �"¡ ¤)¥j¦�§j§j«® ªj�
�"©���´�� ¯ ��°"�(���E��©���´"���N� ©���°�� �)�E��� ¤j°j£L���E�&¤"¢"©j� �]¯ ��°"���L�"� � ©(�"�N��°"�

199 846 166 144 239 351 244 429·"ª(±U��´"���N� ©���°�� �&¤"¢"©j� �]¯ ��°"�]¸
198 986 165 248 118 666 123 663

a) finansowe 169 305 90 547 76 325 80 741
b) gwarancyjne 29 681 74 701 42 341 42 922¦
ª(±U��´"���N� ©���°�� �A�"� � ©(�"�N��°"�]¸

860 896 120 685 120 766
b) gwarancyjne 860 896 120 685 120 766® ® ª(±U��´"���N� ©���°�� ��©L�N� ©���°"��©�� �j�]¯ � ©��j� � ���"��� �j� � �(£(¤j�j°"�"¥ ���j� ©��j¢j� �

11 486 721 6 937 833 622 331 910 519® ® ® ªj�
�"©��j�L� �"¡ �&² ©N� �(� ¤�¡ ¤j³
1 813 775 3 158 149 323 965 656 289

 - swapy stopy procentowej 600 781 2 885 468 32 505 328 575
 - kontrakt FRA 142 276 149 880 22 285
 - opcje 337 553¹ �j� ©��(� �"� �A����� � � � 400 400 800 800¹ � °j°"��©���´"���N� ©���°�� � 732 765 122 401 290 660 304 629
P o z y c j e   p o z a b i l a n s o w e   r a z e m 13 500 342 10 262 126 1 185 647 1 811 237

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
«&£ �E��� � �"¡(¥j¦�§j§"¨V��£(� �j�N�j¢

01/07/2004 do 30/09/2004

«&£ �E��� � �"¡ ��°"��� �j�L� �(� �(��¥
2004  okres od 01/01/2004

 do 30/09/2004

«&£ �E��� � �"¡(¥j¦�§j§j«<��£(� �j�N�j¢
01/07/2003 do 30/09/2003

«&£ �E��� � �"¡ ��°"��� �j�L� �(� �(��¥
2003  okres od 01/01/2003

 do 30/09/2003® ªj�U� ©(�����"�j¢"�N©N� �(� ¤�¡ ¤��j¢j�(�"� ��£
15 264 36 006 9 259 32 761

II. Koszty odsetek 9 312 19 406 4 174 16 012® ® ® ª(���"°�� £E©N� �(� ¤�¡ ¤��j¢j�(�"� ��£N² ® ¹ ® ® ³ 5 952 16 600 5 085 16 749® ­$ªj�U� ©(�����"�j¢"�N©N� �(� ¤�¡ ¤A�j� ���N� © � �
1 971 5 610 1 585 5 892

V. Koszty prowizji 319 732 298 1 009­E® ª(���"°�� £E©N� �(� ¤�¡ ¤A�j� ���N� © � �(² ® ­ ¹ ­b³ 1 652 4 878 1 287 4 883­E® ® ªj�U� ©(�����"�j¢"�N©�¤"¢"©j� �"¡ ���P¯ ¤j´���£L� � � º"�"�"©��j�L� �"¡ �����A�"����� ��� ���»�E��� � � �"� ���$�����&��� °j°������
instrumentów finansowych, o zmiennej kwocie dochodu

92 97

4. Od innych jednostek 92 97
VIII. Wynik operacji finansowych 54 736 69 047 -80 2 777
IX. Wynik z pozycji wymiany -51 670 -56 990 1 331 4 585¬$ª(���"°�� £�¢"©j� �"¡ �]¯ °"� �"�(´"��°j£L���E�(�

10 762 33 632 7 623 28 994¬E® ªj�
�"©��j�L� �"¡ �&�j� ©(�����"�j¢"�)���"��� �j�L� � °"�
7 401 11 499 580 2 268¬E® ® ªj�
�"©��j�L� �"¡ �&£L�j�L©(� �)���"��� �j�L� � °"�
7 017 11 917 754 3 572¬E® ® ® ªj�
�j�L©(� �)¢"©j� �"¡ ��°�� �&´"��°j£(¤

10 944 31 190 9 059 27 665¬E® ­$ª(¼b�N��� � �(©��j� � � � �j¢�£L����� � �E�"¡ ��������� �"©��E��� � � �"�(°�� ���N�"� ��� � �]¯ °������&�(�j� ����°������
1 679 4 829 781 2 454¬	­$ª"½�¢���� �L��°"�&� �"©���� �$�A�L��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � �)�E��� � � �"�

715 12 360 6 930 37 316
1. Odpisy na rezerwy celowe i na ogólne ryzyko bankowe 715 12 360 6 830 36 969¦
ª(¼b£ � ¤"�]¯ � ©��j� � �)�E��� � � �"�L��£ � �L�E����¾ � °"��°"�(���$�����

100 347¬	­E® ªj¿��"©L�N� ©���°�� �&� �"©���� �P�L��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � �)�E��� � � �"�
1 754 16 625 9 810 42 775·"ªj¿��"©L�N� ©���°�� �&� �"©���� ���(�]¯ ���$�����&�(� �"©���� �_°"�A�jµj�]¯ °"�&� �(©(�"£L�&´"��°j£L���E�
1 754 16 625 9 659 42 606¦
ª(¼b£ � ¤"�]¯ � ©��j� � �)�E��� � � �"�L��£ � �L�E����¾ � °"��°"�(���$�����

151 169¬	­E® ® ªj¿�� °�� �(�)�E��� � � �"�(� �"©���� �P�L��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � �N² ¬	­ ¹ ¬	­E® ³ -1 039 -4 265 -2 880 -5 459¬	­E® ® ® ª(���"°�� £�¢"©j� �"¡ �]¯ °"� �"�L���"��� �j�L� � °"�(�
-438 1 460 489 3 030

XX. Zysk (strata) brutto -438 1 460 489 3 030
XXI. Podatek dochodowy -1 039 -1 292 14 1 332·"ª"À�© ¶)´�� � �(�

17 17¦
ª"À�© ¶N�j¢�� �j�L©���°"�
-1 056 -1 309 14 1 332¬	¬E® ® ® ªjÁ�¢"©j� �"¡L��©(����£L�j���A² �L� � �"� �j���j³
°"�"� � �N� �j¢�°"�j�L� ��£N�"�j¢��"��� © ¢�£L���E��°������N�$���(��°�� ��°�������N�"� �j¢ �j� ���»�$¡ �j��°"� �"� 67 609 197 -212

XXVI. Zysk (strata) netto 668 3 361 672 1 486

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 071 9 644� �j¢�°�� �)�E� ��°"��¯ � �L©"´"�A��£L� � � ©L�$�"£ ¡ �����
41 000 000 41 000 000±
����£N² �L� � �"� ��³
°"�N� �j¢�° ��£L� � ©L�$�"£ ¡ ² ��©(¡ ³

0,08 0,04

=(67$:,(1,(�=0,$1�:�.$3,7$/(�:à$61<0
«&£ �E��� � �"¡(¥j¦�§j§"¨V��£(� �j�N�j¢

04-07-01 do 04-09-30

«&£ �E��� � �"¡ ��°"��� �j�L� �(� �(��¥
2004  okres od 04-01-01

do 04-09-30

«&£ �E��� � �"¡(¥j¦�§j§j«<��£(� �j�N�j¢
03-07-01 do 03-09-30

«&£ �E��� � �"¡ ��°"��� �j�L� �(� �(��¥
2003  okres od 03-01-01

do 03-09-30® ªj�
����� � �"¡L�$¡ �j��°���°"�&�"�j�L© � ��£���£(� �j��¤A² ÂU½N³
210 315 207 323 206 952 206 495��³�©"��� ��°����j� ©(� � � �����)©��j�(�j¢&² �"�]¯ � � �"£�� ³
� �j���j¤j°j£L���E� �"�

27 111® ª �]ªj�
����� � �"¡L�$¡ �j��°���°"�&�"�j�L© � ��£���£(� �j��¤A² ÂU½N³ º"�"�&¤�©�µj�j¢�°�� ��°�� ¤�¢j�A¢j��°������
porównywalnych

210 315 207 323 206 979 206 606

·"ªj�
����� � �"¡(©���£ ¡ �j¢j���$��°"�&�"�j�L© � ��£���£(� �j��¤
123 000 123 000 123 000 123 000·"ª ¦
ªj�
����� � �"¡(©���£ ¡ �j¢j���$��°"�&£L��°�� �j�N��£(� �j��¤
123 000 123 000 123 000 123 000¨
ªj�
����� � �"¡(©����"�j�(���$��°"�&�"�j�L© � ��£���£(� �j��¤

82 490 82 490 82 420 82 387¨
ª ·"ª(±	��� ��°���£L����� � �"¡ ¤)©����"�j�(���E�jµj�
33��³�©L�N� £L�L©���°�� �&² ©N� �(� ¤�¡ ¤j³
33¹ �j� ©��j�L©��j�(���E��°�� � � �j¢�£L����� � �E�"¡ �����
33¨
ª ¦
ªj�
����� � �"¡(©����"�j�(���$��°"�&£L��°�� �j�N��£(� �j��¤

82 490 82 490 82 420 82 420Ã]ªj�
����� � �"¡(©)��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � � �$���(��°���°"�&�"�j�L© � ��£���£(� �j��¤
-1 480 -1 780 -1 891 -1 501Ã]ª ·"ª(±	��� ��°���£L����� � �"¡ ¤)©)��£ � ¤"�]¯ � ©��j� � � �$���(��°��

43 343 206 -184��³�©L�N� £L�L©���°�� �&² ©N� �(� ¤�¡ ¤j³
58 428 316 407
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Ë
Ì�Í�Î Ï Ð Ñ�Ò
Ñ�Ó�Î Ô�Õ Ö�×�Ø�Ñ�Õ Ù Ì Ú"Î Ì�×$Û�Ú�Ü&Î(Ý)Î Ô"Þ ß
3

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ(âjã�äjä"åVÌ�á(Õ ÔjÏNÌjß
04-07-01 do 04-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ Û�æ"Ñ�Õ ÑjÏLÙ Ñ(Ð Ú(Ì�â
2004  okres od 04-01-01

do 04-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ(âjã�äjäjà<Ì�á(Õ ÔjÏNÌjß
03-07-01 do 03-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ Û�æ"Ñ�Õ ÑjÏLÙ Ñ(Ð Ú(Ì�â
2003  okres od 03-01-01

do 03-09-30
 - wyceny aktywów finansowych 58 428 293 280ç ÓjÕ è�ÔjÏLè�ÑjÚ(Ì�×EÑ�æ�Î Ñ Õ Ìjß�áLÖ�×�Ù Õ ×EÑ"Þ Û�Ú�Ü

23
 - odroczonego poatku dochodowego 127éjê�è"Í)æ�Î Ô(Ð ÏLè�Ô�æ�Î Ñ&ë èNÙ Û(Ù ì�Þ ìjê

-15 -85 -110 -591ç è"é�Û�Ú"Î Ñ Õ Ìjß�áLÖ�×�Ù Õ ×EÑ"Þ Û�Ú�Ü
-33 -33

 - odroczonego podatku dochodowego -15 -85 -77 -76ç ÓjÕ è�ÔjÏLè�ÑjÚ(Ì�×EÑ�æ�Î Ñ Õ Ìjß�áLÖ�×�Ù Õ ×EÑ"Þ Û�Ú�Ü
-10

 - wyceny aktywów finansowych -472í]î ã
îjË
Ñ�Ó�Î Ù Ñ"Þ(è)Ñ�á Ù ì"Ñ]ï Î è�ÑjÚ Ð Î ×$Û�Ú(Ô�æ�Û�æ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ì
-1 437 -1 437 -1 684 -1 685ð
îjñ]ìjæ"ß�ì"ÏLè)ÌjòjÖ]ï æ"ÔjòjÌ&Õ Û(è(Û"áLÑ&é"Ñ�æjáLÌ�×EÔjòjÌ&æ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì

504 504 504 504
6.1. Zmiany funduszu ogólnego ryzyka bankowego 504Ñ�ê�èL×NÎ áLÏLè�Ô�æ�Î Ñ&ë èNÙ Û(Ù ì�Þ ìjê

504ç Ó"Ìjß"èjÎ Ñ"Þ ì)è(Û�Ï�á(ì 504
6.2. Fundusz ogólnego ryzyka bankowego na koniec okresu 504 504 504 504ó]î�ô æjæ"Ô&Ó"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Ô&áLÑ�Ó�Î Ù Ñ"Þ Û�Õ Ô"è�Ô�Õ ×EÌ�×EÔ&æ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì

1 138 300 301 301ó]î õ"î(ö	Í�Î Ñ�æ�ÛAÎ æjæ�Û�Ú�ÜAÓ"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Û�Ú�ÜAáLÑ�Ó�Î Ù Ñ"Þ Ö�×_Õ Ô"è�Ô�Õ ×EÌ�×$Û�Ú�Ü
838Ñ�ê�èL×NÎ áLÏLè�Ô�æ�Î Ñ&ë èNÙ Û(Ù ì�Þ ìjê
838ç Ó"Ìjß"èjÎ Ñ"Þ(è(Û�Ï�á(ì 838ó]î ã
î�ô æjæ"Ô&Ó"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Ô&áLÑ�Ó�Î Ù Ñ"Þ Û�Õ Ô"è�Ô�Õ ×EÌ�×EÔ&æ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ì

1 138 1 138 301 301÷]î(ö
Û�Ï�áNë ÏLÙ Õ Ñ"Ù Ñ�ê�èAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì
1 970 2 808 1 804 2 308÷]î õ"î(ö
Û�Ï�áEèAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì

806 3 311Ñ�ê�è"Í�Î Ñ�æ�Û�ÓjÕ è(Û Ð Ù Û�Ú�Ü)è�ÑjÏ(Ñjß&ë Ó"Ì]ï Î Ù Û"á�Î ê
Õ ÑjÚ�ÜjìjæjáLÌ�×EÌ Ú"Î
2 002 1 804éjê
áLÌ�Õ Ô�á Ù Û�é�Þ ßjÖ�×_Ó"ÌjßjÏLÙ Ñ�×EÌ�×$Û�Ú�Ü

0÷]î ã
î(ö
Û�Ï�áEèAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì�ø"Ó"Ì&ì�è�òjÌjß�æ�Î Ô�æ�Î ì�ßjÌAßjÑ�æ�Û�Ú�Ü
porównywalnych

1 970 2 808 5 115

÷]î à]î(ö	Í�Î Ñ�æ"Ñ�è(Û�Ï�á(ì)èAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�Ü
-838 -3 311éjê�è"Í)æ�Î Ô(Ð ÏLè�Ô�æ�Î Ñ&ë èNÙ Û(Ù ì�Þ ìjê
-838 -3 311ç Ó"Ìjß"èjÎ Ñ"Þ(è(Û�Ï�á(ì -838÷]î å
î(ö
Û�Ï�áEèAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ì

1 970 1 970 1 804 1 804÷]î í]î"ù
Ù Õ Ñ"Ù Ñ�èAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì
-2 807÷]î ð
î"ù
Ù Õ Ñ"Ù Ñ�èAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì�ø"Ó"Ì&ì�è�òjÌjß�æ�Î Ô�æ�Î ì�ßjÌAßjÑ�æ�Û�Ú�Ü

porównywalnych
-2 807

÷]î ó]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Õ Ñ"Ù ÛNèAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�Ü
2 807éjê�è"Í)æ�Î Ô(Ð ÏLè�Ô�æ�Î Ñ&ë èNÙ Û(Ù ì�Þ ìjê
2 807÷]î ú]î(ö
Û�Ï�áNë ÏLÙ Õ Ñ"Ù Ñ�ê�èAï Ñ"Ù]ìjé�Î Ôjò"Þ Û�Ú�ÜAæ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ì

1 970 1 970 1 804 1 804
9. Wynik netto 668 3 361 672 1 486
a) zysk netto 668 3 361 672 1 486ô ô îjË
Ñ�Ó�Î Ù Ñ"ÞL×$Þ ÑjÏ�æ�Û�æ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ìAë û]öüê

208 333 211 026 205 212 207 830

5$&+81(.�35=(3à<:Ï:�3,(1, 1<&+
à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ(âjã�äjä"åVÌ�á(Õ ÔjÏNÌjß

04-07-01 do 04-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ Û�æ"Ñ�Õ ÑjÏLÙ Ñ(Ð Ú(Ì�â
2004  okres od 04-01-01

do 04-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ(âjã�äjäjà<Ì�á(Õ ÔjÏNÌjß
03-07-01 do 03-09-30

à&á ×EÑ�Õ Ù Ñ"Þ Û�æ"Ñ�Õ ÑjÏLÙ Ñ(Ð Ú(Ì�â
2003  okres od 03-01-01

do 03-09-30ý$îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û Õ Ìjß�áLÖ�×_Ó�Î Ô�æ�Î æ�Û�Ú�Ü)è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"ÎLÌ�Ó"Ô�Õ ÑjÚLÛ Ð æ"Ô(Ð ç ÍNÔ"Ù ÌjßjÑ&Ó"Ì Õ Ôjß�æ�Î Ñ -66 442 225 276 8 465 199 034
I. Zysk (strata) netto 668 3 361 672 1 486
II. Korekty razem: -67 110 221 915 7 793 197 548õ"îjþ�ß"èjÎ Ñ"ÞL×_ë è(Û�Ï�áLÑjÚ�Üjê]ÏLÙ Õ Ñ"Ù ÑjÚ�ÜAæ"Ô"Ù Ù ÌNÐ Ôjß�æ"ÌjÏLÙ Ô�áNÓ"Ìjß�Ó"Ì�Õ è ß�áLÌ�×EÑ�æ�Û�Ú�ÜN×$Û�Ú(Ô�æ�Î Ñ�æ�Û�Ú�ÜÍNÔ"Ù Ìjß ÓjÕ Ñ�×»×$Þ ÑjÏ�æ"Ì Ú"Î 67 609 197 -212

2. Amortyzacja 1 679 4 829 781 2 454à]î"ë ö
Û�Ï�á�Î ê]ÏLÙ Õ Ñ"Ù ÛNèNÙ Û(Ù ì�Þ ìAÕ Ö æ�Î Ú)á(ìjÕ Ï(Ì�×$Û�Ú�Ü
1 023 8 165 10 510 31 663å
î"ÿ�ßjÏ(Ô"Ù á�Î�Î(ì"ß"èjÎ Ñ"Þ Û�×�è(Û�Ï�áLÑjÚ�ÜAë ß"ÛL×NÎ ßjÔ�æ"ß"Û"ê
-745 -2 236 -389 -1 855í]î"ë ö
Û�Ï�á(ê]ÏLÙ Õ Ñ"Ù Ñ�è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"Î�Î æ(×EÔjÏLÙ Û�ÚLÛ Ð æ"Ô(Ð
-278 1 280 -392 -459

6. Zmiany stanu rezerw 11 360 10 368 -478 -1 611ó]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjì�ß"Þ ì æ�Û�Ú�ÜAÓ"Ñ�Ó�Î Ô�Õ Ö�×»×EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î Ì�×$Û�Ú�Ü
-28 671 -28 652 -17 615 130 424÷]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjìAæ"Ñ]ï Ô æ"Ì Ú"ÎLÌjßAÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔjòjÌ
-38 354 -119 848 425 497ú]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjìAæ"Ñ]ï Ô æ"Ì Ú"ÎLÌjßAÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ&æ�Î Ô�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔjòjÌ�ÎLÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ&éjì"ß Ô"Ù Ì�×EÔjòjÌ
26 969 -5 402 12 288 27 295õjõ"î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjìAì"ß"èjÎ Ñ"Þ Ö�×Pï ìjé�Ñ�áLÚ Ð Î ø"Ó"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Û�Ú�ÜAÓ"Ñ�Ó�Î Ô�Õ Ö�×»×EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î Ì�×$Û�Ú�Ü&Î�Î æjæ�Û�Ú�Ü

aktywów finansowych
215 2 005 254 -96

õLã
î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjì)è�Ì�é"Ì�×NÎ è�Ñ ×EÌ�é"ÔjÚNÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔjòjÌ
-95 847 12 761 26 395 45 775õ(à]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjì)è�Ì�é"Ì�×NÎ è�Ñ ×EÌ�é"ÔjÚNÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ&æ�Î Ô�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔjòjÌ�ÎLÏ(Ô�á Ù Ì�Õ Ñ&éjì"ß Ô"Ù Ì�×EÔjòjÌ
93 538 394 653 -20 192 -25 598õLð
î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjì&Î æjæ�Û�Ú�Ü)è�Ì�é"Ì�×NÎ è�Ñ

-61 643 -84 603 -12 801 -10 674õ(ó]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjìAÕ Ì"èjï Î ÚLè�Ô Í�Î ß"è(Û�Ì�á(Õ ÔjÏ(Ì�×$Û�Ú�Ü
37 203 42 179 3 875 5 483õ(÷]î(ö	Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjìAÓjÕ è(Û�Ú�Ü"ÌjßjÖ�×_ÓjÕ è(Û�ÏLè(Þ Û�Ú�Ü�Ì�á(Õ ÔjÏ(Ö�×PÎ è�ÑjÏLÙ Õ è�Ô Ì�æ�Û�Ú�Ü

-12 863 -10 926 6 074 -6 345
19. Inne korekty -763 -3 267 -1 139 807ô ô ô îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û�Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ô"Ù Ù Ì�è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"ÎLÌ�Ó"Ô�Õ ÑjÚLÛ Ð æ"Ô(Ðjë ô��"â ç ô ô ê ç ÍNÔ"Ù ÌjßjÑ&Ó"Ì Õ Ôjß�æ�Î Ñ -66 442 225 276 8 465 199 034

û	îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û Õ Ìjß�áLÖ�×_Ó�Î Ô�æ�Î æ�Û�Ú�Ü)è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"Î�Î æ(×EÔjÏLÙ Û�ÚLÛ Ð æ"Ô(Ð
24 635 22 668 27 767 60 864ô î(Ø_Ó�Þ ÛL×$Û
48 703 99 810 81 483 321 500å
î(ö	é�Û�Ú"Î Ô&ì"ß"èjÎ Ñ"Þ Ö�×Pï ìjé�Ñ�áLÚ Ð Î ×PÎ æjæ�Û�Ú�Ü�Ð Ôjß�æ"ÌjÏLÙ áLÑjÚ�Ü�ø"Ó"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Û�Ú�ÜAÓ"Ñ�Ó�Î Ô�Õ Ö�××EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î Ì�×$Û�Ú�Ü&Î�Î æjæ�Û�Ú�Ü�Ñ�á Ù ÛL×EÖ�×�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×$Û�Ú�Ü 48 000 98 000 80 973 310 283

í]î(ö	é�Û�Ú"Î Ô)×EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î(æ�Î Ô�ÍNÑ"Ù Ô�Õ Î Ñ]ï æ�Û�Ú�Ü&Î(ÓjÕ Ñ�×�æ�Û�Ú�Ü�Ì�Õ Ñ"è�Õ è�ÔjÚLè�Ì�×$Û�Ú�Ü�Ñ�á Ù ÛL×EÖ�×�Ù Õ ×EÑ"Þ Û�Ú�Ü
410 415ó]î�ô æjæ"Ô)×�Ó�Þ ÛL×$ÛAÎ æ(×EÔjÏLÙ Û�ÚLÛ Ð æ"Ô
293 1 395 510 11 217

II. Wydatki -24 068 -77 142 -53 716 -260 636å
î���Ñ�é�Û�Ú"Î Ô&ì"ß"èjÎ Ñ"Þ Ö�×Pï ìjé�Ñ�áLÚ Ð Î ×PÎ æjæ�Û�Ú�Ü�Ð Ôjß�æ"ÌjÏLÙ áLÑjÚ�Ü�ø"Ó"Ì"è�ÌjÏLÙ Ñ"Þ Û�Ú�ÜAÓ"Ñ�Ó�Î Ô�Õ Ö�××EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î Ì�×$Û�Ú�Ü&Î�Î æjæ�Û�Ú�Ü�Ñ�á Ù ÛL×EÖ�×�� Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×$Û�Ú�Ü -23 169 -73 169 -47 937 -244 438

í]î���Ñ�é�Û�Ú"Î Ô)×EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î(æ�Î Ô�ÍNÑ"Ù Ô�Õ Î Ñ]ï æ�Û�Ú�Ü&Î(ÓjÕ Ñ�×�æ�Û�Ú�Ü�Ì�Õ Ñ"è�Õ è�ÔjÚLè�Ì�×$Û�Ú�Ü�Ñ�á Ù ÛL×EÖ�×�Ù Õ ×EÑ"Þ Û�Ú�Ü
-899 -3 973 -896 -1 011ð
î�ô æ(×EÔjÏLÙ Û�Ú Ð Ô)×_æ�Î Ô�Õ ì"Ú�Ü"Ì�ÍNÌ Ú"ÎLÌ�Õ Ñ"è�×EÑ�Õ Ù Ì Ú"Î(æ�Î Ô�ÍNÑ"Ù Ô�Õ Î Ñ]ï æ"Ô�Î(ÓjÕ Ñ�×�æ"Ô

-4 883 -9 578
7. Inne wydatki inwestycyjne -5 609ô ô ô îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û�Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ô"Ù Ù Ì�è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"Î�Î æ(×EÔjÏLÙ Û�ÚLÛ Ð æ"Ô(Ðjë ô ç ô ô ê 24 635 22 668 27 767 60 864

� îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û Õ Ìjß�áLÖ�×_Ó�Î Ô�æ�Î æ�Û�Ú�Ü)è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"Î � Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔ(Ð
-322 -264 725

II. Wydatki -322 -264 725õ"î"ù	Ó�Þ Ñ"Ù Û)ß"Þ ì"òjÌ"Ù Ô�Õ Í�Î æ"Ì�×$Û�Ú�ÜAá(Õ Ôjß"Û(Ù Ö�×_æ"Ñ&Õ è�ÔjÚLèAÎ æjæ�Û�Ú�ÜAé"Ñ�æjáLÖ�×
-262 629

10. Inne wydatki finansowe -322 -2 096ô ô ô îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û�Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ô"Ù Ù Ì�è)ß"èjÎ Ñ"Þ Ñ]ï æ"Ì Ú"Î � Î æ"Ñ�æ"Ï(Ì�×EÔ(Ðjë ô ç ô ô ê -322 -264 725

	$îjÒUÕ è�Ô�Ó�Þ ÛL×$Û�Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ô"Ù Ù Ì]ø"Õ Ñ"è�Ô�Í>ë ý$î ô ô ô��"â ç û	î ô ô ô��"â ç � î ô ô ô ê -41 807 247 944 35 910 -4 827
	îjû	Î ï Ñ�æ"Ï(Ì�×EÑ�è"Í�Î Ñ�æ"ÑAÏLÙ Ñ�æjì Õ Ìjß�áLÖ�×_Ó�Î Ô�æ�Î æ�Û�Ú�Ü�øL×�Ù Û"Í��
-41 807 247 944 35 910 -4 827ñ
î Õ Ìjß�á�Î(Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ñ&Ó"ÌjÚLè Ù Ô�á�Ì�á(Õ ÔjÏ�ì
339 774 50 023 75 474 116 211Ý)î Õ Ìjß�á�Î(Ó�Î Ô�æ�Î æ"Ô&æ"Ñ&áLÌ�æ�Î ÔjÚNÌ�á(Õ ÔjÏ�ìAë ñ��"â ç 	bê øL×�Ù Û"Í�� 297 967 297 967 111 384 111 384
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"KOMENTARZ"

,1)250$&-(�'2'$7.2:(�'2�635$:2='$1,$�.:$57$/1(*2�=$�,,,�.:$57$à������52.8

,��3RGVWDZRZH�]DVDG\�UDFKXQNRZR FL
6SUDZR]GDQLH�]D�,,,�NZDUWDá������URNX�]RVWDáR�VSRU] G]RQH�QD�SRGVWDZLH�NVL J�UDFKXQNRZ\FK�SURZDG]RQ\FK�]JRGQLH�]H�
]QRZHOL]RZDQ ��8VWDZ �R�UDFKXQNRZR FL�]����ZU]H QLD�������']��8��1U�����SR]������]������U��]�Sy Q��]P���L�QD�
SRGVWDZLH�5R]SRU] G]HQLD�0LQLVWUD�)LQDQVyZ�]�GQLD����JUXGQLD������U��Z�VSUDZLH�V]F]HJyOQ\FK�]DVDG�UDFKXQNRZR FL�
EDQNyZ��']��8��1U������SR]�������]�Sy Q��]P���RUD]�]JRGQLH�]�5R]SRU] G]HQLHP�5DG\�0LQLVWUyZ�
]�GQLD����SD G]LHUQLND�����U��Z�VSUDZLH�LQIRUPDFML�ELH F\FK�L�RNUHVRZ\FK�SU]HND]\ZDQ\FK�SU]H]�HPLWHQWyZ�SDSLHUyZ�
ZDUWR FLRZ\FK��']��8��1U������SR]�������]�Sy Q��]P���
3RGVWDZRZH�]DVDG\�UDFKXQNRZR FL�]RVWDá\�V]F]HJyáRZR�SU]HGVWDZLRQH�Z�UDSRUFLH�URF]Q\P�6$%B3�����
:�,,,�NZDUWDOH������URNX�%DQN�GRNRQDá�Z\FHQ\�DNW\ZyZ�L�SDV\ZyZ�RUD]�SRPLDUX�Z\QLNX�ILQDQVRZHJR�]JRGQLH�
]�RERZL ]XM F\PL�]DVDGDPL�UDFKXQNRZR FL��
:�FHOX�]DSHZQLHQLD�GDQ\FK�SRUyZQ\ZDOQ\FK��GDQH�]D�SRSU]HGQLH�RNUHV\�XOHJá\�QDVW SXM F\P�SU]HNV]WDáFHQLRP�



DZ BANK POLSKA SA SAB-Q 3/2004 5�6 7�8�9�:�;

<�=�>�? @ A B"C�B�D�? E�F G�H�I)B�F J = K�? =�H-L�K�M/?1N2? E�O P
5

QSR T U2VXW Y"Z U2V\[X]_^ ]X`�^ ]X[ acb/d e2f�Z U g/bhf_bid e2f_jkR e
lnmpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu sxwXy-v_s�z s_{)|2wXy}w-~Xv_s-qn�p�X�n� r�wXy-v_s�z s-{�r��-v-z q r�s w-t-�-����yXw�|kq r��-����wXyX�k�
�/� : � 8�6 �_; ����� :�7_�-� �-� 7}��� :�7�8�:�; 7_�-� ��� � �-8_��5 � � �_:
:_�-8�6 � :�� �k� �

���-�����X� ���X�X� ���-���X�-�
��mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z ���c���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�q �X���k�_tX{-�
�"�_tXu {_���¤t��£{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� ����¬-� «��
­�mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�¥ ��z��_~Xu s-®-  �_���xt��
{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� �����X�_° ����±_°X°
² mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}v�{-�Xz {_�����Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z �X�p�£r�z �Xz ��  ��|2wXyX��z {-�£wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r£�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �_ �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� ±�� ���X�
³ mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�t��\�¯�_tXu {�r)¥ ��z
�_~Xu s-®-  �-���
´ 7 � § � :x© ��6i¨-µ�§ �X¶-; 7��-� � ���X�_° ���X�_°
·�m¯¸ ��r�t-���"|�  �X�¹|kq r�s-tXu s-v�u s-tXu �xwXy-v_s�z s-{�º�{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}w-q �_r)v�{-�Xz {_�k�»�Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z ���p�£r�z �-z ��  �
|2wXyX��z {-�}wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r}�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �� �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
¼ 7�8 ��½ 8�6 � �_6 �-¾ � �-6 6 � �����_° ��±-� ��°k�-«

¿¯U�jkÀ�Á�V�e2f�Â_Ã�W�f_ÄkÅÆR�WXZ�d U-Z Y"Z U2V\[X]_^ ]X`�^ ]X[ acb/d e2f�Z U g/bhf_bid e2f_jkR e
lnmpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu sxwXy-v_s�z s_{)|2wXy}w-~Xv_s-qn�p�X�n� r�wXy-v_s�z s-{�r��-v-z q r�s w-t-�-����yXw�|kq r��-����wXyX�k�
� � :�7_�-� �-� 7�:�6 7�6 ¨�; ¨ �-� 8��-6 � � �-�x«�±X� �X�X� �-���-«i�
��mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�q �X���k�_tX{-�
�"�_tXu {_���¤t��£{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
´ 7 � § ��� �_�2� �X��ª §�Ç § � � � 8 � 5S7_�-� ��±X�X± ��¬-� ���X�X�
­�mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}v�{-�Xz {_�����Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z �X�p�£r�z �Xz ��  ��|2wXyX��z {-�£wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r£�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �_ �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
�/�-� �_6 � ����� �-� �-��� 5S7£��:�9 �-� � � ��: �k� � �)����� ±�� ���X�-�
² m¯¸ ��r�t-���"|�  �X�¹|kq r�s-tXu s-v�u s-tXu �xwXy-v_s�z s-{�º�{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}w-q �_r)v�{-�Xz {_�k�»�Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z ���p�£r�z �-z ��  �
|2wXyX��z {-�}wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r}�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �� �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
È2��v�{}É v_z q ��z ��mc~Xqn�Xz z w ���-��� �X�X� �X�X�X�
¼ 7�8 ��½ 8�6 � �_6 �-¾ � �-6 6 � �)���_° ��±-� ��°k�-«

QSR T U2VXW Y"Z U2V\[X]_^ ]XÊ�^ ]X[ acb/d e2f�Z U g/bhf_bid e2f_jkR e
lnmpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu sxwXy-v_s�z s_{)|2wXy}w-~Xv_s-qn�p�X�n� r�wXy-v_s�z s-{�r��-v-z q r�s w-t-�-����yXw�|kq r��-����wXyX�k�
�/� : � 8�6 �_; ����� :�7_�-� �-� 7}��� :�7�8�:�; 7_�-� ��� � �-8_��5 � � �_:
:_�-8�6 � :�� �k� �

¬-«��X�X� � �_° ¬X±x¬X¬X¬
��mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�q �X���k�_tX{-�
�"�_tXu {_���¤t��£{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� � °k�X± � �i��±
­�mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�¥ ��z��_~Xu s-®-  �_���xt��
{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� �����X�_° ����±_°X°
² mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}v�{-�Xz {_�����Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z �X�p�£r�z �Xz ��  ��|2wXyX��z {-�£wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r£�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �_ �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
¦ ����§ 6 �_;�:£� � 6 ¨_�k© § :_�X��ª §�5S7_��� � 7 �X«�� ����� �X�X�
³ mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �£r�t��\�¯�_tXu {�r)¥ ��z
�_~Xu s-®-  �-���
´ 7 � § � :x© ��6i¨-µ�§ �X¶-; 7��-� � ���X�_° ���X�_°
·�m¯¸ ��r�t-���"|�  �X�¹|kq r�s-tXu s-v�u s-tXu �xwXy-v_s�z s-{�º�{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}w-q �_r)v�{-�Xz {_�k�»�Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z ���p�£r�z �-z ��  �
|2wXyX��z {-�}wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r}�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �� �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
¼ 7�8 ��½ 8�6 � �_6 �-¾ � �-6 6 � �X�X� °k��� ����°

¿¯U�jkÀ�Á�V�e2f�Â_Ã�W�f_ÄkÅÆR�WXZ�d U-Z Y"Z U2V\[X]_^ ]XÊ�^ ]X[ acb/d e2f�Z U g/bhf_bid e2f_jkR e
lnmpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu sxwXy-v_s�z s_{)|2wXy}w-~Xv_s-qn�p�X�n� r�wXy-v_s�z s-{�r��-v-z q r�s w-t-�-����yXw�|kq r��-����wXyX�k�
� � :�7_�-� �-� 7�:�6 7�6 ¨�; ¨ �-� 8��-6 � � ���£°/��� �_° ���x±X�-�
��mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}�_{-z �X�p���¢¡ u t��-tXv_w��"�-���xyXw-v_z |kt-�_����yXw£v�|kq r�s�yX� �}r�q �X���k�_tX{-�
�"�_tXu {_���¤t��£{_��|ku z �_  ��r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
´ 7 � § ��� �_�2� �X��ª §�Ç § � � � 8 � 5S7_�-� ���X�-� °k�X± ���X±X�
­�mpo"q r�s-tXu s-v�u s-tXu s}v�{-�Xz {_�����Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z �X�p�£r�z �Xz ��  ��|2wXyX��z {-�£wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r£�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �_ �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nu-�¯�_��s-t_�
�/�-� �_6 � ����� �-� �-��� 5S7£��:�9 �-� � � ��: �k� � �x��¬X� ����� �������
² m¯¸ ��r�t-���"|�  �X�¹|kq r�s-tXu s-v�u s-tXu �xwXy-v_s�z s-{�º�{_w-q s-{_z �x�p�-qnz w ��u�r�z �Xz ��  �x�"�-��s-t_�}w-q �_r)v�{-�Xz {_�k�»�Xz �pw-q r�s-tXu �x�-{-z ���p�£r�z �-z ��  �
|2wXyX��z {-�}wXy-q wX��r�w-t�s-®�w}r}�¯�_tXu {-�£t��£{_��|ku z �� �r��-{-z �-�-¥ u r��X�n�nuX�"�_��s-t-�
È2��v�{}É v_z q ��z ��mc~Xqn�Xz z w ��¬X�-� ±X±X¬ ��±_°/�
¼ 7�8 ��½ 8�6 � �_6 �-¾ � �-6 6 � �X�X� °k��� ����°

,,��.RUHNW\�UH]HUZ\�L�DNW\Z�]�W\WXáX�RGURF]RQHJR�SRGDWNX�GRFKRGRZHJR
Y"Z U2V\[X]_^ ]X`�^ ]_Ë Y"Z U2V\[kÌ�^ Ì_Í�^ ]X[ acb/d e2f�Z U

Î �-:��2� 5��£:�6 7�6 ¨�; ¨ �-� � � ��: �k� �X¶ � � �-� �_6 � ¨ ��� �-� �-��� 5Ï�X¶ � �x�X�_° �X�X� ���x«����
ÐÏ� 6 7�5��£:�6 7�6 ¨�; ¨ �-� � � ��: �k� �X¶ � � �-� �_6 � ¨ ��� �-� �-��� 5Ï�X¶ � �X�}°k±X� ���x±X±X± �x�X¬X±

,,,��:VSyáF]\QQLN�Z\SáDFDOQR FL
:VSyáF]\QQLN�Z\SáDFDOQR FL�REOLF]RQ\�]RVWDá�]JRGQLH�]�PHWRGRORJL �RNUH ORQ �Z�XFKZDOH�1U���.RPLVML�1DG]RUX�
%DQNRZHJR�]�GQLD����JUXGQLD������U���]�XZ]JO GQLHQLHP�Sy QLHMV]\FK�]PLDQ�
,9��8WZRU]HQLH�L�UR]ZL ]DQLH�UH]HUZ
:�,,,�NZDUWDOH������URNX�%DQN�GRNRQDá�RGSLVyZ�QD��UH]HUZ\�FHORZH�RUD]��DNWXDOL]DFM �ZDUWR FL�DNW\ZyZ�ILQDQVRZ\FK�Z�
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NZRFLH��������W\V��3/1�RUD]�UR]ZL ]Dá�Z�Z\VRNR FL��������W\V��3/1��
9��=ZL ]á\�RSLV�LVWRWQ\FK�GRNRQD �OXE�QLHSRZRG]H �HPLWHQWD�Z�RNUHVLH��NWyUHJR�GRW\F]\�UDSRUW��ZUD]�]�Z\ND]HP�
QDMZD QLHMV]\FK�]GDU]H �LFK�GRW\F] F\FK�
:�,,,�NZDUWDOH������Z�%DQNX�QDVW SLáR�XUXFKRPLHQLH�SHáQHM�RIHUW\�GOD�QRZHJR�VHJPHQWX�NOLHQWyZ���PDá\FK�ILUP��Z�IRUPLH�
SDNLHWX�XVáXJ��'=�635,17(5���8GRVW SQLHQLH�ZV]\VWNLP�NOLHQWRP�QRZHJR�NDQDáX�NRPXQLNDFML�]�%DQNLHP���EDQNRZR FL�
LQWHUQHWRZHM��8]\VNDQLH�SU]H]�QRZR�RWZDUW\�2GG]LDá�ZH�:URFáDZLX��SHáQHM�]GROQR FL�RSHUDF\MQHM�
'=�%DQN�3ROVND�6�$��Z�PLHQLRQ\P�RNUHVLH�SRGSLVDá�SRUR]XPLHQLH�]�3ROVND�$JHQFM �5R]ZRMX�3U]HGVL ELRUF]R FL�RUD]�
XPRZ �]�%DQNLHP�*RVSRGDUVWZD�.UDMRZHJR�Z�]DNUHVLH�NRU]\VWDQLD�]�)XQGXV]\�3RU F]H �8QLMQ\FK�
9,��2SLV�F]\QQLNyZ�L�]GDU]H ��Z�V]F]HJyOQR FL�R�QLHW\SRZ\P�FKDUDNWHU]H��PDM F\FK�]QDF] F\�ZSá\Z�QD�
RVL JQL WH�Z\QLNL�ILQDQVRZH
%DQN�Z�GQLX������������U��SU]HND]Dá�UDSRUW�ELH F\��QU���������R�WUH FL�
³'=�%$1.�3ROVND�6�$��]�VLHG]LE �Z�:DUV]DZLH�]DZLDGDPLD�� H�Z�GQLX�G]LVLHMV]\P�%DQN��Z�UDPDFK�NRQVRUFMXP�
EDQNRZHJR��XG]LHOLá�NUHG\WX�GR�NZRW\�����POQ�86'�]�WHUPLQHP�VSáDW\�GR����VW\F]QLD������U���]�SU]H]QDF]HQLHP�QD�
finansowanie produkcji. 

:DUWR ü�SU]HGPLRWX�XPRZ\�SU]HNUDF]D�����ZDUWR FL�NDSLWDáyZ�ZáDVQ\FK�%DQNX��VSHáQLDM F�W\P�VDP\P�NU\WHULXP�XPRZ\�
]QDF] FHM�´

%DQN�Z�GQLX������������U��SU]HND]Dá�UDSRUW�ELH F\��QU���������R�WUH FL�
³'=�%$1.�3ROVND�6�$��]�VLHG]LE �Z�:DUV]DZLH�LQIRUPXMH�� H�Z�GQLX�G]LVLHMV]\P�SRPL G]\�'=�%$1.�$*�]�VLHG]LE �ZH�
)UDQNIXUFLH�QDG�0HQHP���SRGPLRW�GRPLQXM F\�Z�VWRVXQNX�GR�%DQNX��D�%DQNLHP�]RVWDáD�]DZDUWD�WUDQVDNFMD�R�ZDUWR FL�
SU]HNUDF]DM FHM�UyZQRZDUWR ü�Z�3/1�NZRW\���������(85��:�:\QLNX�]DZDUWHM�WUDQVDNFML�%DQN�]RVWDQLH�]ZROQLRQ\�]�
F] FL�GáXJX�ZREHF�'=�%$1.�$*�Z\QLNDM FHJR�]�XPRZ\�SR \F]NL�]�GQLD����OLSFD������U���UDSRUW�ELH F\�QU�����������
=ZROQLHQLH�]�GáXJX�QDVW SL�P�LQ��SRG�ZDUXQNLHP�NRU]\VWQHJR�GOD�%DQNX�UR]VWU]\JQL FLD�Z�]DNUHVLH�SRVW SRZD �WRF] F\FK�
VL �Z�]ZL ]NX�]�QDGSáDFRQ\P�SU]H]�%DQN�SRGDWNLHP�GRFKRGRZ\P�]D������U�´

9,,��:VND]DQLH�]GDU]H ��NWyUH�Z\VW SLá\�SR�GQLX��QD�NWyU\�VSRU] G]RQR�VNUyFRQH�NZDUWDOQH�VSUDZR]GDQLH�
ILQDQVRZH��QLHXM W\FK�Z�W\P�VSUDZR]GDQLX��D�PRJ F\FK�Z�]QDF] F\�VSRVyE�ZSá\Q ü�QD�SU]\V]áH�Z\QLNL�
HPLWHQWD�
%DQN�Z�GQLX������������U��SU]HND]Dá�UDSRUW�ELH F\��QU���������R�WUH FL�
³=DU] G�'=�%$1.�3ROVND�6�$��]�VLHG]LED�Z�:DUV]DZLH��GDOHM�³%DQN´��QLQLHMV]\P�LQIRUPXMH�� H�Z�GQLX����SD G]LHUQLND�
�����U��%DQN�XG]LHOLá�NUHG\WX�R�ZDUWR FL����PLO�]á��.UHG\W�RSURFHQWRZDQ\�MHVW�ZHGáXJ�VWRS\�]PLHQQHM�]�SU]H]QDF]HQLHP�QD�
ILQDQVRZDQLH�G]LDáDOQR FL�ELH FHM�NUHG\WRELRUF\��WHUPLQ�RVWDWHF]QHM�VSáDW\�NUHG\WX�R]QDF]RQR�QD����VW\F]QLD������U�
:DUWR ü�SU]HGPLRWX�XPRZ\�SU]HNUDF]D�����ZDUWR FL�NDSLWDáyZ�ZáDVQ\FK�%DQNX��VSHáQLDM F�W\P�VDP\P�NU\WHULXP�XPRZ\�
]QDF] FHM�´

%DQN�Z�GQLX������������U��SU]HND]Dá�UDSRUW�ELH F\��QU���������R�WUH FL�
³=DU] G�'=�%$1.�3ROVND�6�$��]�VLHG]LE �Z�:DUV]DZLH��GDOHM�³%DQN´��QLQLHMV]\P�LQIRUPXMH�� H�Z�GQLX����SD G]LHUQLND�
�����U��%DQN�XG]LHOLá�NUHG\WX�R�ZDUWR FL����POQ�]á��.UHG\W�RSURFHQWRZDQ\�MHVW�ZHGáXJ�VWRS\�]PLHQQHM�]�SU]H]QDF]HQLHP�QD�
ILQDQVRZDQLH�G]LDáDOQR FL�ELH FHM�NUHG\WRELRUF\��WHUPLQ�RVWDWHF]QHM�VSáDW\�NUHG\WX�R]QDF]RQR�QD����SD G]LHUQLND������U��
3RQDGWR�NUHG\WRELRUF\�SU]\]QDQR�RGQDZLDOQ �OLQLH�NUHG\WRZ �R�ZDUWR FL����POQ�]á�
:DUWR ü�SU]HGPLRWX�XPRZ\�SU]HNUDF]D�����ZDUWR FL�NDSLWDáyZ�ZáDVQ\FK�%DQNX��VSHáQLDM F�W\P�VDP\P�NU\WHULXP�XPRZ\�
]QDF] FHM�´
9,,,��6WDQRZLVNR�]DU] GX�RGQR QLH�GR�PR OLZR FL�]UHDOL]RZDQLD�ZF]H QLHM�SXEOLNRZDQ\FK�SURJQR]�Z\QLNyZ�QD�
GDQ\�URN��Z� ZLHWOH�Z\QLNyZ�]DSUH]HQWRZDQ\FK�Z�UDSRUFLH�NZDUWDOQ\P�Z�VWRVXQNX�GR�Z\QLNyZ�
SURJQR]RZDQ\FK
%DQN�QLH�GRNRQDá�ZF]H QLHMV]HM�SXEOLNDFML�SURJQR]\�Z\QLNyZ�
,;��:VND]DQLH�DNFMRQDULXV]\�SRVLDGDM F\FK�EH]SR UHGQLR�OXE�SR UHGQLR�SU]H]�SRGPLRW\�]DOH QH�FR�QDMPQLHM����
RJyOQHM�OLF]E\�JáRVyZ�QD�ZDOQ\P�]JURPDG]HQLX�HPLWHQWD
 
1D�G]LH ����ZU]H QLD������URNX�VWUXNWXUD�DNFMRQDULXV]\�SRVLDGDM F\FK�FR�QDMPQLHM����JáRVyZ�QD�:DOQ\P�=JURPDG]HQLX�
$NFMRQDULXV]\�SUH]HQWRZDáD�VL �QDVW SXM FR��
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$NFMRQDULXV] /LF]ED�DNFML ��XG]LDá /LF]ED�JáRVyZ�QD
:=$

��XG]LDá�JáRVyZ�QD
:=$

'=�%$1.�$* ���������� ����� ���������� �����


������������� ����� �"!�#%$ �'&"()��* �+�),.-%-�,/*102��3�������4 �)5�67�98����78;:<#=�>��?�@�A�#�?=����#%$ 3CB�A�#=�%!'&%&%DFE�� A�G�H.��I.#%$ 3>�J$ �+3�KL#%$ M+N=DFE�� A�G�H.�O#=�7P'��4 #�?�(
6QE%* A�()�%!���3�#%$ R

6WUXNWXUD�DNFMRQDULDWX�QLH�]PLHQLáD�VL �RG������������URNX�

;��=HVWDZLHQLH�]PLDQ�Z�VWDQLH�SRVLDGDQLD�DNFML�HPLWHQWD�SU]H] RVRE\ ]DU] G]DM FH�L�QDG]RUXM FH�HPLWHQWD
:HGáXJ�LQIRUPDFML�SRVLDGDQ\FK�SU]H]�%DQN� DGQD�]�RVyE�]DU] G]DM F\FK�L�QDG]RUXM F\FK�QD�G]LH ����ZU]H QLD������URNX�
QLH�E\áD�Z�SRVLDGDQLX�DNFML�HPLWHQWD�
;,��3RVW SRZDQLD�WRF] FH�VL �SU]H]�V GHP��RUJDQHP�ZáD FLZ\P�GOD�SRVW SRZDQLD�DUELWUD RZHJR�OXE�RUJDQHP�
DGPLQLVWUDFML�SXEOLF]QHM
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:�,,,�NZDUWDOH������U��%DQN�SURZDG]Lá�QDVW SXM FH�SRVW SRZDQLD��NWyU\FK�ZDUWR ü�VWDQRZL�FR�QDMPQLHM������MHJR�NDSLWDáyZ
ZáDVQ\FK�
� :DUWR ü� SU]HGPLRWX

VSUDZ\
'DWD�ZV]F] FLD
SRVW SRZDQLD

3U]HGPLRW�SRVW SRZDQLD�L�VWDQRZLVNR�HPLWHQWD

3RZyG
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
3R]ZDQ\�
6S��]�R�R

�������W\V��3/1 �����������U� 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� R�Z\GDQLH� QDND]X� ]DSáDW\
SU]HFLZNR� GáX QLNRZL� U]HF]RZHPX� ]� W\WXáX� QDE\FLD
QLHUXFKRPR FL� REFL RQHM� KLSRWHN � XVWDQRZLRQ � QD
]DEH]SLHF]HQLH�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZHM�R�ZDUWR FL�������
W\V�� 3/1�� 'áX QLN� ZQLyVá� ]DU]XW\� GR� QDND]X�� 6 G� RGGDOLá
ZQLRVHN�'áX QLND�
6WDQRZLVNR� %DQNX�� SR]HZ� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
QDND]RZ\P�MHVW�X]DVDGQLRQ\�Z�]ZL ]NX�]�SUyE �RG]\VNDQLD
SU]H]� %DQN� ZLHU]\WHOQR FL� NUHG\WRZ\FK� RG� GáX QLND
U]HF]RZHJR�

:LHU]\FLHO�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
'áX QLN�
6S�]�R�R�

�������W\V��3/1
�NDSLWDá�
�������W\V��3/1�
RGVHWNL�
�������W\V��3/1�

����������U� 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� XSDGáR FLRZHJR� GáX QLND
%DQNX� ]� ZQLRVNX� %DQNX�� 6SUDZD� QD� HWDSLH� F]\QQR FL
SURFHVRZ\FK� R� RJáRV]HQLH� XSDGáR FL� SU]HG� V GHP
UHMRQRZ\P��%DQN�RWU]\PDá�RG�6\QG\ND�������W\ �3/1�
6WDQRZLVNR� %DQNX�� XG]LDá� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
XSDGáR FLRZ\P� MHVW� X]DVDGQLRQ\� Z� ]ZL ]NX� ]� SUyE
RG]\VNDQLD�SU]H]�%DQN�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZ\FK�

:LHU]\FLHO
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
'áX QLN�
6S��]�R�R�

�������W\V��3/1
�NDSLWDá�
�������W\V��3/1�
RGVHWNL�
�������W\V��3/1�

����������U 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� XSDGáR FLRZHJR� GáX QLND
%DQNX��6SUDZD�QD�HWDSLH�SRG]LDáX� URGNyZ�PDV\�XSDGáR FL�
6WDQRZLVNR� %DQNX�� XG]LDá� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
XSDGáR FLRZ\P� MHVW� X]DVDGQLRQ\� Z� ]ZL ]NX� ]� SUyE
RG]\VNDQLD�SU]H]�%DQN�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZ\FK�

3RZyG�
2VRED�IL]\F]QD�
3R]ZDQ\�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�

��������W\V��3/1
RUD]��������W\V�
QDZL ]NL�QD�U]HF]�3&.

����������U� 3RZyG]WZR�R�RGV]NRGRZDQLH� RUD]� R�QDZL ]N � ]D� XWUDFRQ
GREU �RSLQL �EL]QHVPHQD��6 G�RGGDOLá� SRZyG]WZR�3RZRGD�
3RZyG� ZQLyVá� DSHODFM �� 6SUDZD� QD� HWDSLH� SRVW SRZDQLD
SU]HG�V GHP�DSHODF\MQ\P�
6WDQRZLVNR�%DQNX��SRZyG]WZR�EH]]DVDGQH�

:LHU]\FLHO�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
'áX QLN�
6S��]�R�R�

�������W\V��3/1 ����������U� 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� XSDGáR FLRZHJR� GáX QLND
%DQNX��6SUDZD�QD�HWDSLH�SRG]LDáX� URGNyZ�PDV\�XSDGáR FL�
6WDQRZLVNR� %DQNX�� XG]LDá� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
XSDGáR FLRZ\P� MHVW� X]DVDGQLRQ\� Z� ]ZL ]NX� ]� SUyE
RG]\VNDQLD�SU]H]�%DQN�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZ\FK�

,,� 3R]RVWDáH�SRVW SRZDQLD��NWyU\FK�á F]QD�ZDUWR ü�VWDQRZL��FR�QDMPQLHM������NDSLWDáyZ�ZáDVQ\FK�%DQNX�
�� *UXSD�ZLHU]\WHOQR FL�

à F]QD�ZDUWR ü�SR]RVWDá\FK�SRVW SRZD �Z�JUXSLH�ZLHU]\WHOQR FL�Z\QRVL����������W\V��3/1�
1DMZL NV]H�SRVW SRZDQLD�Z�WHM�JUXSLH�

6WURQ\
SRVW SRZDQLD

:DUWR ü� SU]HGPLRWX
VSUDZ\

'DWD�ZV]F] FLD
SRVW SRZDQLD

3U]HGPLRW�SRVW SRZDQLD�L�VWDQRZLVNR�HPLWHQWD

:LHU]\FLHO
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
'áX QLN�
6S��]�R�R�

�������W\V��3/1
�NDSLWDá�
������W\V��3/1�
RGVHWNL�
������W\V��3/1�

����������U� 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� XNáDGRZHJR� GáX QLND
%DQNX�� 1LH� GRV]áR� GR� SRGM FLD� GHF\]ML� SU]H]
=JURPDG]HQLH�:LHU]\FLHOL�� 6SUDZD� QD� HWDSLH� NDVDFML� RG
SRVWDQRZLHQLD�R�XPRU]HQLX�SRVW SRZDQLD�XNáDGRZHJR�
6WDQRZLVNR� %DQNX�� XG]LDá� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
XNáDGRZ\P� MHVW� X]DVDGQLRQ\� Z� ]ZL ]NX� ]� SUyE
RG]\VNDQLD�SU]H]�%DQN�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZ\FK��

:LHU]\FLHO�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�
'áX QLN�
6S��]�R�R�

�������W\V��3/1
�NDSLWDá�
�������W\V��3/1�
RGVHWNL�
������W\V��3/1�

����������U� 6SUDZD� GRW\F] FD� SRVW SRZDQLD� XSDGáR FLRZHJR
GáX QLND� %DQNX�� 6SUDZD� QD� HWDSLH� VSU]HGD \
SU]HGVL ELRUVWZD�ZFKRG] FHJR�Z�VNáDG�PDV\�XSDGáR FL�

6WDQRZLVNR� %DQNX�� XG]LDá� %DQNX� Z� SRVW SRZDQLX
XSDGáR FLRZ\P� MHVW� X]DVDGQLRQ\� Z� ]ZL ]NX� ]� SUyE
RG]\VNDQLD�SU]H]�%DQN�ZLHU]\WHOQR FL�NUHG\WRZ\FK�
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�� *UXSD�]RERZL ]DQLD�
à F]QD�ZDUWR ü�SRVW SRZD �Z�JUXSLH�]RERZL ]D �Z\QRVL���������W\V��3/1
1DMZL NV]H�SRVW SRZDQLD�Z�WHM�JUXSLH�

6WURQ\
SRVW SRZDQLD

:DUWR ü� SU]HGPLRWX
VSUDZ\

'DWD�ZV]F] FLD
SRVW SRZDQLD

3U]HGPLRW�SRVW SRZDQLD�L�VWDQRZLVNR�HPLWHQWD

3RZyG�
2VRED�IL]\F]QD
3R]ZDQ\�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�

�������W\V��3/1 ����������U� 3RZyG]WZR� R� XVWDOHQLH� QLHLVWQLHQLD� VWRVXQNX� SUDZQHJR
Z\QLNDM FHJR� ]� XPRZ\� SRU F]HQLD� VWDQRZL FHM
]DEH]SLHF]HQLH� XPRZ\� NUHG\WRZHM� ]DZDUWHM� ]� RVRE
IL]\F]Q �� 6 G� Z� GQLX� ����������� U�� RU]HNá� R� RGGDOHQLX
SRZyG]WZD��Z\URN�MHVW�SUDZRPRFQ\�
6WDQRZLVNR�%DQNX��SRZyG]WZR�EH]]DVDGQH�

3RZyG�
2VRED�IL]\F]QD�
3R]ZDQ\�
'=�%$1.�3ROVND
6�$�

�������W\V�3/1 ����������U� 3RZyG]WZR� R� SR]EDZLHQLH� Z\NRQDOQR FL� EDQNRZHJR
W\WXáX�HJ]HNXF\MQHJR��:\]QDF]RQR�WHUPLQ�UR]SUDZ\�

6WDQRZLVNR�%DQNX��SRZyG]WZR�EH]]DVDGQH�

;,,��,QIRUPDFMH�R�]DZDUFLX�MHGQHM�OXE�ZL FHM�WUDQVDNFML�]�SRGPLRWDPL�SRZL ]DQ\PL�R�QLHW\SRZ\P�FKDUDNWHU]H
:�,,,�NZDUWDOH������U��%DQN�QLH�]DZDUá� DGQ\FK�QLHW\SRZ\FK�WUDQVDNFML�]�SRGPLRWDPL�SRZL ]DQ\PL�
;,,,��,QIRUPDFMD�R�XG]LHOHQLX�SRU F]H �NUHG\WX�OXE�SR \F]NL�OXE�XG]LHOHQLX�JZDUDQFML���á F]QLH�MHGQHPX�
SRGPLRWRZL�OXE�MHGQRVWFH�RG�QLHJR�]DOH QHM��NWyU\FK�á F]QD�ZDUWR ü�SU]HNUDF]DáDE\�����NDSLWDáX�ZáDVQHJR�
HPLWHQWD
 
:�,,,�NZDUWDOH�WHJR�URNX�%DQN�QLH�XG]LHOLá�á F]QLH�MHGQHPX�SRGPLRWRZL� DGQ\FK�SRU F]H �NUHG\WX�OXE�JZDUDQFML��NWyU\FK�
á F]QD�ZDUWR ü�SU]HNUDF]DáDE\�����MHJR�NDSLWDáyZ�ZáDVQ\FK�
;,9��,QQH�LQIRUPDFMH�ILQDQVRZH
���,QIRUPDFMH�ILQDQVRZH�SRGOHJDM FH�SU]HOLF]DQLX�L�XMDZQLDQLX�Z�UDSRUFLH�NZDUWDOQ\P�SU]HOLF]RQH�]RVWDá\�QD�(852�
ZHGáXJ�QDVW SXM F\FK�]DVDG�
D��3RV]F]HJyOQH�SR]\FMH�DNW\ZyZ�L�SDV\ZyZ�ELODQVX�SU]HOLF]RQH�]RVWDá\�QD�(852�ZHGáXJ� UHGQLHJR�NXUVX�RJáRV]RQHJR�
QD�G]LH �ELODQVRZ\�WM�����ZU]H QLD������URNX�SU]H]�1DURGRZ\�%DQN�3ROVNL�F]\OL��������3/1�
E��3RV]F]HJyOQH�SR]\FMH�UDFKXQNX�]\VNyZ�L�VWUDW�RUD]�SU]HSá\ZyZ�SLHQL Q\FK�]D�,,,�NZDUWDá�SU]HOLF]RQH�]RVWDá\�QD�(852�
ZHGáXJ�NXUVX�VWDQRZL FHJR� UHGQL �DU\WPHW\F]Q � UHGQLFK�NXUVyZ�XVWDORQ\FK�SU]H]�1DURGRZ\�%DQN�3ROVNL�QD�RVWDWQLH�
GQL�PLHVL F\�RG�VW\F]QLD�GR�ZU]H QLD�����U��F]\OL�SR�NXUVLH��������3/1
kurs na koniec stycznia 2004 r. - 4,7614,
kurs na koniec lutego 2004 r. - 4,8746,
kurs na koniec marca 2004 r. - 4,7455,
kurs na koniec kwietnia 2004 r. - 4,8122,
kurs na koniec maja 2004 r. - 4,6509,
kurs na koniec czerwca 2004 r. - 4,5422, 
kurs na koniec lipca 2004 r. - 4,3759,
kurs na koniec sierpnia 2004 r. - 4,4465,
NXUV�QD�NRQLHF�ZU]H QLD������U�����������

PODPISY
�\z��^�^| }1��z�}
�^�9� �^��� �����^��� �1~ �1�����Q}������ �
Data � {Q| |��+���1�.| }��1z Stanowisko/Funkcja Podpis
04-10-28 � � ���%z^{Q| � � z^� �^� Dyrektor Departamentu Finansów 

04-10-28 � z�� �^��� �d����{.� }��1� �^� z����+���1����� �^| �1������������| �����\| ���^��}
z����


