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Kalendarium
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Poprzednio
12:00 DE Produkcja przemystowa m/m grudzien -0.9 -0.3 -0.6 %

Zrédto: Reuters, DZ BANK Polska S.A., DZ BANK AG
Rynek krajowy
IS R T | I N T

EUR/PLN 4.1759  +0.27 gr 4.75 0.0 PL2Y 4.667 -1.1 42083.93 +0.84 %
USD/ PLN 3.1764  +0.46 gr 3M 4.98 0.0 PL5Y 5.054 +2.7 WIG20 2390.27  +0.67 %
CHF/ PLN 3.4548 -0.13 gr 6M 4.99 0.0 PL 10Y 5.589 + 3.2 MWIG40 2431.74  +1.23%
GBP/ PLN 5.0256  +0.46 gr 1Y 4.99 0.0 5Y CDS 231 bp FW20H12 2409 + 0.42 %

Zrédio: Thomson Reuters, ceny zamkniecia z ostatniego dnia roboczego

Po mocnym poczatku dnia ztoty oscylowat przez wiekszos¢ dnia wokdt poziomdow otwarcia. Wydaje sie, ze polskiej walucie nie
przeszkadzajq greckie problemy, a cze$¢ graczy uwaza, ze jutrzejsze spotkanie RPP moze by¢ wsparciem dla ztotego. Dzi$
handel bedzie determinowany przez naptywajace wiadomosci z Greciji.

Rynki zagraniczne

EUR/ USD 13122 - 0.0021 usb 0.52325 -0.4 Ropa Brent ~ $116.48 +1.66 % DAX 6764.83  -0.03 %
GBP/ USD 1.5818  + 0.0006 EUR 1.09400 -0.8 Miedz $8 500.0 - 0.76 % DII 1284513 - 0.13 %
UsD/ CHF 0.9190  + 0.0004 CHF 0.07667 +0.2 Ztoto $1719.39 -0.29 % NASDAQ 2901.99 -0.13%
usD/ JPY 76.55 -0.01 GBP 1.07706 0.0 Indeks CCI ~ 595.96 +0.32% Nikkei 225 8917.52 -0.1%

Zrédto: Thomson Reuters, ceny zamkniecia z ostatniego dnia roboczego dostepnego dla danego rynku

Kurs euro stabt wczoraj przez wieksza czes¢ sesji z powodu braku porozumienia w Grecji. Mimo wyznaczonego terminu, greccy
politycy nie osiagneli porozumienia, ktére ma zagwarantowac poparcie dla reform nawet po kwietniowych wyborach.
Porozumienie z prywatnymi wierzycielami jest wcigz dalekie. Bez tego Grecja nie bedzie miata szans na otrzymanie drugiego
pakietu ratunkowego. Dopiero pdznym wieczorem grecki rzad podat, ze zgodnie z zadaniami EU/MFW ograniczy zatrudnienie w
administracji, co pomogto we wzrostach kursowi EURUSD. Prawdopodobnie i dzi§ nagtowki informacji z Grecji bedg
determinowac handel — dzi$ ok. 10 ma odby¢ sie przetozone z wczoraj spotkanie lideréw greckich partii. Dane z Niemiec raczej
nie bedg mie¢ znaczenia. Z pewnoscig zawarcie porozumienia miedzy Grecjg a prywatnymi wierzycielami bedzie pozytywnym
newsem dla euro, ale watpie by porozumienie zawarto jeszcze dzis.
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EUR/PLN
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Wbrew naszym oczekiwaniom ztoty zareagowat bardzo tagodnie na negatywne informacje z Grecji. Punktem odniesienia dla
dzisiejszej sesji bedzie wczorajszy minimum (4.1530) i maksimum (4.1920). Wyjscie ponad 4.1920 otwiera droge do
korekcyjnego wzrostu pod 4.24, ale EURPLN musiatby wzrosng¢ ponad ten poziom, by zmieni¢ trend. Ztamanie 4.1530
doprowadzi do testu wsparcia 4.1215 — ten poziom powinien wywotac prébe realizacji zyskdw i nie powinien by¢ ztamany przy

pierwszym zejsciu.

Daily EURPLN B0 - 242012 QNAR)

Cnel, QELRFLN=D2 Log
272012, 41750, 4.1780, 1760, 4.1 760, +0.0001 , (0.00%)
BBand, GEURPLND?

27002, 44571, 4.2876, 41090
SMA, GEURPLN-D]
270m2, 4.22¢4
SMA, QEURPLNSE:
272012, 42907

I
2P -0 0FR4 -1 (A0S

RSl QEURFLIEDZ.
A e
12 13 % 03 10 17 b 3o 14 b #® G 12 13 % 02 09 18 73 N0 13
September 2011 | October 2011 | November 2011 | December 2011 January 2012 | February 2012

Zrédio: DZ BANK Polska S.A., Thomson Reuters, przebicie wspar¢ i oporéw wazne w przypadku przebi¢ wiekszych niz 0.005

USD/PLN
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Od wczoraj bez zmian. Kurs USDPLN konsoliduje sie nad 3.1550 i przetamanie tego poziomu otworzy droge do dalszego
umocnienia do 3.12. Bardzo duze ryzyko korekty wzrostowej ze wzgledu na techniczne wyprzedanie rynku, ale wzrostu
musiatyby przekroczy¢ 3.2610 by zmienic¢ trend spadkowy.
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Daily USDPLN 1092011 - 2H52012 (WAR)
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Zrédto: DZ BANK Polska S.A., Thomson Reuters, przebicie wspar¢ i oporéw wazne w przypadku przebi¢ wiekszych niz 0.005

EUR/USD
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Kurs tkwi w bardzo szerokiej konsolidacji miedzy 1.3025 a 1.3230 i dopiero przetamanie tych odlegtych pozioméw doprowadzi
do uksztattowania krétkoterminowych trendéw. Przetamanie 1.3020 otwiera droge do ostabienia do 1.2950 i zmieni trend na

spadkowy. Wyjscie ponad 1.3230 zapewni silny wzrost do 1.34.
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Zrédio: DZ BANK Polska S.A., Thomson Reuters, przebicie wspar¢ i oporéw wazne w przypadku przebi¢ wiekszych niz 0.0010
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Zastrzezenia

Niniejszy raport zostat przygotowany przez DZ BANK Polska S.A. (zwanym dalej DZ BANK) wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej ani podatkowej. Niniejsze opracowanie nie jest ofertq publiczng ani wezwaniem do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
instrumentéw finansowych. Przygotowujac ten raport DZ BANK nie spetnia roli zarzadzajacego portfelem ani doradcy inwestycyjnego jakiejkolwiek osoby.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie niniejszego raportu sg zatrudnione przez DZ BANK i otrzymujg wynagrodzenie uzaleznione od wielu czynnikdw, w tym
od catkowitych dochoddéw DZ BANK, ktorych cze$¢ jest generowana przez Departament Skarbu DZ BANK. Osoby odpowiedzialne za przygotowanie tego
opracowania majq réwniez istotny wktad w dziatania DZ BANK w obszarze bankowosci inwestycyjnej oraz w innych obszarach zwigzanych z profilem dziatalnosci
Banku. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze DZ BANK moze aktualnie utrzymywac kontakty biznesowe z firmami wymienionymi w niniejszym raporcie lub
moze je w przysztosci nawigzac, jak réwniez moze posiadac lub wejé¢ w posiadanie instrumentéw finansowych powigzanych ze wspomnianymi firmami.

W opinii DZ BANK niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji pochodzacych z
wiarygodnych Zzrodet, lecz DZ BANK nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci niniejszego opracowania. Zawarte w nim opinie i komentarze sa
odzwierciedleniem pogladéw oraz wiedzy autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. DZ BANK nie jest zobligowany do aktualizowania niniejszego
raportu. Informacje i opinie zawarte w raporcie zostaty opracowane przez Departament Skarbu DZ BANK wedtug stanu na dzien jego przygotowania i mogq sie
zmieni¢ bez uprzedzenia w nastepstwie przysztych wydarzen. Raport DZ BANK nie jest rekomendacjg do korzystania z przytoczonych zrddet ani udostepnianych
przez nie materiatéw. Niniejszy raport zostat przygotowany bez wziecia pod uwage celdw, sytuacji finansowej badz potrzeb jakichkolwiek inwestoréw. DZ BANK
nie zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza. Wyniki inwestycyjne osiagniete w konkretnym okresie historycznym nie stanowig gwarancji osiagnigcia
podobnych wynikéw w przysztosci. DZ BANK nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii
zawartych w niniejszym opracowaniu. DZ BANK zaleca, aby przed zawarciem transakcji inwestorzy dokonywali niezaleznej oceny czy transakcja odpowiada ich
celom inwestycyjnym, jakie mogg by¢ jej konsekwencje prawne, regulacyjne, kredytowe, podatkowe i ksiegowe oraz jakie rodzaje ryzyka sg z nig powigzane.
Ryzyka dotycza, miedzy innymi, wahan rynkowych, zmian sektorowych, dziatalnosci korporacyjnej, stanu gospodarki, niedotrzymania prognoz zyskoéw,
niedostepnosci petnych i trafnych informacji i/lub nastepstw wydarzen, ktére wplywajg na zatozenia przyjete przez DZ BANK oraz przez zrddta wykorzystane w
niniejszym raporcie.

DZ BANK posiada petne prawa autorskie do powyzszego opracowania. Powielanie badZz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci, lub
rozpowszechnianie w inny sposdb informacji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej, pisemnej zgody DZ BANK. Niniejszy raport jest
przeznaczony do dystrybucji we wszystkich krajach w zgodzie ze stosownymi prawami i regulacjami; zapoznanie sig z nimi i ich przestrzeganie jest obowigzkiem
osoby bedacej w posiadaniu tego raportu. Jezeli jakikolwiek zapis niniejszych ,Zastrzezen” okaze sie nielegalny, niewazny lub niemozliwy do wyegzekwowania w
ramach stosownego prawa, taki zapis — o ile jest wolny od powigzan z innymi zapisami — powinien by¢ opuszczony i w zaden sposdb nie powinien wptywac na
prawno$¢, wazno$¢ lub egzekwowalnos$¢ pozostatych zapisdw. Nadzor nad dziatalnoscig DZ BANK Polska S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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