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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W 2006 roku DZ BANK Polska kontynuowat realizacje swojej strategii bycia partnerem dla
klientow z grup docelowych, tj. duzych korporacji, matych i $rednich przedsiebiorstw oraz
zamoznych o0s6b indywidualnych. Pomimo odnotowania spadku zysku z powodu kilku
nadzwyczajnych transakcji w 2005 roku, Bank rozwinat dziatalno$¢ operacyjna dzigki wyzszym
przychodom i rygorystycznej kontroli kosztow.

W bankowosci korporacyjnej, DZ BANK Polska potozyt nacisk na podniesienie poziomu ustug i
pozyskanie nowych klientdow poprzez najwyzszej jakosci zarzgdzanie relacjami z nimi,
oferowanie nowoczesnych produktéw oraz elastycznos¢ i szybkosé w podejmowaniu decyzji
kredytowych. Ponadto, Bank, wraz ze spoétkq macierzystq DZ BANK AG, przeprowadzit
pierwsze transakcje finansowania strukturyzowanego. Owoce przyniosta tez zintensyfikowana
wspotpraca na polu finansowania uzupetniajacego z takimi spotkami grupy DZ BANK jak VB
Leasing i OeVAG/Investkredit. Na koniec 2006 roku DZ BANK Polska zwiekszyt swojq oferte dla
przedsiebiorcow, tworzac Departament Finansowania Strukturalnego, ktérego zadaniem jest
bliska wspotpraca z funduszami Private Equity, firmami doradztwa ds. wykupu menedzerskiego
oraz spotkg zalezng AmerBrokers.

W zakresie Private Banking i Personal Banking, nasza instytucja znaczaco poszerzyta zakres
oferowanych produktéw, gtéwnie dzieki wspétpracy z firmami ubezpieczeniowymi, funduszami
inwestycyjnymi, w tym przede wszystkim Union Investment TFl, a takze wprowadzeniu
depozytéw strukturyzowanych. Umozliwienie korzystania klientom DZ BANK Polska z ustug i
produktéw szwajcarskiego banku DZ PRIVATBANK Schweiz oraz strukturyzowanych funduszy
kapitatowych z Luksemburga zapewni dalsze zindywidualizowanie oferty.

W 2007 roku DZ BANK Polska nadal bedzie konsekwentnie realizowat swoj cel stuzenia tym
klientom, ktérzy cenig sobie indywidualne podejscie, elastycznos¢ i zaangazowanie banku. To
powinno prowadzi¢ do dalszego, stabilnego wzrostu liczby zadowolonych klientéw, dochoddw i
zyskow.

Rainer Fuhrmann

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN wtys. EUR

31-12-2005 31-12-2005

Zasady przeliczenia na EUR

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej przeliczone zostaty na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

" poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 29 grudnia 2006 r. przez Narodowy Bank Polski — PLN/EUR
3,8312 (2005 r.: PLN/EUR 3,8598),

" poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesiecy od stycznia do grudnia 2006 r - PLN/EUR 3,8991 (2005 r.:
PLN/EUR 4,0233).

Do przeprowadzenia przeliczenia wedtug powyzszych zasad zastosowano nastepujace kursy:

= kurs na koniec stycznia 2006 r. - PLN/EUR 3,8285,
=  kurs na koniec lutego 2006 r. - PLN/EUR 3,7726,

= kurs na koniec marca 2006 r. - PLN/EUR 3,9357,

= kurs na koniec kwietnia 2006 r. - PLN/EUR 3,8740,
= kurs na koniec maja 2006 r. - PLN/EUR 3,9472,



DZ BANK Polska S.A. — Jednostkowy raport roczny za rok 2006

kurs na koniec czerwca 2006 r. - PLN/EUR 4,0434,
kurs na koniec lipca 2006 r. - PLN/EUR 3,9321,

kurs na koniec sierpnia 2006 r. - PLN/EUR 3,9369,
kurs na koniec wrzesnia 2006 r. - PLN/EUR 3,9835,
kurs na koniec pazdziernika 2006 r. - PLN/EUR 3,8871,
kurs na koniec listopada 2006 r. - PLN/EUR 3,8166,
kurs na koniec grudnia 2006 r. - PLN/EUR 3,8312.
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Informacje podstawowe

DZ BANK Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pl. Pitsudskiego 3 zarejestrowany jest w

Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, nr KRS 0000046610. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Banku wediug PKD

jest pozostata dziatalno$¢ bankowa (65.12.A). DZ BANK Polska S.A. notowany jest na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie w kategorii finanse (banki).

Przedmiotem dziatalno$ci Banku jest zgodnie ze statutem wykonywanie nastepujacych

czynnosci bankowych:

przyjmowanie wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkitadow,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow bankowych,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

wykonywanie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sg
warranty,

wydawanie kart pfatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

wykonywanie terminowych operaciji finansowych,

nabywanie i zbywanie wierzytelnos$ci pienieznych,

przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostgpnianie skrytek
sejfowych,

prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,
wykonywanie czynnosci bankowych na zlecenie innych bankow,

udzielanie pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow konsumenckich,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym.

Przedmiotem dziatalnosci Banku mogg by¢ réwniez nastgpujace czynnosci nie bedace

czynnosciami bankowymi:

obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatdw innych oséb prawnych oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych,
zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi,

dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majatku dtuznika, na zasadach okreslonych przepisami ustawy Prawo bankowe,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka,
Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

Swiadczenie ustug maklerskich przez wtasne biuro maklerskie na zasadach okreslonych w
ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

$wiadczenie ustug leasingowych, faktoringowych i forfaitingowych,

wykonywanie czynnosci powierniczych w tym funkcji banku — depozytariusza dla funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych,
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" rozliczanie obrotu papierami wartosciowymi, prawami majatkowymi oraz finansowymi
instrumentami pochodnymi,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na prowadzeniu dziatalnosci akwizycyjnej w
rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na posredniczeniu w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na posrednictwie ubezpieczeniowym w
rozumieniu ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na wykonywaniu czynnos$ci zwigzanych z
leasingiem, faktoringiem, forfaitingiem w zakresie pozyskiwania nabywcéw powyzszych
ustug dla firm prowadzacych taka dziatalnosc.

Spotkg zalezng jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jerozolimskie 123a zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000033351. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci domu maklerskiego jest dziatalno§¢ maklerska i zarzadzanie
funduszami.

Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (KPWiG-4021-36/2001) Dom
Maklerski AmerBrokers S.A. wykonuje czynnosci w zakresie:

= oferowania papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,

" nabywania lub zbywania papieréw warto$ciowych na cudzy rachunek (ustugi brokerskie),

" nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na wiasny rachunek w celu realizacji
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

" zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie,

= doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

" prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych
do ich obstugi,

" posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedgcych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych,

" podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw
funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

" dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi i towarami
gieldowymi, podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych celem jest
doprowadzenie do objecia lub nabycia przez zleceniodawce papieréw wartosciowych nie
dopuszczonych do publicznego obrotu,

na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr

183, poz. 1537), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr

183, poz. 1538), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych

(Dz. U. Nr 184, poz. 1539) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 grudnia 1999 r. w

sprawie okreslenia czynno$ci, ktérych wykonywanie przez dom maklerski nie wymaga

zezwolenia (Dz. U. z 2000 r. Nr 2, poz. 21).
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Okres objety raportem

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe DZ BANK Polska S.A. zostato
sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. i obejmuje podsumowanie istotnych
zasad rachunkowosci, jednostkowy bilans, jednostkowy rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w jednostkowym kapitale wkasnym, jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych oraz
dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe obejmuje réwniez dane poréwnywalne weditug stanu na dzieh 31
grudnia 2005 r.

W prezentowanym okresie nie nastapito potgczenie DZ BANK Polska S.A. z innymi spotkami.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

DZ BANK Polska S.A.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

® Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
" Andrzej Kope¢ Cztonek Zarzadu (od 01.09.2006 r.)
"  Friedrich Graf zu Rantzau Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

" Thomas Duhnkrack Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 20.06.2006 r.)
= Karl-Heinz von Oppenkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

" Marek Forster Cztonek Rady Nadzorczej (od 08.06.2006 r.)

" Matgorzata Goéra Cztonek Rady Nadzorczej

® Wolfgang Perdich Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje dotyczace zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zawarte sg w sprawozdaniu
Zarzadu (str. 31).

Informacja co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci

DZ BANK Polska S.A. nie jest jednostka o oznaczonym czasie dziatania. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
DZ BANK Polska S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Bank.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
DZ Bank Polska S.A.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI BANKU 1
SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA 11
SYTUACJA W SEKTORZE BANKOWYM 13
OPIS PODSTAWOWYCH PRODUKTOW | USLUG BANKU 14
OFERTA DLA KLIENTOW KORPORACYJNYCH 14
OFERTA DLA MALYCH | SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW 18
OFERTA DLA KLIENTOW PRYWATNYCH 18
WSPOLPRACA Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI 20
SREDNIE OPROCENTOWANIE DLA DEPOZYTOW | KREDYTOW 20
PREZENTACJA WYNIKOW BANKU 21
ANALIZA GEOWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 21
ANALIZA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH 23
UDZIELONE GWARANCJE | PORECZENIA 26
UMOWY POZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJI NIE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ BANKU 27
REALIZACJA PROGRAMU POSTEPOWANIA NAPRAWCZEGO 27

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW 27

ZNACZACE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA ISTOTNA ZMIANE STRUKTURY
BILANSU | WYNIK

FINANSOWY 28
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI BANKU | OCENA ZAMIERZEN

INWESTYCYJNYCH 28
ZARZADZANIE AKTYWAMI | PASYWAMI 28
ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI 28
ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI 29

ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM 29
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ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ 30
ZARZADZANIE RYZYKIEM OPERACYJNYM 30
ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM 31
ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU BANKU | RADY NADZORCZEJ 31
STRUKTURA AKCJONARIATU 32

POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE Z INNYMI

PODMIOTAMI 32
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 32
AKCJE BANKU BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH33
WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ 33
ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA 34
ZATRUDNIENIE 34
ODDZIALY BANKU 34
UMOWY ZNACZACE DLA BANKU 34
INFORMACJA O WYSTAWIONYCH' PRZEZ BANK TYT'ULACH

EGZEKUCYJNYCH ORAZ WARTOSCI ZABEZPIECZEN 35
INFORMACJA O ZNACZACYCH WYDARZENIACH PO DACIE BILANSU 35
INFORMACJE DOTYCZACE ’UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 35
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Czynniki majgce wptyw na wyniki Banku

Sytuacja makroekonomiczna

Stan gospodarki

Rok 2006 przyniést dalsze, wyrazne ozywienie w polskiej gospodarce, ktorego pierwsze
symptomy wystapity juz w Il potowie roku 2005. Dynamika PKB przyspieszata w kolejnych
kwartatach, ksztattujac sie na poziomach odpowiednio 5,2%, 5,5%, 5,8% oraz, szacunkowo,
okoto 6,5% w IV kwartale. Wedtug wstepnej informacji GUS, w catym 2006 roku tempo wzrostu
PKB wyniosto 5,8%, wobec 3,5% w roku poprzednim.

W przeciwienstwie do roku 2005, kiedy to istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczego byt
eksport netto, w 2006 roku gtdbwnym motorem napedzajacym gospodarke stat sie popyt krajowy,
ktory osiagnat dynamike na poziomie 5,8%. Ozywienie dotyczyto zaréwno konsumpciji (wzrost o
4,4%, w tym spozycia indywidualnego o 5,2%), jak i inwestycji (wzrost naktadéw brutto na
$rodki trwate wyniost 16,7%, przy czym w Il potowie osiggnat tempo zblizone do 20%). Wzrost
popytu krajowego wigzat sie z przyspieszeniem dynamiki importu, w zwigzku z czym miat
negatywny wptyw na wkiad eksportu netto we wzrost gospodarczy (pomimo utrzymania
wysokiej dynamiki eksportu). W catym 2006 roku wkiad ten byt zerowy, wobec dodatniego
wkiadu w wysokosci 1,1 punktu procentowego rok wczesniej.

Poprawa koniunktury gospodarczej znalazta odzwierciedlenie na rynku pracy, na ktérym
zanotowano znaczacy spadek stopy bezrobocia. Zmniejszyta sie ona z 17,6% w grudniu 2005
do 14,9% w grudniu 2006 roku. Zaobserwowano wyraznie przyspieszenie tempa wzrostu
zaréwno zatrudnienia, jak i wynagrodzen.

Pomimo przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego oraz wyraznej poprawy sytuacji na
rynku pracy, prowadzacej do wzrostu dynamiki zatrudnienia i wynagrodzen, w 2006 roku nie
odnotowano znaczgcego wzrostu presji cenowej. W | potowie roku inflacja pozostawata na
niskim poziomie, utrzymujac si¢ ponizej poziomu 1% w ujeciu rok do roku. W |l kwartale doszto
do przyspieszenia dynamiki cen towarow i ustug konsumpcyjnych, przede wszystkim w wyniku
wzrostu cen zywnosci, wywotanego dotkliwg suszg w okresie letnim. Jednak w IV kwartale
inflacja pozostata stabilna w okolicach dolnej granicy przyjetego przez NBP celu w przedziale
1,5 — 3,5% (w duzej mierze dzieki spadkowi cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz
umocnieniu ztotego w ostatnich miesigcach 2006 roku).

Dzieki wysokiej dynamice PKB, wykonanie budzetu panstwa w 2006 roku okazato sie
zdecydowanie lepsze, niz zatozono w ustawie budzetowej. Wyzsze od przewidywanych
dochody podatkowe, w potaczeniu z nizszymi wydatkami umozliwity ograniczenie deficytu
budzetowego do okoto 25 mid ziotych, wobec zatozonych 30,5 mid. Lepsze od zatozonego
wykonanie budzetu w 2006 roku doprowadzito do podniesienia ratingu Polski przez agencje
Fitch na poczatku roku 2007. Oznacza to wzrost zaufania zagranicznych inwestoréw do Polski i
krajowego rynku finansowego.

W 2006 roku kurs ztotego pozostat w Srednioterminowym trendzie wzrostowym. Trend ten
zwigzany jest ze wzrostem zaufania dla Polski po jej przystapieniu do UE, naptywem funduszy
unijnych i bezposrednich inwestycji zagranicznych (umozliwiajgcym utrzymanie stabilnej sytuac;ji
w zakresie bilansu ptatniczego) oraz solidnymi fundamentami makroekonomicznymi. W ciagu
roku silny, krétkookresowy wptyw na kurs zlotego mialy jednak wydarzenia na scenie
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politycznej. Struktura parlamentu, jaka wylonita sie po przeprowadzonych w 2005 roku
wyborach, przyczynita sie do wzrostu niepewnosci na rykach finansowych. W pierwszych
miesigcach roku niepewnos¢ ta zwigzana byta z formowaniem wiekszosciowej koalicji rzadowe;j.
Ponowny wzrost niepewnosci miat miejsce w |l potowie roku, w zwigzku ze wzrostem napiec
wewnatrz koalicji, grozacym jej rozpadem. W obu tych okresach doszio do stosunkowo
wyraznego, przejsciowego ostabienia ztotego. W IV kwartale 2006 roku kurs polskiej waluty
powrdcit jednak do tendencji wzrostowej. Wptyw na kursy EUR/PLN i USD/PLN miat réwniez
przebieg wydarzen na rynkach $wiatowych, na ktérych dominowata tendencja do ostabienia
amerykanskiego dolara. Tendencja ta uwidocznita sie we wzroscie kursu EUR/USD, ktory pod
koniec grudnia 2006 roku osiggnat poziom 1,3196 (wobec 1,1840 pod koniec grudnia 2005
roku). Skutkiem tego byto silniejsze umocnienie ztotego wzgledem dolara, niz wzgledem euro.
Ostatniego dnia grudnia kurs fixingu NBP wynosit 3,8312 ztotego za 1 euro oraz 2,9105 zlotego
za 1 dolara, wobec odpowiednio 3,8598 i 3,2613 na koniec 2005 roku.

Polityka pieniezna NBP

Na poczatku 2006 roku Rada Polityki Pienieznej kontynuowata cykl tagodzenia polityki
pienieznej, dwukrotnie obnizajac referencyjng stope procentowg na posiedzeniach w styczniu i
lutym (tacznie o 50 pb) do najnizszego w historii poziomu 4%. Bylo to zwigzane ze spadkiem
inflacji ponizej poziomu 1% pod koniec 2005 roku i brakiem zauwazalnego wzrostu presji
cenowej na poczatku roku 2006. W kolejnych miesigcach RPP przerwata cykl obnizek stop
procentowych, w zwigzku z wyraznym przyspieszeniem tempa wzrostu gospodarczego.
Decyzja ta okazata sig stuszna, jako ze w Il potowie roku doszto do wzrostu inflacji. Wzrost
presji cenowej okazat sie umiarkowany i przebiegat stopniowo, nie stwarzajac bezposredniego
zagrozenia dla przyjetego przez NBP celu inflacyjnego. W tej sytuacji, pomimo
pesymistycznego scenariusza przedstawionego w pazdziernikowej projekcji inflacji NBP
(przewidujagcego zagrozenie dla celu NBP w horyzoncie czasowym oddziatywania polityki
pienieznej), do konca 2006 roku Rada utrzymata stopy procentowe na niezmienionym poziomie.

Na koniec 2006 roku podstawowe stopy banku centralnego wynosity:

= stopa referencyjna 4,0% w skali roku,
" stopa lombardowa 5,5% w skali roku,
" stopa redyskonta weksli 4,25% w skali roku,
= stopa depozytowa 2,5% w skali roku.

Perspektywy gospodarki w 2007 roku

Biorac pod uwage ksztattowanie sie trendow w sferze realnej gospodarki oraz na rynku pracy,
perspektywy na rok 2007 nalezy oceni¢ jako korzystne. Wysoka dynamika inwestycji osiggnieta
w roku 2006 (przede wszystkim jej znaczne przyspieszenie w Il potowie roku), w potgczeniu z
silng konsumpcja, wydaja sie stanowi¢ solidne fundamenty dla podtrzymania ozywienia
gospodarczego w dtuzszym okresie. Nalezy oczekiwac, ze motorem napgdowym gospodarki
pozostanie popyt krajowy. Jednoczesnie, utrzyma sie zapewne negatywny wktad eksportu netto
we wzrost gospodarczy. Czynnik ten, jak rowniez efekt powiekszajacej sie bazy statystycznej z
roku poprzedniego, powinien prowadzi¢ do stopniowego zmniejszenia tempa wzrostu
gospodarczego w Il potowie 2007 roku. Mimo to wydaje sie, ze tempo wzrostu PKB w 2007 roku

moze okazac¢ sie znaczaco szybsze, niz to zatozono w ustawie budzetowe;.

Szybkie tempo wzrostu gospodarczego generuje ryzyko nasilenia presji cenowej. Co prawda w
2006 roku przyspieszenie inflacji przebiegato stopniowo i nie wywotato bezposredniego
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zagrozenia dla celu inflacyjnego NBP, to jednak lekka tendencja wzrostowa cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych byta zauwazalna. Wysoka dynamika zatrudnienia i wynagrodzen w potaczeniu
z rosngca konsumpcjg beda oddziatywaty w kierunku dalszego przyspieszenia inflacji. Nie
mozna zatem wykluczy¢, ze w 2007 roku RPP zostanie postawiona przed koniecznoscig
zaostrzenia polityki pienieznej, zwtaszcza w przypadku, gdyby presja inflacyjna zwigzana z
ozywieniem gospodarki zostata wzmocniona przez wzrost cen ropy naftowej lub ostabienie
ztotego.

Kurs zlotego powinien utrzymaé sie w $rednioterminowym trendzie wzrostowym. Nie mozna
jednak wykluczyé, ze w ciggu roku dojdzie do przejsciowego ostabienia polskiej waluty. W
szczegodlnosci, prawdopodobna wydaje sie korekta w | potowie roku, mogaca stanowi¢
odreagowanie po stosunkowo silnym wzroscie kursu ztotego w IV kwartale 2006 roku. Ztoty
moze tez pozosta¢ wrazliwy na ewentualne zawirowania na scenie politycznej.

Pomimo korzystnych perspektyw gospodarki, mozna wymieni¢ czynniki ryzyka stanowigce
potencjalne zagrozenie dla jej rozwoju:

" silniejszy od oczekiwanego wzrost presji inflacyjnej, potencjalnie prowadzacy do
zaostrzenia polityki pienigznej przez RPP,

" nie do konca stabilna sytuacja na scenie politycznej; wzrost napie¢ wewnatrz koalicji
rzadzacej moze doprowadzi¢ do wzrostu niepewnosci na rynku finansowym oraz obnizyé
zaufanie zagranicznych inwestorow,

" brak zdecydowanych reform finanséw publicznych, zmierzajagcych do ograniczenia
wydatkéw; przyjety przez Ministerstwo Finanséw plan majacy prowadzi¢ do obnizenia relacji
deficytu sektora finanséw publicznych do PKB opiera sie¢ w duzej mierze na
optymistycznych  zatozeniach odnosnie utrzymania wysokiego tempa  wzrostu
gospodarczego w dtugim okresie, umozliwiajgcego osiggniecie wysokich dochodow
podatkowych; ewentualne, silniejsze od oczekiwan spowolnienie wzrostu gospodarczego
moze uniemozliwi¢ realizacje tego planu,

" sceptyczne podejscie rzadu do kwestii przyjecia przez Polske wspdlnej waluty; kwestia ta
znajduje sie na dalszym miejscu na liscie priorytetéw rzadu, co moze wywotaé reakcje ze
strony Komisji Europejskiej oraz niekorzystnie wptynaé na wizerunek Polski i zaufanie
zagranicznych inwestorow.

Sytuacja w sektorze bankowym

Postepujace w kolejnych kwartatach 2006 roku ozywienie gospodarcze pozytywnie wptyneto na
kondycje systemu bankowego. Wedtug danych GINB, w trzech pierwszych kwartatach 2006
roku wynik netto sektora bankéw komercyjnych wyniést 8,4 mid ztotych i byt 0 21% wyzszy, niz
w analogicznym okresie roku 2005.

Odnotowano dalszy, znaczacy wzrost kredytéw dla gospodarstw domowych, ktérych dynamika
w ujeciu rok do roku w grudniu 2006 roku przekroczyta 33%. Decydujacy wptyw na tak wysoka
dynamike w dalszym ciggu miaty kredyty mieszkaniowe. W |l potowie roku zaobserwowano przy
tym pewien spadek dynamiki mieszkaniowych kredytow walutowych, ktoremu towarzyszyt
wzrost popytu na kredyty ztotowe. Byt to skutek zaostrzenia przez banki kryteriow przyznawania
kredytow walutowych, zwigzanego z zaleceniami NBP. Mimo to, tempo wzrostu kredytéw
walutowych pozostalo wysokie. Jednoczes$nie ozywienie aktywnosci inwestycyjnej
przedsiebiorstw wigzato sie z wyraznym wzrostem dynamiki kredytow dla tego sektora. W
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grudniu 2006 roku przekroczyta ona 14% w ujeciu rok do roku (wobec 2,5% w grudniu 2005
roku).

Po stronie depozytéw zanotowano wyrazny wzrost depozytéw biezacych, zaréwno
przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych. O ile dynamika depozytéow biezacych
przedsiebiorstw w grudniu 2006 roku byta zblizona do tej osiagnietej w grudniu 2005 roku
(ponad 21% wobec okoto 22%), o tyle w przypadku gospodarstw domowych ulegta wyraznemu
przyspieszeniu (ponad 34% wobec okoto 21%), co wigze si¢ to ze wzrostem dochodow
rozporzadzalnych ludnosci. W zakresie depozytéw terminowych miat miejsce wyrazny wzrost
dynamiki w sektorze przedsiebiorstw. Pomimo zwigkszenia aktywnosci inwestycyjnej tego
sektora, wolumen depozytéw terminowych w grudniu 2006 roku byt o ponad 30% wyzszy, niz
pod koniec 2005 roku. Dalszy spadek wolumenu depozytéw zanotowano natomiast w sektorze
gospodarstw domowych. O ile w grudniu 2005 roku byt on o niespetna 1% nizszy, niz w
analogicznym okresie roku 2004, o tyle w grudniu 2006 roku tempo spadku w ujeciu rok do roku
zwigkszyto sie do blisko 3%. W tym przypadku obserwujemy kontynuacje dotychczasowych
tendenc;ji, polegajacych na zwigekszeniu zainteresowania gospodarstw domowych instrumentami
0 wyzszej ptynnosci i dochodowosci. Znajdujg one odzwierciedlenie w postepujgcym spadku
wolumenu depozytéw terminowych na rzecz depozytéw biezacych i alternatywnych form
lokowania oszczednosci (przede wszystkim funduszy inwestycyjnych).

Ozywienie gospodarcze stwarza korzystne warunki dla dalszego, dynamicznego wzrostu
wolumenu kredytéw zaréwno gospodarstw domowych (kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe),
jak i przedsigbiorstw. Pomimo pewnych tendencji $wiadczacych o zmniejszeniu popytu na
kredyty walutowe ze strony gospodarstw domowych, nie wydaje sie, aby w obszarze tym doszto
do wyraznego spowolnienia dynamiki, zwtaszcza w przypadku, gdyby RPP zdecydowata sie na
zaostrzenie polityki pienieznej przed koricem 2007 roku. Jednocze$nie, po stronie depozytow
mozna spodziewaé sie dalszego wzrostu konkurencji ze strony alternatywnych form
oszczedzania, skutkujacych postepujacym spadkiem wolumenu depozytéw terminowych w
sektorze gospodarstw domowych.

Opis podstawowych produktow i ustug Banku

Oferta dla klientéw korporacyjnych

Bank specjalizuje sie w obstudze wymagajacych klientow korporacyjnych. Doswiadczenia
zespotu sg wsparte wiedza gtéwnego akcjonariusza, jednego z najwiekszych niemieckich
bankéw, co daje gwarancje wysokiego poziomu ustug. Cechami oferty produktowej DZ BANK
Polska sa:

= produkty i ustugi kazdorazowo dostosowywane do indywidualnych potrzeb,

" dostep do produktow bankowych za posrednictwem réznych, w tym elektronicznych,
kanatéw dystrybuciji,

" obstuga przez profesjonalny zespot,

" wysokie standardy grupy DZ BANK AG.
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Obstuga biezaca

DZ BANK Polska prowadzi operacje na rachunkach w siedmiu walutach: PLN, USD, GBP, CHF,
EUR, NOK i SEK. Oferuje prowadzenie rachunkéw pomocniczych, a w ramach obstugi biezace;j
zapewnia:

" prowadzenie rachunkow biezacych,

" realizacje wptat i wyptat gotdwkowych,

= krajowe i zagraniczne przelewy pieniezne, w tym zbiorcze zlecenia przelewoéw,

" transakcje zakupu i sprzedazy walut,

= biezace rozliczenia operacji zwigzanych z kredytami,

" realizowanie czekéw gotowkowych i rozrachunkowych.

Ponadto DZ BANK Polska oferuje poufng realizacje zbiorczych zlecen przelewéw, ktéra jest
najczesciej wykorzystywana do realizacji przelewow zwigzanych z ptacami.

Bankowos¢ elektroniczna

System bankowosci elektronicznej VideoTel oraz system bankowosci internetowej DZ Internet
sg jednymi z najnowoczes$niejszych rozwigzan wdrozonych w DZ BANK Polska. Systemy te
w zasadniczy sposob utatwiajg i przyspieszajg dokonywanie operacji przez klientéw. Wszystkie
transakcje moga by¢ wykonywane z dowolnego miejsca w kraju i za granicg z zachowaniem

wszelkich norm bezpieczenstwa.
Operacje, ktére mozna wykonaé za pomoca systemu VideoTel i systemu DZ Internet:

= staty dostep do informac;ji o saldzie rachunkoéw,

" szczegodtowe informacje o historii operacji (w systemie VideoTel dodatkowo z mozliwoscig
wyszukiwania wg zadanych kryteriow),

" przelewy krajowe, w tym przelewy z przewalutowaniem,

" przelewy na rzecz ZUS-u i urzedu skarbowego,

" przelewy zagraniczne,

= otwieranie lokat terminowych,

" zakup i sprzedaz walut,

= definiowanie list statych odbiorcéow przelewow,

= staty dostep do istotnych informacji: kurséw, stop procentowych, informacji o produktach itp.

Ptatnosci Masowe

System Platnosci Masowych skierowany jest do Klientow, ktorzy wysytaja badz otrzymuja juz od
kilkudziesieciu ptatnosci miesiecznie. Ptatnosci Masowe usprawniajg proces otrzymywania badz
wysytania cyklicznie duzej ilosci przelewéw. Klient otrzymuje w wersji elektronicznej szczegoéty
informacji o wpfatach na swoj rachunek badz wystanych przelewach, co pozwala na
automatyzacje proceséw finansowo — ksiegowych. Dzieki powyzszemu minimalizowane jest
prawdopodobienstwo wystgpienia btedéow spowodowanych manualng obstuga ptatnosci. Klient
uzyskuje rowniez przejrzysto$¢ rachunku biezgcego prowadzonego w Banku, a w przypadku
wysytania przelewéw ptacowych ich poufnosé.

Karty ptatnicze

W ofercie Banku znajdujg sie karty Visa Business. Sg to karty debetowe oraz z odroczonym

terminem pfatnosci (,charge”), ktére zaopatrzone sa oprécz paska magnetycznego réwniez w
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chip zwigkszajacy bezpieczenstwo wykonywanych transakcji. Umozliwiajg Klientom tatwy i
szybki dostep do s$rodkéw zgromadzonych na koncie poprzez mozliwo$s¢ dokonywania
transakcji oraz wypfaty gotowki we wszystkich placéwkach akceptujacych karty Visa w kraju i za
granicg. Zapewniajg réwniez pomoc w trakcie podrézy zagranicznej w przypadku choroby,
nieszczesliwego wypadku jak i innych zdarzen losowych.

Inwestowanie nadwyzek finansowych

Bank oferuje klientom szeroki wybor narzedzi, pozwalajacych na maksymalizowanie zyskow
z zaangazowanego kapitatu oraz efektywne zarzadzanie nadwyzkami finansowymi
przedsiebiorstwa. W sktad oferty Banku wchodzg przede wszystkim:

" lokaty terminowe w PLN, EUR i USD o terminach zapadalnosci do 1 roku,

" lokaty na stope statg lub zmienna,

" lokaty overnight.

Instrumenty te umozliwiajg negocjacje okresu zapadalnosci, stosownie do potrzeb klienta oraz
oprocentowania lokat o wartos$ci powyzej 500 tys. PLN, 500 tys. EUR lub 500 tys. USD.

Bank oferuje takze mozliwo$¢ otwierania i prowadzenia kont depozytowych bonéw skarbowych,
zakup zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym oraz transakcje typu REPO i REVERSE
REPO.

Operacje dokumentowe

W ramach operacji dokumentowych Bank oferuje: akredytywe dokumentowa, dyskonto
akredytywy oraz inkaso dokumentowe. Operacje te zapewniajg elastycznos$¢ i bezpieczenstwo
obrotu dla klientéw zaangazowanych w handel zagraniczny.

Gwarantowanie transakcji handlowych

Bank oferuje nastepujace rodzaje gwarancji ze wzgledu na charakter zobowigzania, ktérego
zabezpieczeniem ma byé gwarancja: gwarancje wadialng (przetargowa), gwarancje zwrotu
zaliczki, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje zaptaty za dostawe towaru
(wykonanie ustugi), gwarancje zaptaty cta, gwarancje otwarcia akredytywy, gwarancje zaptaty
za dokumenty skierowane do inkasa, gwarancje udzielenia awalu na wekslu oraz, w
szczegolnych okolicznosciach, gwarancje spfaty kredytu.

Kredyty

Bank specjalizuje si¢ w kredytowaniu podmiotéw gospodarczych. Ma szczegdlnie szerokie
doswiadczenia w finansowaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy i finansowaniu rozwoju
przedsiebiorstw. Udziela kredytow przedsigbiorstwom z réznych branz i o réznej skali dziatania
a oferta pod katem warunkéw finansowych jest dostosowana do indywidualnych wymagan
klientow. Obejmuje ona kredyty ztotowe i walutowe: w rachunku biezacym, obrotowe oraz
kredyty inwestycyjne. Bank zaspokaja takze niestandardowe potrzeby, umozliwiajac

negocjowanie warunkoéw kredytu.

Dzieki kredytowi w rachunku biezacym firma moze zadluza¢ sie do ustalonego w umowie limitu
przez okresélony w umowie okres. Srodki z tego kredytu moga byé wykorzystane na dowolny cel.
Najczesciej kredyt ten jest przyznawany na okres 1 roku.

Kredyt terminowy umozliwia finansowanie okreslonego celu przez ustalony w umowie czas.
Moze by¢ przyznany jako kredyt krotko -, srednio - badz diugoterminowy.
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Kredyt rewolwingowy umozliwia dokonywanie wielokrotnych pobran w ramach okreslonej w
umowie tzw. maksymalnej kwoty kredytu (MKK). Kwoty sptat jednoczesnie podwyzszajg kwote
do pobrania w ramach MKK, dajac klientom mozliwos¢ wielokrotnego wykorzystania limitu az do
dnia wygasniecia umowy. Kredyt ten jest zazwyczaj przyznawany jako kredyt krétkoterminowy.

Finansowanie projektéw inwestycyjnych zazwyczaj wigze sie z dtugoterminowym
zaangazowaniem finansowym. Bank udziela dtugoterminowych kredytéw zaréwno na
inwestycje, w ktorych ryzyko kredytowania jest w petni zabezpieczone istniejgcymi aktywami
klienta, jak réwniez na projekty inwestycyjne, w ktorych podstawowym zabezpieczeniem sg
przyszte przeptywy pieniezne.

Kredyt "multipurpose-multicurrency" przyznawany jest w formie limitu, w ramach ktérego klienci
moga skorzysta¢ z kombinacji réznych rodzajéw kredytow oraz innych produktéw objetych
ryzykiem kredytowym. Podpisujac jedng umowe kredytowa, klienci uzyskujg sumaryczny limit
kredytowy zawierajacy ,podlimity“ na wszystkie wchodzace w ramy umowy produkty oraz limity

na transakcje walutowe.

Produkty Structured Finance
Bank, we wspétpracy z bankami grupy DZ BANK AG oferuje:

" Kredyty konsorcjalne,

= Finansowanie project finance,

" Management Buy Outs/MBI,

" Leverage Buy Outs,

" Transakcje strukturyzowane.

We wspotpracy ze spotka zalezng Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. oferuje :

= |PO,
" Finansowanie Pre — IPO.

Rachunki powiernicze (rachunki escrow)

Bank umozliwia klientom korzystanie z rachunku escrow, ktéry jest umowa dwustronng
zawierang miedzy Beneficjentem transakcji oraz Bankiem. Taka umowa umozliwia
przechowywanie $rodkéw pienieznych ztozonych w depozyt w Banku przez Zastrzegajgcego i
nastepnie wyptacenia tych srodkéw przez Bank drugiej ze stron po spetnieniu okreslonych
warunkéw lub zwrot tych srodkéw na warunkach okreslonych w umowie. Podstawowa korzyscig
jest zabezpieczenie stron transakcji przed nie wywigzaniem sie jednej ze stron z warunkéw

umowy.

Oferta produktow skarbowych

DZ BANK Polska oferuje wiele produktéw zwigzanych z obrotem walutowym a takze produktow
zabezpieczajacych przed niekorzystnymi zmianami stawek procentowych. W ofercie Banku
znajduje sie szeroki wybor transakcji:

" Transakcje Spot
Transakcje Spot to operacje kupna lub sprzedazy waluty z jej dostawg w drugim dniu roboczym
po zawarciu transakcji.

" Transakcje FX Forward
Transakcje tego typu to operacje kupna lub sprzedazy waluty, ale z jej dostawg w okreslonym

terminie w przysztosci.
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" Transakcje FX Forward z Opcjg Czasowa
Transakcje te dotyczg wymiany walut w okreslonym przedziale czasowym.

" Transakcje FX Par-Forward
Terminowa transakcja wymiany ustalonego (co do terminu i kwoty) szeregu przeptywow
walutowych po tym samym kursie.

" Transakcje Non-Deliverable Forward (NDF)
Transakcja NDF jest identyczna z transakcjg Forward z tg réznica, ze brak w niej fizycznego

przeptywu srodkéw w dniu rozliczenia tzw. dostawy waluty.

" Transakcje FX Swap
Transakcja typu Swap polega na kupnie lub sprzedazy jednej waluty za drugg z
natychmiastowa jej odsprzedazg lub odkupieniem w pézniejszym terminie.

" Terminowe Transakcje Stopy Procentowej (Forward Rate Agreement)
Te transakcje stuzg zabezpieczeniu przed przysztymi, niekorzystnymi zmianami stawek
procentowych.

" Transakcje Swapa odsetkowego (Interest Rate Swap)
Transakcje tego typu pozwalajg na optymalizacje przychodéw/kosztéw odsetkowych.

" Walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS)
Transakcja CIRS pozwala zabezpieczy¢ ryzyko walutowe i stopy procentowej Klienta.

= Opcje walutowe i strategie opcyjne
Opcje walutowe dajg nabywcy prawo zakupu/sprzedazy jednej waluty za drugg po z gory
ustalonym kursie.

" Lokaty strukturyzowane
Lokata strukturyzowana jest potaczeniem lokaty kapitatowej z opcjg walutowg badZ strategig
opcyjna.

Klientom gwarantowana jest opieka dealera — wszelkie transakcje moga by¢ z nim uzgadniane.

Uzupetnieniem oferty produktowej Banku jest biezacy serwis analityczny, zawierajgcy analize
wydarzen i trendéw na rynkach finansowych oraz przedstawiajgcy prognozy i oczekiwania
Banku co do rozwoju sytuacji w przysztosci.

Oferta dla matych i srednich przedsiebiorstw

DZ BANK Polska oferuje pakiet produktéw bankowych “DZ SPRINTER” specjalnie dla klientow
z segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw. Istotng czes$¢ Pakietu stanowi bankowos$é
internetowa. Skfada sie on ponadto z produktéw do zarzadzania ptatnosciami oraz operacjami
skarbowymi. Zaletg oferty jest poziom optat (za prowadzenie rachunku, bankowos$¢ internetowg
i elektroniczna, operacje gotéwkowe) pobieranych na konkurencyjnym poziomie w stosunku do
rynku. Ponadto przy korzystaniu z pakietu stosuje sie jedna przejrzystq umowe i uproszczone
formalnosci zwigzane z obstuga bankowa, takze w procedurach kredytowych.

Oferta dla klientéw prywatnych
Oferta bankowosci prywatnej DZ BANK Polska skierowana jest do osob poszukujacych

najlepszych form inwestycji dostepnych w kraju i za granica, cenigcych dyskretng i
profesjonalng obstuge oraz stabilno$¢ finansowa. Bank proponuje zaréwno klasyczne formy
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inwestowania w lokaty bankowe, jak i nowoczesne formy inwestycji w fundusze polskie i
zagraniczne, inwestycje alternatywne oraz inwestycje w transakcje walutowe. Na zyczenie
Klienta buduje portfele inwestycyjne. Klienci obstugiwani sa przez wykwalifikowanych
Osobistych Doradcéw a ustugi kazdorazowo dostosowane do indywidualnych oczekiwan i
potrzeb.

W ramach bankowo$ci prywatnej Bank stworzyt dwa prestizowe pakiety ustug:

" Pakiet Private Banking przygotowany zostat z mys$lg o klientach posiadajagcych w DZ
BANK Polska aktywa w wysokosci 200 000 PLN lub ich réwnowarto$¢ w walutach obcych
(EUR, USD, CHF, GBP).

= Pakiet Personal Banking przeznaczony jest dla klientow posiadajacych w DZ BANK
Polska aktywa w wysokosci 50 000 PLN lub deklarujacych regularne wptywy na rachunek w
wysokosci 5 000 PLN (lub ich rownowarto$é w innych walutach).

Rachunki biezace

Bank oferuje rachunki biezace w PLN, USD, EUR, CHF i GBP. Prowadzi rachunki zaréwno dla
rezydentéw, jak i nierezydentow. Wszelkie transakcje na rachunkach mogg by¢ wykonywane
przy pomocy Osobistego Doradcy, réwniez przez telefon, za pomoca telefaksu i przez Internet.
Rachunki biezace sg podstawowym narzedziem stuzacym do rozliczen zwigzanych z
operacjami inwestycyjnymi klienta, wptatami i wyptatami gotowkowymi, przelewami
pienieznymi, skupem i sprzedazg walut, realizacjg czekéw gotéwkowych i rozliczaniem operac;ji
kredytowych.

Inwestowanie

Najpopularniejsza metodg osiggania zyskow z zainwestowanego kapitatu sg lokaty terminowe.
Podstawowym produktem jest pakiet inwestycyjny DZ Plus, w ktérym klienci otrzymujg
konkurencyjne warunki finansowe, mozliwo$s¢ dokonywania wielokrotnych przewalutowan
kapitatu lokaty bez utraty atrakcyjnego oprocentowania i bez dodatkowych prowizji. Dodatkowg
korzyscig jest wysoki i bezpieczny zysk z ulokowanego kapitatu.

Bank oferuje posrednictwo w inwestowaniu na rynku funduszy inwestycyjnych i funduszy
kapitatowych z polisg ubezpieczeniowa. Posredniczy takze w zakupie i sprzedazy obligacji oraz
bonéw skarbowych. Klienci moga tez korzysta¢ z ustug, nalezacego do DZ BANK Polska, Domu
Maklerskiego AmerBrokers.

Transakcje walutowe
W zakresie obstugi potrzeb zwigzanych z operacjami walutowymi Bank proponuje:

" transakcje wymiany walut FX spot,
= kontrakty Forward Exchange Rate Agreement,
" kontrakty Fixed Income Forward,

" opcje walutowe.

Bank kwotuje wiekszo$¢ walut wymienialnych w stosunku do PLN. lIstnieje mozliwos¢
negocjowania kurséw dla transakcji. Transakcje mogq by¢ zawierane bezposrednio przez
telefon. W ramach kontraktow terminowych Bank oferuje takze transakcje wymiany bez dostawy
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gotowki, w ktorych rozliczana jest tylko réznica kursowa. Transakcje wymiany typu forward
moga by¢ dokonywane na dowolne terminy.

Kredyty

W ofercie znajduje sie wiele mozliwosci kredytowania oraz udzielania gwarancji. Wszystkie
warunki zaréwno finansowe, jak i zwigzane z celem uruchomienia kredytu sg kazdorazowo
ustalane z Opiekunem.

Karty kredytowe

Bank oferuje karty American Express oraz karty VISA Gold (karty kredytowe funkcjonujace
w oparciu o przyznany Uzytkownikowi miesigeczny limit) i karty VISA Electron (karty debetowe
korzystajace ze srodkéw dostepnych na rachunku biezacym).

Wspédtpraca z instytucjami finansowymi

W 2006 roku Bank kontynuowat rozwdj wspotpracy z krajowymi i miedzynarodowymi
instytucjami finansowymi, gtéwnie bankami, funduszami emerytalnymi i inwestycyjnymi.

Oferta DZ BANK Polska dla klientéw bankowych obejmuje m.in. kompleksowe prowadzenie
rachunkéw biezacych w walucie krajowej jak i w zagranicznych (USD, EUR, CHF, GBP, SEK,
NOK) oraz zarzadzanie ptynnoscig. W 2006 roku Bank utrzymywat relacje korespondenckie z
okoto 200 instytucjami finansowymi, przy czym na koniec 2006 roku Bank posiadat 9 rachunkéw
NOSTRO w 6 bankach zagranicznych. Bank rozwijat rowniez swojg aktywno$¢ na rynku
transakcji miedzybankowych, zwtaszcza w zakresie operacji wymiany walut, instrumentéw stopy
procentowej oraz instrumentéw dtuznych.

Oferta Banku dla instytucji finansowych niebankowych obejmuje gtéwnie wyselekcjonowane i
konkurencyjne produkty z obszaru Skarbu, umozliwiajgce efektywne zarzgdzanie aktywami, jak

réwniez prowadzenie rachunkdéw biezacych i rachunkéw lokat.

Srednie oprocentowanie dla depozytéw i kredytow

Srednie oprocentowanie oferowane klientom na rachunkach depozytowych w 2006 roku
wyniosto odpowiednio dla poszczegdinych walut:

= dlaPLN-3,41%,
= dlaUSD —4,40%,
= dla EUR-1,95%,
= dla CHF - 0,28%,
= dla GBP - 2,34%.

Srednie oprocentowanie oferowane klientom dla kredytéw regularnych wyniosto odpowiednio
dla poszczegdlnych walut:

= dlaPLN-5,73%,
= dla USD - 6,65%,
= dla EUR-4,76%,
= dla CHF - 3,02%.
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Prezentacja wynikow Banku

Analiza gtéwnych pozycji rachunku zyskow i strat

W 2006 roku DZ BANK Polska zrealizowat zysk netto w wysokosci 7 258 tys. PLN. Zostat on
osiggniety gtéwnie dzieki rosngcej aktywnosci biznesowej oraz Scistej kontroli kosztéw
dziatania. W 2005 roku Bank wypracowat wynik netto wyzszy o 9 091 tys. PLN, na co miedzy
innymi istotny wptyw miata jednorazowa transakcja zakupu wierzytelnosci. Powstate odchylenie
w zakresie wyniku na dziatalno$ci bankowej (rozumianego jako suma wynikéw z tytutu: odsetek,
prowizji, pozycji wymiany, aktywéw i zobowigzan finansowych oraz dywidend) zostato w 2006
roku czesciowo zniwelowane przez oszczednosci kosztéw funkcjonowania oraz mozliwo$é
rozwigzania odpiséw aktualizujgcych.

Tabela: Gtéwne pozycje rachunku zyskéw i strat

okres okres

w tys. PLN od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005

Wynik na dziatalnosci bankowej 58 260 73 227
Inne koszty i przychody operacyjne oraz wynik z tytutu aktywéw trwatych (3504) (3316)
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 3104 (549)
Koszty dziatania i amortyzacja (47 504) (49 669)
Zysk brutto 10 356 19 693
Podatek dochodowy (3098) (3 344)
Zysk netto 7 258 16 349

Wynik na dziatalnosci bankowej

Wynik na dziatalnosci bankowej w 2006 roku wyniost 58 260 tys. PLN i byt nizszy od
poréwnywalnego wyniku z 2005 roku o 14 967 tys. PLN. Rezultaty osiagniete w wiekszosci
obszaréw dziatalnosci bankowej wykazaty jednak pozytywng dynamike. Najwiekszy wzrost
osiggnieto w zakresie wyniku z tytutu optat i prowizji (gtéwnie dzieki wzmozonej sprzedazy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i ubezpieczen a takze natezeniu ilosci
przeprowadzanych przelewéw). Wynik odsetkowy, pomimo zawezajgcej sie marzy odsetkowej
zwigzanej z obnizkg stop procentowych, utrzymat sie¢ na podobnym poziomie. Bank umocnit
swojg baze depozytowa pomimo obserwowanego na rynku zmniejszonego zainteresowania
lokatami bankowymi. Osiggnat zaréwno z depozytéw jak i z posrednictwa w lokowaniu $rodkow
swoich klientéw w innych instytucjach finansowych. Wynik z pozycji wymiany, stanowigcy nadal
jedno z gtéwnych Zrédet przychodéw Banku, byt nizszy niz w 2005 roku, jednak w zakresie
dochodow osigganych na transakcjach z klientami odnotowano niewielki wzrost. Wynik z tytutu
aktywow i zobowigzan finansowych oraz dywidend byt znacznie nizszy, lecz wynika to przede
wszystkim z wysokiej bazy odniesienia z 2005 roku, w ktérym zanotowano jednorazowe
przychody z tytutu wyceny zakupionego portfela wierzytelnosci w kwocie 12 398 tys. PLN.
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Tabela: Wynik na dziatalnosci bankowej

okres okres

w tys. PLN od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005

Wynik z tytutu odsetek 30972 30 876
Wynik z tytutu optat i prowizji 8111 6697
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych oraz dywidendy, w tym: (847) 13 157
jednorazowa wycena portfela wierzytelnosci - 12398

Wynik z pozycji wymiany 20024 22497
58 260 73227

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Znaczacy wynik z tytutu aktualizacji aktywow finansowych w wysokosci 3 104 tys. PLN wynikat
przede wszystkim z dodatniej wyceny udziatdbw Banku w spotce zaleznej Dom Maklerski
AmerBrokers S.A., ktora osiagneta pozytywne wyniki w 2006 roku. Dodatkowo zmianie ulegta
metoda wyceny tych udziatéw, co zostato opisane w nocie 21 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego za rok 2006. Ponadto mozliwe byto rozwigzane rezerw na kredyty ze wzgledu na

wczesniejsze niz przewidywano odzyskanie naleznosci o utraconej wartosci.

Koszty dziatania Banku

W 2006 roku koszty dziatania wraz z amortyzacjg obnizyty sie w stosunku do roku poprzedniego
02 165 tys. PLN (-4,4%). Na spadek ten miaty wptyw zaréwno nizsze koszty pracownicze, jaki i
oszczednosci w kosztach ogdlno-administracyjnych. Bank nie podejmowat w ostatnim roku
znaczacych inwestycji w $rodki trwate ani w wartosci niematerialne i prawne co zaowocowato

zmniejszeniem amortyzaciji.

Tabela: Koszty dziatania Banku

okres okres

w tys. PLN od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005

Koszty pracownicze (25 057) (26 245)
Koszty ogélno-administracyjne (17 957) (18 594)
Amortyzacja (4 490) (4 830)
(47 504) (49 669)
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Analiza gtéwnych pozycji bilansowych

Na dzieh 31 grudnia 2006 suma bilansowa Banku wyniosta 2 125 min. PLN, to jest o 8,5%
wiecej niz przed rokiem. Najwiekszy wptyw na ten przyrost miato zwigkszenie wolumenu
kredytow, depozytow oraz lokat i pozyczek migdzybankowych.

Zmiany w strukturze aktywoéw

Gtéwna zmiana w strukturze aktywéow w okresie sprawozdawczym dotyczyta lokat
miedzybankowych, kredytéw i pozyczek, ktérych udziat zwigkszyt si¢ z 73% do 86%. Wzrost
zanotowano zaréwno w naleznosciach od sektora niefinansowego (+191 min PLN) za sprawg
rozwoju akcji kredytowej Banku, jak i w naleznosciach od sektora finansowego (+206 min. PLN)
z powodu zwigkszenia pozyczek na rynku miedzybankowym. Udziat instrumentéw pochodnych
w sumie bilansowej spadt z 7% do 2% co miato zwigzek z domykaniem pozycji Banku w
mniejszym stopniu niz rok wczesniej instrumentami pozabilansowymi. Widoczny spadek udziatu
pozostatych aktywéw dotyczy operacji z Bankiem Centralnym i wigze sie z wysokim poziomem
odniesienia w poprzednim roku (lokata overnight w NBP w dniu 31 grudnia 2005 r).

Tabela: Struktura aktywéw

wtys. PLN struktura  31-12-2005  struktura

Lokaty, kredyty i pozyczki

Papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Rzeczowe aktywa trwate i WNiP

Pozostate aktywa

Struktura lokat, kredytow i pozyczek

Na znaczacy nominalny przyrost sumy lokat, kredytéw i pozyczek (+397 min PLN), to jest o
28%, rownomiernie wptynat wzrost kredytéw udzielanych klientom, jak i zwigkszona aktywnos$¢
Banku na rynku miedzybankowym. Bank systematycznie pozyskiwat klientéw i udzielat nowych
kredytow rozszerzajgc stopniowo portfel kredytowy przy zachowaniu jego wysokiej jakosci.

Tabela: Struktura lokat, kredytéw i pozyczek

w tys. PLN Struktura  31-12-2005  Struktura

Kredyty i skupione wierzytelnosci netto
Rachunki i lokaty migdzybankowe
Odsetki i inne
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Charakterystyka udzielonych kredytow dla klientow

DZ BANK Polska specjalizuje sie w kredytach dla klientéw korporacyjnych. Udziat tego sektora
stanowi obecnie 82% portfela kredytowego. Stopniowo maleje znaczenie portfela aktywow
wydzielonych (kredytéw udzielonych przed 2002 rokiem, dla ktérych w wigkszosci nastapita
istotna utrata wartosci).

Tabela: Struktura podmiotowa kredytow

w tys. PLN Struktura  31-12-2005  Struktura

W strukturze produktowej kredytéw Banku dominujg kredyty operacyjne nieodnawialne, w
rachunku biezacym, rewolwingowe, inwestycyjne oraz produkty structured finance.

Tabela: Struktura produktowa kredytéw brutto

wtys. PLN Struktura  31-12-2005  Struktura

Wiekszo$¢ kredytobiorcow Banku, tak jak przed rokiem, pochodzi z wojewodztwa
mazowieckiego. W ostatnim roku zwiekszyta sie jednak dywersyfikacja geograficzna. Udziat
kredytobiorcéw z innych wojewédztw wzrést z 38 do 45 % portfela. Udziat nierezydentéw na

koniec 2006 roku wyniést 3%.

W strukturze walutowej kredytdw zmiany w ostatnich 12 miesigcach dotyczyly wytacznie
kredytéw udzielanych w walutach obcych. Wzrést udziat w portfelu kredytéow w EUR — gtéwnie
kosztem wolumenu kredytéw udzielanych w USD. Przewazajgcy czes¢ portfela niezmiennie
stanowig kredyty ztotowe, ich udziat w strukturze kredytéw na koniec 2006 roku wyniost 82%.

Struktura rodzajowa diuznych papieréw wartosciowych

W przeciggu ostatnich 12 miesiecy Bank nie dokonywat znaczacych zmian w polityce inwestycji
w papiery wartosciowe. Inwestycje obejmujg obligacje NBP, bony skarbowe oraz obligacje
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komercyjne. Portfel aktywéw finansowych wedtug stanéw na koniec poréwnywanych lat
zmniejszyt sie 0 24 min PLN.

Zmiany w strukturze pasywow

Przyrost sumy pasywéw w poréwnaniu do stanu przed rokiem zwigzany byt przede wszystkim z
nominalnym wzrostem o 15% zobowigzan finansowych. Ich udziat w aktywach wzrést do 87%.
Przyrost kapitatbw Banku, bedacy efektem ubiegtorocznego dodatniego wyniku finansowego,
spowodowat, iz ich udziat utrzymat sie na poziomie 11%. Spadek udziatu instrumentéw
pochodnych wigzat sie z mniejszym niz rok wczesniej domykaniem pozycji Banku
instrumentami pozabilansowymi

Tabela: Struktura pasywow

w tys. PLN struktura ~ 31-12-2005  struktura

Zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne

Kapitaty

Pozostate pasywa

Struktura zobowiagzan finansowych

Wzrost zobowigzan finansowych na koniec 2006 roku spowodowany byt przede wszystkim
wyzszym stanem pozyczek miedzybankowych. Portfel depozytow klientéw utrzymany zostat na
podobnym, wysokim poziomie sprzed roku, kiéry jest wystarczajacy do finansowania akcji
kredytowej Banku.

Tabela: Struktura zobowigzan finansowych

wtys. PLN struktura  31-12-2005  struktura

Depozyty klientow
Pozyczki miedzybankowe

25



DZ BANK Polska S.A. — Jednostkowy raport roczny za rok 2006

Charakterystyka depozytow klientow

W omawianym okresie spadt udziat lokat terminowych. Na koniec 2006 roku stanowity one 59%
ogotu depozytdw. Bylo to spowodowane przede wszystkim ograniczeniem depozytow
hurtowych o niskiej marzy odsetkowej. Powigkszyt sie natomiast wolumen lokat overnight.

Tabela: Struktura produktowa depozytéw klientéw

w tys. PLN 31-12-2006  struktura  31-12-2005  struktura

Lokaty terminowe 813 358 902 593

Lokaty O/N 427 865 186 171

Rachunki biezace 139 677 283 747

1380 900 1372511

Depozyty przyjete przez Bank w przewazajgcej czesci pochodzg z sektora duzych
przedsiebiorstw (korporacji). Udziat tej pozycji zmniejszyt sie w poréwnaniu do stanu sprzed
roku w zwigzku ze spadkiem wolumenu depozytéw hurtowych i wynosi obecnie 60%. Bank dazy
do dywersyfikacji zrédet depozytdw w szczegdlnosci od klientéw indywidualnych oraz od
sektora MSP. Ma na celu réwniez zmniejszenie ich koncentracji, czego dowodem jest spadek
udziatu 20-stu najwigkszych deponentoéw w portfelu depozytowym Banku z 61 do 48%. Zmiany
w koncentracji depozytéw przedstawione sg w nocie 1.6 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego DZ BANK Polska S.A.

Tabela: Struktura podmiotowa depozytéw klientéw

wtys. PLN 31-12-2006 = struktura  31-12-2005  struktura

Niebankowe instytucje finansowe 116 210 52705

Klienci korporacyjni 826 471 894 855

Klienci MSP 153 386 106 790

Klienci indywidualni 284 833 318 162

1380 900 1372511

Depozyty pozyskiwane sg przede wszystkim w wojewddztwie mazowieckim (71%). Udziat
depozytéw nierezydentéw wzrdst w ostatnim roku z 4 do 7%.

W strukturze walutowej dominujg depozyty przyjmowane w zlotéwkach. W ostatnim roku ich
udziat zmniejszyt sie jednak z 69 do 63% na korzys¢ depozytow w dolarach amerykanskich
(wzrost z 19 do 26%).

Udzielone gwarancje i poreczenia

Saldo netto udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto 176 130
tys. PLN, co oznaczato pieciokrotny wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku zwigzany z
rozwojem dziatalnosci kredytowej. Bank udzielit przede wszystkim gwarancji zwrotu zaliczki,
ptatnosci za towar, nalezytego wykonania kontraktu oraz przetargowych (wadialnych).
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Na dzien 31 grudnia 2006 Bank udzielit gwarancje, ktorych fgczna warto$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Banku, dwoém spétkom. Gwarancje te zostaty wystawione w
tacznych kwotach: 53 582 tys. PLN oraz 44 000 tys. PLN.

Umowy pozyczek, poreczen i gwarancji nie dotyczace dziatalnosci
operacyjnej Banku

Bank nie zaciagnat kredytdw, nie zawart umoéw pozyczek, poreczen oraz gwarancji nie
dotyczacych dziatalnosci operacyjne;.

Bank nie posiada zobowigzan umownych wynikajacych z emitowanych diuznych papierow

wartosciowych lub instrumentéw finansowych.

Bank nie zawart uméw o subemisje.

Realizacja Programu Postepowania Naprawczego

Rok 2006 byt ostatnim rokiem realizacji 3 letniego Planu Postgpowania Naprawczego (PPN)
natozonego przez Komisje Nadzoru Bankowego 8 lipca 2004 roku. Byt to jednoczes$nie piaty rok
z rzedu, w ktérym Bank uzyskat pozytywny wynik finansowy, co potwierdza osiggniecie
nadrzednego celu PPN, ktorym jest stabilno$¢ Banku gwarantujgca bezpieczenstwo Srodkéw
pienieznych gromadzonych na rachunkach bankowych.

W okresie realizacji PPN aktywa i pasywa odsetkowe wzrosty odpowiednio o 173% i 148% a
kapitaty Banku o 15%, co umozliwito utrzymanie wspotczynnika adekwatnosci kapitatowej na
wysokim poziomie 13,95% (75% wyzszym od minimalnego wymaganego). Wzrosta réwniez
efektywnos$¢ dziatania Banku, czego miarg jest spadek relacji kosztéw do przychoddéw ze 105%
w 2003 roku do 88% w 2006 roku, jak réwniez relatywnie wysoki dla segmentu rynku, w ktérym
dziata Bank wskaznik mierzacy faczny zwrot z aktywow kredytowych obliczony jako iloraz
wyniku na dziatalnosci bankowej do wolumenu kredytéw, ktory na koniec 2006 roku wynidst
6,8%. Dowodzi to skutecznosci realizacji przez Zarzad Banku strategii rozwoju opartej na
fundamentalnej zasadzie stabilnego i ostroznego zarzadzania.

Osiagnigcie obserwowanego w ciggu kilku ostatnich lat wzrostu aktywéw Banku i poprawy
wyniku finansowego oraz planowanie dalszego rozwoju byto mozliwe dzieki pomysinie
przeprowadzonej wczesniej restrukturyzacji operacyjnej i finansowej oraz podjeciu przez Bank
przy wsparciu ze strony strategicznego udzialowca DZ BANK AG, inicjatyw zmierzajacych do
usprawnienia proceséw wewnetrznych w celu osiagniecia wzrostu portfela klientéw oraz
zwigkszenia efektywnos$ci dziatania przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka na bezpiecznym
poziomie.

Biezacy poziom funduszy wiasnych zabezpiecza ryzyko wystepujace w dziatalnosci Banku, a
obecna sytuacja ekonomiczno-finansowa zapewnia bezpieczenstwo srodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych, co jest potwierdzeniem skutecznosci realizacji przez Zarzad Banku
strategii zgodnej z nadrzedng zasadg stabilnego i ostroznego zarzadzania bankiem.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Bank nie publikowat wczesniej prognoz wynikow na 2006 rok.
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Znaczgce zdarzenia majgce wptyw na istothg zmiane struktury
bilansu i wynik finansowy

Na wynik roku 2005 miata wptyw jednorazowa transakcja zakupu portfela wierzytelnosci, ktory
na moment poczatkowego ujecia zostat wyceniony w wartosci godziwej z tacznym pozytywnym
skutkiem odniesionym na rachunek zyskow i strat w kwocie 12 207 tys. PLN.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Banku i ocena zamierzen
inwestycyjnych

Strategia Banku ukierunkowana jest na dalszy wzrost efektywnosci przy jednoczesnej kontroli
poziomu ryzyka prowadzonej dziatalnosci. Bank ma na celu rozwijanie obstugi klientow, z
ktorymi wspotpraca przynosi zdywersyfikowane przychody. Plan budzetowy na 2007 rok
zaklada dalszy przyrost wysokiej jakosci portfela kredytowego, gtéwnie w obszarze klientow
korporacyjnych. W zakresie pozyskiwania srodkéw Bank ma na celu optymalizacje zrodet
finansowania pod katem zarzgdzania ptynnoscia.

Bank nie zamierza podejmowa¢ inwestycji kapitatowych w 2007 roku.

Zarzadzanie aktywami i pasywami

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Optymalne wykorzystanie zasobow finansowych przy okreslonym ryzyku finansowym, to jeden
z najwazniejszych celéw zarzadzania zasobami finansowymi. Jego realizacja wplywa na
bezpieczenstwo Banku, rozumiane migdzy innymi jako bezpieczenstwo srodkéw klientowskich
oraz stabilno$¢ osigganych wynikéw. Zarzadzanie zasobami finansowymi to takze efektywnosc¢
wykorzystania posiadanej bazy kapitatowe;.

Adekwatnos¢ bazy kapitatowej do rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci, znajduje swoj wyraz
w wartosci wspotczynnika wyptacalnosci Banku. Z uwagi na skale prowadzonej dziatalnosci na
warto$¢ wspotczynnika wptywa nie tylko ryzyko kredytowe, ale tez inne ryzyka, majace swoje
zrodio w pozycjach portfela handlowego.

Bank uwzglednia podczas zawierania transakcji analize koncentracji wierzytelnosci, aby nie
dopusci¢ do nadmiernego zaangazowania wobec swoich najwigkszych kontrahentéw. Bank nie
przekroczyt limitu koncentracji wierzytelnosci.

Badanie ryzyka rynkowego obejmuje analizy ex-post oraz symulacje wrazliwosci, a takze
badanie warto$ci zagrozonej VaR. Bank prowadzi monitorowanie parametréw transakcji w
odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych. Bank kontroluje ryzyko kredytowe i
rozliczeniowe kontrahentéw obszaru Skarbu, uwzgledniajac biezaca wycene zawartych
transakgiji.

Komitet ALCO petni kluczowg role w ksztattowaniu zasad zarzadzania zasobami finansowymi.
Jego kompetencje obejmujg m.in. badanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka, analize
struktury bilansu, ocene ryzyka oferowanych produkiéw, a takze tworzenie strategii
inwestycyjnej dla wydzielonego portfela instrumentéw dtuznych. Komitet ALCO zatwierdza
takze zatozenia przyjete w modelowaniu ryzyka kredytowego portfela handlowego. Dla dziatan
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wykraczajacych poza swdj zakres kompetencyjny Komitet ALCO petni w stosunku do Zarzadu
Banku funkcje doradczg i rekomendacyjna.

Bank pragnie zachowa¢ zgodno$¢ swego procesu zarzadzania ryzykiem z zasadami
obowigzujacymi w ramach Grupy DZ BANK AG.

Na koniec 2006 roku wspdtczynnik wyptacalnosci osiagnat wartos¢ 13,95%. Zgodnie z
regulacjami nadzorczymi Bank bedzie stosowat nowe zasady okreslania adekwatno$ci
kapitatowej poczawszy od 2007 roku. Bank skorzysta w 2007 roku z tzw. okresu przej$ciowego,
zdefiniowanego w dyrektywach europejskich.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

DZ BANK Polska monitoruje limity ptynnosci, w tym limity niedopasowania (luki) oraz limity
wskaznikéw ptynnosci. Bank przeprowadza takze symulacje wptywu wyptat kredytéw, ktére sg
nastepnie wykorzystywane w ocenie tzw. bazy ptynnosci, opisujacej zrodta i wykorzystanie
ptynnosci.

Duze znaczenie w badaniu ptynnosci ma kontrola bazy depozytowej oraz przeptywow
generowanych w obszarze Skarbu. Bank uwzglednia w zarzadzaniu ptynnoscig poziom
posiadanych aktywéw wysokoptynnych, ktére mogtyby by¢ wykorzystane w przypadku
awaryjnego zapotrzebowania na ptynnos¢. Komitet ALCO nadzoruje dziatania departamentéw
merytorycznych w zakresie ptynnosci $rednio- i diugoterminowej, jak réwniez, w wezszym
zakresie, ptynnosci krétkoterminowej. Komitet ALCO opiniuje, a Zarzad zatwierdza konstrukcje
oraz poziom limitdw ptynnosci. Monitorowanie pozycji ptynnosciowej oraz badanie
wykorzystania limitéw jest prowadzone w trybie dziennym.

Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

Bank posiada procedury zarzadzania ryzykiem walutowym, definiujgce m.in. zasady
monitorowania pozycji walutowych, tryb uzgadniania pozycji walutowych na poziomie Banku,
odpowiedzialno$¢ poszczegdinych jednostek oraz konstrukcje limitéw. Limity wykorzystywane
przez Bank obejmujg limity pozycyjne, limity okreslajace maksymalng dopuszczalng strate
(stop-loss) oraz limity wartosci zagrozonej. Uzupetnieniem sg limity monitorowane na poziomie
operacyjnym w Departamencie Skarbu. Intencjg Banku jest ksztattowanie pozycji walutowej na
poziomie pozwalajgcym na ograniczenie obcigzen kapitatowych wynikajacych z dziatalno$ci
walutowej. Podstawowym zatozeniem jest monitorowanie ekspozycji na ryzyko walutowe w
trybie dziennym. Na biezaco jest monitorowana warto$¢ pozycji walutowej obszaru Skarbu oraz
odpowiadajgce jej wartosci limitow straty.
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Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej

Na podstawowe elementy procesu zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej sktadajg sie:
monitorowanie pozycji odsetkowej, ksztaltowanie profilu ryzyka stopy procentowe;j,
monitorowanie wykorzystania limitbw oraz stosowanie instrumentéw zabezpieczajgcych.
System limitéw ryzyka stopy procentowej obejmuje limity pozycyjne, limity wrazliwosci oraz
limity straty. Bank dla oceny ryzyka stopy procentowej wykorzystuje réwniez kalkulacje wartosci
zagrozonej, a takze przeprowadza symulacje dla réznych scenariuszy zmian stop
procentowych. Podobnie jak w przypadku innych typéw ryzyka, kluczowe w procesie
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej sg decyzje podejmowane przez ALCO. Bank bada
zaangazowanie kapitatowe zwigzane z ekspozycjg na ryzyko stopy procentowej. Monitorowanie
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej jest prowadzone w trybie dziennym. Ekspozycja
obszaru Skarbu jest przedmiotem monitorowania prowadzonego takze w ciagu dnia.

Cel i metody stosowane w rachunkowosci zabezpieczen

Celem zawierania transakcji zabezpieczajacych jest ograniczenie ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego.

W przypadku ryzyka stopy procentowej instrumentami zabezpieczanymi byty kredyty oraz
obligacje o statym oprocentowaniu. Instrumentami zabezpieczajgcymi byly kontrakty IRS w tych
samych walutach i dopasowanych do pozycji zabezpieczanych terminach zapadalnosci.
Zastosowane zabezpieczenie pozwolito na zamiane oprocentowania statego na oprocentowanie
zmienne, co oznaczato eliminowanie ryzyka stopy procentowej.

Dodatkowo zabezpieczane byty skfadniki ryzyka stopy procentowej i ryzyka kursowego
instrumentéw wbudowanych w umowy (kontrakty niefinansowe) zawarte przez Bank w walutach
obcych. W przypadku instrumentéw wbudowanych instrumentami zabezpieczajgcymi byty
kontrakty FX forward.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

DZ BANK Polska S.A. posiada sformalizowany proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym,
opierajacy sie na procedurze wewnetrznej, okreslajgcej zasady monitorowania zdarzen ryzyka
operacyjnego, definiujacej metody pomiaru ryzyka oraz wskazujgcej uczestnikdw procesu. Bank
wykorzystuje takze niezbedne narzedzia informatyczne.

Bank podejmuje wysitki zmierzajace do monitorowania i ograniczenia ryzyka operacyjnego,
umozliwiajgce wypetnienie rekomendacji Nadzoru Bankowego w sprawie ryzyka operacyjnego
(Rekomendacja M).

Bank pracuje réwniez nad dostosowaniem sie do wymogow okreslonych w dyrektywach
europejskich. Bank zaktada dla celéw kalkulacji wymogoéw kapitatowych stosowanie od 2007
roku metody standardowej. Oznacza¢ to bedzie podziat wyniku na poszczegéine linie
biznesowe, zdefiniowane w dyrektywach europejskich i uchwale Komisji Nadzoru Bankowego
oraz przypisanie im wag, ktére w efekcie pozwolg obliczy¢ warto$¢ wymogu kapitatowego.

Bank w zakresie ryzyka operacyjnego wspétpracuje z jednostkami Grupy DZ BANK AG.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

W 2006 roku kontynuowane byly wczesniej rozpoczete prace majace na celu dalszg
optymalizacje zarzadzania ryzykiem kredytowym uznawanym za jeden z najistotniejszych
obszaréw dziatalnosci Banku.

Roéwnoczesnie stale podejmowane sa dziatania w zakresie wprowadzenia nowych lub
usprawnienia dziatajgcych w Banku narzedzi i systemoéw wspomagajacych proces oceny i
monitorowania ryzyka kredytowego np. system wczesnego ostrzegania oparty o przeglady
ekspozycji kredytowych oraz wzmozony monitoring przestrzegania przez klientow warunkow
zawartych umoéw kredytowych.

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym, portfel kredytowy Banku jest poddawany
regularnie (kwartalnie) przegladowi (listy wczesnego ostrzegania) oraz analizie wielkosci
poszczegodlnych sektoréw, jak tez analizie branzowej. Umozliwia to wczesne rozpoznanie
potencjalnych skutkow migracji wyptacalnosci, wptywu duzych kredytobiorcéw na ryzyko lub
mozliwych koncentracji branz.

Dziatania te poza dobrg strukturg wyptacalnosci majg zapewni¢ szerszg dywersyfikacje, a tym
samym solidny portfel kredytowy.

Bank koncentruje sie przede wszystkim na relacjach z polskimi i migdzynarodowymi klientami
korporacyjnymi, przy czym planowany wzrost wolumenu kredytéw dotyczy segmentéw klientéw:
korporacyjnych, instytucji finansowych i oséb prywatnych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Banku i Rady Nadzorczej

W 2006 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Banku. Pani Ewa Lipinska ztozyta rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 16 sierpnia 2006 roku. Na jej miejsce Rada
Nadzorcza Banku powotata z dniem 1 wrzesnia 2006 roku pana Andrzeja Kopcia.

W 2006 roku nastagpity rowniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Banku. Dotychczasowy
przewodniczacy Rady Nadzorczej pan Wolfgang Kirsch zrezygnowat z dniem 21 lutego 2006
roku z uczestnictwa w Radzie. Petnienie funkcji przewodniczacego powierzono panu
Thomasowi Duhnkrack, dotychczasowemu Cztonkowi Rady Nadzorczej Banku. W dniu 26
kwietnia 2006 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie zlozyt pan Pawet Siano, a jego funkcje
objat w dniu 8 czerwca 2006 roku pan Marek Forster.

Skiad Zarzadu DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku:

" Prezes Zarzadu — pan Rainer Fuhrmann
= Czonek Zarzadu — pan Andrzej Kope¢
= Czonek Zarzadu — pan Friedrich Rantzau
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Skifad Rady Nadzorczej DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku:

" Przewodniczacy Rady Nadzorczej — pan Thomas Duhnkrack

=  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — pan Karl-Heinz von Oppenkowski
= Czionek Rady Nadzorczej — pan Marek Forster

= Cztonek Rady Nadzorczej — pani Matgorzata Goéra

= Cztonek Rady Nadzorczej — pan Wolfgang Perdich.

Struktura akcjonariatu

Bank jest kontrolowany przez DZ BANK AG (z siedzibg w Niemczech), posiadajacy 99,81%
akcji Banku. Pozostatych 0,19% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZA wskazani sg w Nocie 33 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego DZ BANK Polska S.A.

W 2006 roku nie miato miejsca nabycie akcji wlasnych.

Powigzania organizacyjne lub kapitatowe z innymi
podmiotami

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku Bank posiadat udziaty lub akcje w nastepujacych
podmiotach:

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa Warto$¢ Procent Udziat w ogdlnej Kapitat zaktadowy
bilansowa posiadanego liczbie gloséw na  (w tys. PLN)
udziatow / akcji  kapitatu walnym

(w tys. PLN) zaktadowego zgromadzeniu

AmerBrokers S.A. dziatalno$¢ maklerska 100,00% 18 200

Elbank S.A.  GEEIEIEES 30,36% 1844
informatyczna

AmotoxsA o0 0

Polskie Towarzystwo GHELITES
zys ubezpieczeniowa i 9,13% 105 180
Reasekuracyjne S.A. )
reasekuracyjna
Celt S.A. produkcja mebli 4,44% 2700

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opis transakcji z podmiotami powigzanymi umieszczony jest w nocie 38 w Jednostkowym

Sprawozdaniu Finansowym za rok 2006.

Bank nie udzielit pozyczek, poreczen ani gwarancji jednostkom powigzanym.
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Akcje Banku bedgce w posiadaniu  0so6b
zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Wedtug informacji posiadanych przez Bank zadna z oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych nie
byta w posiadaniu akcji Banku na dzief 31 grudnia 2006 roku.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2006 roku tgczne wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalezne dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Bank, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zyskéw wyniosty:

Tabela: Wynagrodzenie Zarzadu Banku

w tys. PLN

Rainer Fuhrmann

Andrzej Kope¢

Ewa Lipiriska

Friedrich Rantzau

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Banku

w tys. PLN

Wolfgang Kirsch

Karl-Heinz von Oppenkowski

Wolfgang Perdich

Marek Forster

Pawet Siano

Thomas Duhnkrack

Matgorzata Géra

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Bank nie otrzymywaly w okresie sprawozdawczym
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostki podporzadkowanej, to jest w
Domu Maklerskim AmerBrokers S.A.

Umowy ze wszystkimi cztonkami Zarzadu DZ BANK Polska S.A. przewiduja, w przypadku
odwotania z petnionych funkcji, za wyjatkiem odwotania spowodowanego okoliczno$ciami, za
ktore ponoszg oni odpowiedzialnos$é, wyptacenie facznej kwoty podstawowego wynagrodzenia,
ktorg otrzymaliby za okres po odwotaniu do konca kadenc;ji, na ktérg zostali powotani.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2006 roku nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania DZ BANK Polska.

Zatrudnienie

W 2006 roku zatrudnienie w Banku nie zmienito sie zaréwno pod wzgledem ilosciowym jak i pod
wzgledem struktury. Bank zatrudniat przecietnie 182 osoby, co oznacza utrzymanie zblizonego
poziomu do 2005 roku (184 osoby).

Oddziaty Banku

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Bank oprocz Centrali w Warszawie posiadat dwa oddziaty: w
Poznaniu i we Wroctawiu, oraz dwa biura obstugi klientéw: w Gdansku i Katowicach.

Umowy znaczace dla Banku

W okresie sprawozdawczym Bank zawart nastepujace umowy znaczace, o ktérych informowat
w formie raportéw biezacych:

" W styczniu 2006 roku Bank udzielit kredytu terminowego w kwocie 5 700 000 EUR. Kredyt
przeznaczony jest na dziatalno$¢ inwestycyjng kredytobiorcy. Kredyt oprocentowany jest
wedtug zmiennej stopy, ostateczny termin sptaty okreslono na 22 grudnia 2006 r.

" W dniu 18 stycznia 2006 roku Bank zawart aneks przediuzajgcy umowe, przyznajaca
kredytobiorcy odnawialng linie kredytowa, do 17 stycznia 2007 roku; wartos¢
zaangazowania Banku (kredyt dtugoterminowy — 31 min PLN i odnawialna linia kredytowa —
10 min PLN).

" W dniu 25 stycznia 2006 roku Bank zawart aneks zmieniajacy umowe o przyznaniu
kredytobiorcy srednioterminowego odnawialnego kredytu obrotowego, kwota limitu kredytu
zostata zmieniona i ustalona na poziomie 40 min PLN.

" W dniu 16 marca 2006 roku Bank udzielit kredytu gwarancyjnego do wysokosci limitu
16 425 000 USD na zabezpieczenie gwarancji, ktére Bank bedzie wystawiat na zlecenie
kredytobiorcy. W ramach limitu wystawiane beda gwarancje zwrotu zaliczki zwigzane z
dziatalnoscig kredytobiorcy.

" W dniu 28 marca 2006 roku Bank przystapit do konsorcjum kredytowego; zaangazowanie
Banku wynosi 40 min zilotych. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie dziatalnosci
inwestycyjnej kredytobiorcy. Oprocentowanie ustalono wedtug zmiennej stopy, ostateczny
termin sptaty kredytu zostat okres$lony na grudzien 2010 r.

" W dniu 20 czerwca 2006 roku Bank wystawit gwarancje bankowg na zlecenie klienta na
rownowartos¢ w PLN kwoty 15236 870 EUR. Gwarancja zostata zwrécona w dniu
21 czerwca 2006 roku.

" W dniu 10 lipca 2006 roku Bank zawart umowe konsorcjalnego kredytu obrotowego, na
podstawie ktorej udzielit kredytu na kwote 4 875 000 EUR. Kredyt przeznaczony jest na
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finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy. Kredyt jest oprocentowany wedtug stopy
zmienne;j.

" W dniu 24 lipca 2006 roku Bank udzielit $srednioterminowego, odnawialnego kredytu
gwarancyjnego do wysokosci limitu 16 425 000 USD, na okres do 31 grudnia 2006 roku, na
zabezpieczenie gwarancji, ktore Bank bedzie wystawiat na zlecenia kredytobiorcy. W
ramach limitu wystawiane bedg gwarancje zwrotu zaliczki zwigzane z dziatalnoscig
kredytobiorcy.

" W dniu 11 wrzesnia 2006 roku Bank udzielit srednioterminowego, nieodnawialnego kredytu
inwestycyjnego do wysokosci limitu 22 900 000 PLN na okres do 31 stycznia 2008 roku.

" W dniu 13 pazdziernika 2006 roku Bank udzielit krétkoterminowego, odnawialnego kredytu
obrotowego do wysokosci limitu 30 000 000 PLN, na okres do 17 lipca 2007 roku.

Informacja o wystawionych przez Bank tytutach
egzekucyjnych oraz wartosci zabezpieczen

Bank w 2006 roku wystawit facznie 2 bankowe tytuty egzekucyjne w stosunku do 2 dtuznikéw na
taczng kwote 7 519 tys. PLN. Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku Bank miat wystawione
tytuty egzekucyjne w stosunku do 41 dtuznikéw na tgczng wartos¢ 111 865 tys. PLN.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku tgczna zdyskontowana warto$¢ przyjetych przez Bank
zabezpieczen, ustanowionych dla naleznosci, dla ktérych stwierdzono trwatg utrate wartosci
wyniosta 30 522 tys. PLN.

Informacja o znaczacych wydarzeniach po dacie
bilansu

Od daty sporzadzenia bilansu, czyli od dnia 31 grudnia 2006 roku, nie zaszly wydarzenia
znaczace dla sytuacji finansowej Banku i dla wiarygodnosci sprawozdania finansowego za rok
2006.

Informacje  dotyczace umowy z  podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 24 lipca 2006 roku DZ BANK Polska S.A. podpisat umowe z Deloitte Audyt Sp. z o.0.
o dokonanie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca
2006 roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2006 roku. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia
naleznego lub wyptaconego z tytutlu badania i przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz z tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wynikajaca z tej umowy i dotyczaca 2006 roku, wynosi 315 tys. PLN. Umowa nie przewiduje
wyptaty wynagrodzenia z innych tytutow.
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taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz z tytutu badania i przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wynikajaca z umowy z uprawnionym podmiotem, dotyczaca
poprzedniego roku obrotowego, wyniosta 333 tys. PLN. Umowa nie przewidywata wyptaty
wynagrodzenia z innych tytutéw.
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1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku DZ BANK Polska S.A. obejmuje okres jednego
roku konczacy sie 31 grudnia 2006 roku i zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (UE) na dzien 31 grudnia 2006 r., a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 r.,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Opublikowane zostaty pewne nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktore sg
obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 stycznia 2007 r.
Ponizej przedstawiono ocene Spotki dotyczgcg wptywu tych nowych standardow i interpretaciji.

" Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie informacji na temat
kapitatu

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia

2007 r. lub poézniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i

wprowadza wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

celéw jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem,

danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat,
czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

Bank bedzie postepowac¢ zgodnie z nowymi wymogami dotyczgacymi ujawniania tych informaciji.

" MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowa zmiang MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych — Ujawnianie informacji na temat kapitatu”. MSSF 7 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie.

Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania instrumentéw finansowych. Zastepuje
obowigzujacy na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania MSR 30 ,Ujawnianie informacji w
sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz wymogi
ujawnien zawarte w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”, ponadto
rozszerza zakres ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych. MSSF 7 wymaga ujawnien
ilosciowych i jakosciowych w zakresie zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z instrumentow
finansowych: m.in. ryzykiem kredytowym, ptynnosci i rynkowym. Wczes$niejsze zastosowanie
tego standardu jest dopuszczalne. Bank bedzie postepowaé zgodnie z nowymi wymogami
dotyczacymi ujawniania tych informacji i ocenia, ze przede wszystkim ujawnienia w zakresie
analizy wrazliwosci w procesie zarzgdzania ryzykiem rynkowym bedg wymagaty pewnych
dodatkowych informacji.
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= KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia dotyczacego przeksztalcenia zgodnie z MSR 29 -

Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
KIMSF 7 daje wytyczne dotyczace zastosowania wymogdéw MSR 29 w okresie
sprawozdawczym, w ktoérym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty
funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospodarkag hiperinflacyjng w
poprzednim okresie, w zwigzku z czym jednostka zobowigzana jest do skorygowania swojego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Banku.

= KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2"

Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2
,Platnosci regulowane akcjami” ma zastosowanie do umow, w ktérych jednostka wyptaca
wynagrodzenie w formie akcji wtasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub bez
takiego swiadczenia. Interpretacja ta nie wplynie na sprawozdania finansowe Banku.

= KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych"

KIMSF 9 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia
1 czerwca 2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy jednostka powinna dokonaé
ponownej oceny kwestii czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ rozpoznany
roztacznie z pierwotng umowa. Interpretacja ta nie wplynie na sprawozdania finansowe Banku.

= KIMSF 10 ,8rédroczna sprawozdawczo$é finansowa i utrata wartosci"

KIMSF 10 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od
dnia 1 listopada 2006. Interpretacja daje wytyczne dotyczace niejasnosci przy zastosowaniu
wymogéw MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i postanowien innych
standardéw na temat rozpoznawania i odwracania w sprawozdaniach finansowych utraty
warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy i danych aktywéw finansowych. Bank bedzie
postepowac zgodnie z niniejszg interpretacja.

= KIMSF 11 ,MSSF 2 - Transakcje w grupie kapitatowe;j i transakcje na akcjach wtasnych"
KIMSF 11 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
marca 2007r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace ujecia transakcji, w ktérych jednostka
rozlicza ptatnosci w instrumentach kapitatowych jednostki lub spdtki dominujgcej. Bank bedzie
postepowac zgodnie z niniejszg interpretacja.

= MSSF 8 ,Segmenty operacyjne"

MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 r., i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca
segmentow dziatalnosci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna
prezentowa¢ dane na temat segmentéw operacyjnych i wymaga prezentowania informaciji
opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie. Standard wprowadza réwniez
wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktow, ustug, obszaréow geograficznych i
gtéwnych klientow. Bank bedzie postepowaé zgodnie z niniejszg interpretacja.

= KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych"

KIMSF 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub
po 1 stycznia 2008 r. Interpretacja daje wytyczne dla operatoréw w umowach koncesji na ustugi
pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiggowego tych uméw. KIMSF
12 dotyczy umow, w ktérych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w
infrastrukturze na konie okresu realizacji umowy. Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdania

finansowe Banku.
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Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaty konsekwentnie zastosowane do
wszystkich okreséw prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie zostato wskazane
inaczej.

DZ BANK Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pl. Pitsudskiego 3 zarejestrowany jest w
Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000046610. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Banku wedtug PKD
jest dziatalno$¢ bankowa. Szczegétowe informacje odnosnie przedmiotu dziatalnosci Banku
okreslonej w statucie spotki przedstawione sg w informacji podstawowe;j (str. 6).

Podmiotem dominujacym w stosunku do DZ BANK Polska S.A. jest DZ BANK AG z siedzibg we
Frankfurcie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Banku w dniu
7 marca 2007 r.
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2. Zasady rachunkowosci

2.1. Wycena jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg w cenach nabycia
zgodnie z MSR 27. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci tych sktadnikéw aktywow
dokonuje sie w kwocie réwnej nadwyzce ich wartosci bilansowej nad wartoscig odzyskiwalnag.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej sktadnika aktywow zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest kwotg mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
skladnika aktywéw na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztow zbycia. Wartos¢ uzytkowa jest
biezaca, szacunkowg wartoscig przysziych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika.

2.2. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Zwazywszy na rodzaje ryzyk i poziomy zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych za
segmenty objete obowigzkiem sprawozdawczym uznaje sie segmenty branzowe. Zasady
rachunkowosci odnoszace sie konkretnie do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentow
przedstawione sg w nocie 3.

Transakcje pomigedzy podmiotem dominujacym a podmiotami zaleznymi wyodrebnionymi jako
segmenty dokonywane sg na normalnych, komercyjnych warunkach.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Banku wycenia sie¢ w walucie funkcjonalne;j,
czyli walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi
dziatalno$¢. Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie ziote polskie
(PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Banku. Wartosci prezentowane sg w
tysigcach PLN, o ile nie jest wskazane inaczej.

b) Transakcje i salda bilansowe

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatébw w aktywach
netto.

Roéznice kursowe z tytulu pozycji niepienigznych, takich jak np. instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, wykazuje sie w ramach zysku i
straty z tytutu zmian wartosci godziwe;.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak np. instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w kapitale
z aktualizacji wyceny.
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Roéznice kursowe z tytutu pozycji pienieznych, takich jak np. dtuzne papiery wartoSciowe
zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w czesci przypadajacej na
przychody lub odpowiednio koszty odsetkowe ustalane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej uwzglednia si¢ w rachunku zyskéw i
strat.

2.4. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowo$¢ zabezpieczenh

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej, poczawszy od dnia
zawarcia transakcji. Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na
aktywnych rynkach oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujgce na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego,
ktory ze sposobdw jest w danym przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o
dodatniej warto$ci godziwej wykazuje sie w bilansie jako aktywa, a o wartosci ujemnej jako
zobowigzania.

Przyjmuje sie, ze co do zasady wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w
momencie jego poczatkowego ujecia jest cena zawarcia transakcji (czyli wartos¢ godziwa
zaptaconej lub otrzymanej zaptaty). W przypadku gdyby znana byta inna cena tego samego
instrumentu okreslona jako warto$¢ godziwa na podstawie innych biezgcych transakciji
rynkowych lub na podstawie technik wyceny opartych na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych, to zyski lub odpowiednio straty sg wykazywane w dniu poczatkowego
ujecia.

Wbudowane instrumenty pochodne wydziela sie, czyli traktuje jako odrebne instrumenty
pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane oraz ich charakterystyka nie sa Scisle powigzane z
ryzykami i charakterystykg zasadniczego kontraktu oraz kontrakt zasadniczy nie jest wyceniany
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Tego rodzaju wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sie w warto$ci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Sposéb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej
pozycji. Bank moze wyznacza¢ niektore instrumenty pochodne jako zabezpieczenie:

= warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzan, albo uprawdopodobnionego
na podstawie wigzacej umowy przysztego zobowigzania,

" przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywdw pienieznych z tytutu ujetego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, lub prognozowanej transakcji (na dzien sprawozdawczy nie byto
tego rodzaju instrumentéw),

= warto$ci netto inwestycji w jednostkach dziatajacych za granicg (na dzien sprawozdawczy
nie byto tego rodzaju instrumentéw).

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych niespetniajgcych kryteribw rachunkowosci
zabezpieczeh wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu. Rachunkowosé
zabezpieczen stosuje sie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajgce, pod warunkiem spetnienia kryteriéw okreslonych w MSR 39.

W przypadku zastosowania rachunkowo$ci zabezpieczen, w momencie zawarcia transakciji
dokumentowana jest relacja miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a zabezpieczang pozycjg
oraz cele i strategia zarzadzania zabezpieczanym ryzykiem. Ponadto dokonywana jest rowniez
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ocena efektywnos$ci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub
odpowiednio  przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczonych mierzona metodg
retrospektywna.

a) Zabezpieczenie wartosci godziwe;j

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujagcych sie jako
zabezpieczenia wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat wraz z
odpowiadajgcymi im zmianami wartosci godziwej zabezpieczanego skfadnika aktywow lub
zobowigzania, ktére mozna przypisa¢é do ryzyka, przed ktéorym dokonywane jest
zabezpieczenie. Efektywne zmiany wartosci godziwej instrumentéw IRS oraz powigzanych z
nimi pozycji zabezpieczanych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Wynik z tytutu
wyceny w wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen”. Efektywne zmiany w wartosci
godziwej instrumentéw FX Forward ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik z
pozycji wymiany”.

W przypadku, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, korekte wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie w
rachunku zyskéw i strat przez okres pozostaty do terminu wymagalnosci lub odpowiednio
zapadalnosci.

b) Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych i
kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych, ujmuje sie w kapitale
wlasnym. Zysk lub strate dotyczaca czesci nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i
strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do
przychodow lub kosztéw tych samych okresow, w ktérych zabezpieczana pozycja zostanie ujeta
w rachunku zysku i strat (np. w momencie nastgpienia prognozowanej transakcji sprzedazy,
ktéra jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany lub gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski
lub straty wykazywane wedtug stanu na ten moment w kapitale wtasnym, pozostajg w kapitale
wlasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej transakcji. Jezeli
zawarcie prognozowane;j transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, tgczne zyski lub
straty wykazane dotychczas w kapitale wtasnym sg niezwtocznie przenoszone do rachunku
zyskow i strat.

c) Zabezpieczenie inwestycji netto

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ netto inwestycji w jednostki dziatajgce za granicg
wykazywane sg podobnie jak zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty
dotyczace efektywnej czesci transakcji zabezpieczajacej ujmowane sg w kapitale wtasnym,
natomiast zyski lub straty dotyczace czesci nieefektywnej wykazywane sg w rachunku zyskow i
strat biezacego okresu. Zyski i straty ujete w kapitale wtasnym sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w momencie sprzedazy jednostki dziatajacej za granica.
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d) Instrumenty pochodne, niespetniajace kryteriéw rachunkowos$ci zabezpieczen

Niektore instrumenty pochodne nie spetniaja kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany
wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niespetniajgcych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

2.5. Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz przychody i koszty o podobnym
charakterze

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sa wszystkie przychody odsetkowe dotyczace
przynoszacych odsetki instrumentéw finansowych:

" wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
" wycenianych w wartosci godziwej, zaréwno wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, jak i dostepnych do sprzedazy.

Odsetki ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej
stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywéw lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji zwigzanych z nimi przychoddw lub kosztéw z tytutu
odsetek do witasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa (ESP) to stopa, dla ktorej
zdyskontowane (przez oczekiwany okres do wymagalnosci lub odpowiednio zapadalnosci, lub
w uzasadnionych przypadkach okres krétszy) przyszte ptatnosci lub wplywy pieniezne sg réwne
biezgcej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Do obliczenia
efektywnej stopy procentowej szacuje sie przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki
umowne danego instrumentu finansowego, nie biorgc jednak pod uwage mozliwych przysztych
strat z tytutu niesptaconych kredytow. Kalkulacja ta uwzglednia optaty zaptacone lub otrzymane
miedzy stronami umowy, ktére sg integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty
transakgiji i inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego przychody z tytutu
odsetek wykazywane sg weditug stopy procentowej, wedtug ktérej zdyskontowane zostaty
przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

2.6. Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg
wykonania ustugi. Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytéw ujmowane sg jako
korekta efektywnej stopy procentowej kredytu (z wyjatkiem przypadkéw kiedy ustalenie
efektywnej stopy nie jest mozliwe) i odraczane, jesli to wiasciwe, do czasu wykorzystania
kredytu.

2.7. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w rachunku wynikbw w momencie ustalenia praw

udziatowcow do ich otrzymania.
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2.8. Aktywa finansowe

Bank klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja danego instrumentu dokonywana jest na moment jego poczatkowego ujecia.

Pdézniejsza reklasyfikacja dokonywana jest zgodnie z MSR 39.

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

" aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat

przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat

zaliczony do tej kategorii na moment poczatkowego ujecia. Jako aktywa

finansowe przeznaczone do obrotu zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o

ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce dla potrzeb

rachunkowosci zabezpieczen.
b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Powstajg generalnie, gdy wydawane sg srodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez zamiaru wprowadzenia
powstatych naleznosci do obrotu.

c) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci to niebedace
instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych istnieje
zamiar i mozliwos¢ utrzymania do terminu zapadalnosci. W przypadku
sprzedazy czesci portfela aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
ktorej nie mozna uzna¢ za nieistotng, nastepuje przeklasyfikowanie pozostatej
czesci do kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niebedace ani pozyczkami i naleznosciami, ani inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Co do ogodlnej
zasady aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to zaangazowania, ktére
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Bank zamierza utrzymywac przez czas okreslony. Moga one zostac¢ sprzedane
w celu poprawy ptynnosci lub w reakcji na zmiany stép procentowych, kursow
wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych wycenianych wedtug wartos$ci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostgpnych do
sprzedazy ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. dzien, w ktérym podjete zostaje
zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego sktadnika aktywow. Kredyty wykazywane sg w
momencie wyptaty gotdwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo
wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa
finansowe wylacza sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub gdy dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z
tytutu ich witasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat sg na dzien bilansowy wyceniane wediug wartosci godziwej
rébwnej wartosci rynkowej, z wyjatkiem tych ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku,
wycenianych w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Pozyczki i
naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia), z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny,
z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci, do momentu wytgczenia sktadnika
aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale
wlasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Jednakze, odsetki od tej kategorii aktywéw
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow
i strat. Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych dostgpnych do sprzedazy sg wykazywane
w rachunku zyskéw i strat w momencie ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny
rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie istnieje lub nie ma kwotowan
wartos¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie
przeprowadzonych ostatnio transakcji na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do
innych podobnych instrumentéw, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz
modele wyceny opcji a takze inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku, w zalezno$ci od tego, ktéra z technik jest wiasciwa. W przypadku braku mozliwos$ci
ustalenia w wiarygodny sposob wartosci godziwej skiadnik aktywow jest wyceniany wedtug
ceny nabycia.

2.9. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Kompensowanie sktadnikow aktywow finansowych i zobowigzan finansowych nie jest
dokonywane.
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2.10. Umowy sprzedazy i odkupu

Papiery warto$ciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu
(transakcje sell buy-back, ,repo”) sa w sprawozdaniu finansowym odpowiednio sklasyfikowane
jako papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy, ale odrebnie
wykazywane (dodatkowe informacje zawarte sa w nocie 17 i 18). Zobowigzanie wobec
kontrahenta z tytutu w/w transakcji ujmuje sie odpowiednio w zobowigzaniach finansowych z
tytutu przeniesienia aktywéw finansowych. Cene zakupionych papieréow warto$ciowych z
przyrzeczeniem odsprzedazy (transakcje buy sell-back, ,reverse repo”) ujmuje sie jako
naleznosci finansowe z tytutu otrzymania aktywow finansowych. Roéznice pomiedzy ceng
sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metoda efektywnej stopy procentowej
przez okres obowigzywania umowy odpowiednio w koszty lub przychody odsetkowe.

Papiery wartosciowe pozyczane kontrahentom pozostajg w sprawozdaniu finansowym.

Pozyczonych oraz nabytych w ramach transakcji buy sell-back papieréw wartosciowych nie
ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym. W przypadku gdy takie papiery wartosciowe zostaty
sprzedane osobom trzecim, w sprawozdaniu, odpowiednio w bilansie i rachunku zyskow i strat,
ujmuje sie roznice netto miedzy przychodem ze sprzedazy a wyceng w wartosci godziwej

zobowigzania do zwrotu zabezpieczenia.

2.11. Utrata wartosci aktywow finansowych
a) Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Bank przyjmuje jako podstawowe podejscie do oceny obiektywnych dowoddéw wystapienia
utraty wartosci podejscie indywidualne. Ustalenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw
przeprowadza sie metoda portfelowg (na bazie analizy grup) tylko wtedy, gdy mozna tego
dokona¢ w wiarygodny sposoéb.

Bank dokonuje oceny wszystkich ekspozycji kredytowych pod katem identyfikacji obiektywnych
dowoddw utraty wartosci wedtug danych aktualnych na dzierh dokonywania aktualizacji wartosci.

Do obiektywnych dowodoéw utraty wartosci ekspozyciji kredytowej zalicza sie informacje o
nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

" znaczace trudnosci finansowe kontrahenta,

" niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptacaniem odsetek
lub kapitatu,

" przyznanie kredytobiorcy przez Bank, ze wzgledéw ekonomicznych Ilub prawnych
wynikajacych z trudnosci finansowych kredytobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym
wypadku Bank by nie udzielit,

" wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej kontrahenta,

= zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe; lub dajace sie zaobserwowa¢ dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia
spadek oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z grupg ekspozycji
kredytowych od momentu poczatkowego ich ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢
spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika portfela, w tym:

- negatywne zmiany dotyczace statusu pfatnosci kredytobiorcéw w grupie (np.
zwiekszona ilo$¢ opdznionych ptatnosci lub zwigkszona liczba posiadaczy kart
kredytowych, ktérzy osiagneli limit kredytowy i sptacaja miesieczng kwote
minimalng); lub
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- krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek z niesptaceniem
ekspozycji kredytowych w grupie (np. wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze
geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypadku
kredytow hipotecznych w danym regionie, niekorzystne zmiany w kondyc;ji
branzy, ktéra dotyczy kredytobiorcéw w grupie).

Jezeli istniejg obiektywne dowody utraty wartosci ekspozycji kredytowej, Bank szacuje mozliwg
do odzyskania wartos¢ ekspozycji kredytowej. Kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy
wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywoéw a biezaca wartoscig szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw, ktore
nie zostaly jeszcze poniesione, zdyskontowang wediug pierwotnej, efektywnej stopy
procentowej danego sktadnika aktywow finansowych. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw
zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujgcych, a kwota straty obcigza rachunek
zyskow i strat.

W przysztych przeptywach pienieznych uwzglednia sie przewidywane przeptywy z tytutu
kapitatu kredytu, odsetek oraz ewentualnej windykacji z zabezpieczen (z uwzglednieniem
kosztéw windykaciji).

W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana jest wysokos$¢
odpisow z tytutu utraty warto$ci kredytow w rachunku zyskoéw i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek
zdarzenia, ktére nastapito po wykazaniu utraty wartosci, wowczas uprzednio dokonany odpis z
tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpiséw
aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

b) Aktywa wyceniane w wartosci godziwe;j

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli istniejg
tego rodzaju przestanki dotyczace aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna
strata — ustalona jako roznica pomiedzy kosztem nabycia a biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywoéw uprzednio wykazana w rachunku
zyskow i strat — zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych ujete w rachunku zyskéw i strat nie
sg odwracane w rachunku zyskéw i strat. Jezeli w pdzniejszym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
bedzie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastagpito po ujeciu utraty wartosci w
rachunku zyskéw i strat, wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku
zyskow i strat.

2.12. Wartosci niematerialne
a) Wartos¢ firmy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje skfadnik aktywow w postaci wartosci
firmy.

b) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania Kkonkretnego oprogramowania
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komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (1-10 lat).

2.13. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
umorzenie. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych
aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) wéwczas, gdy w ich wyniku nastepuje
ulepszenie, ktére bedzie skutkowa¢ wplywem korzysci ekonomicznych. Pozostate wydatki na
naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym je

poniesiono.

Amortyzacje Srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu rozfozenia ich wartosci
poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktore dla poszczegodlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

= budynki - 40 lat,

" inwestycje w obce $rodki trwate - 10 lat (lub okres umowy najmu/dzierzawy/leasingu, jezeli
jest krétszy niz 10 lat),

" urzadzenia i $rodki transportu - 1-10 lat.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie nie
rzadziej niz raz w roku, w tym na dzien bilansowy sprawozdania rocznego.

Bank nie jest w posiadaniu gruntéw. Budynki obejmuja siedzibe oddziatu w Poznaniu.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie droga poréwnania wplywow ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansowa i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.14. Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne podlegajg przegladowi celem ustalenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jezeli takie przestanki
istniejg, oblicza sie wartos¢ odzyskiwalna. Wartosé odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch
nastepujacych kwot: cena sprzedazy netto danego sktadnika aktywow (warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy) i wartos¢ uzytkowa. Warto$¢ uzytkowg stanowi biezaca
wartos¢ szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych z tytutu kontynuaciji
uzytkowania danego skfadnika aktywow oraz jego zbycia po zakonczeniu okresu uzytkowania.

2.15. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Przeznaczone do zbycia aktywa trwate wycenia sie w kwocie nizszej sposréd ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z transakcjg zbycia. Aktywéw
tych nie amortyzuje sie.
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2.16. Leasing

Zawarte przez Bank umowy lesingu to umowy lesingu operacyjnego. Cato$¢ optat leasingowych
dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego rozliczana jest w ciezar kosztéw metodg

liniowa w okresie trwania umowy leasingowe;.

W razie rozwigzania umowy leasingu operacyjnego przed uptywem okresu jej obowigzywania,
ewentualna ptatno$¢, wymagana na rzecz leasingodawcy tytutem kary umownej, powieksza

koszty w okresie, w ktorym nastgpito rozwigzanie umowy.

2.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla potrzeb rachunku przeptywdédw pienieznych, Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych obejmuja pozycje wymagalne w ciagu trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym:
kase, srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, kredyty i
pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych bankéw, bony skarbowe oraz inne

papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa.

2.18. Inne aktywa

W przypadku, gdy dla danego typu naleznosci lub zobowigzan gospodarki wtasnej termin
mozna uzna¢ za kroétki, to w/w pozycje ujmuje sie w wartosci nominalnej. Pézniejsza wycena
dokonywana jest w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych

wartosc.

2.19. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wdéwczas gdy istnieje prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest bardziej prawdopodobne, ze wymagany bedzie
wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego obowigzku, anizeli ze nie bedzie wymagany taki
wyptyw zasoboéw oraz gdy jego wielkos¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

2.20. Swiadczenia pracownicze

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg skutki powstania zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych swiadczen wyliczana jest corocznie przez
niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezacqg
zobowigzania z tytutu tych S$wiadczen ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywéw pienieznych, przy zastosowaniu stép procentowych wysokiej jakosci
obligacji komercyjnych, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania

odnos$nego zobowigzania.

2.21. Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w petnej wysokosci,
metodg bilansowg jako rdznice przejSciowe pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie na podstawie ujemnych réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
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sprawozdaniu finansowym i ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg réwniez z tytutu strat podatkowych w
latach ubiegtych i roku biezgcym, ktérych mozliwo$¢ odliczenia w przysztosci od dochodéw do
opodatkowania spowoduje zmniejszenie wyptywu zasoboéw ekonomicznych w zwigzku z
regulowaniem zobowigzan podatkowych. Pozycje z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
odpowiednio aktywa badZz zobowigzania, wykazuje sie netto (po kompensacie), jezeli
odwrdcenie przejsciowych réznic dodatnich i ujemnych nastapi w czasie w tym samym okresie i
dotyczy¢ bedzie zobowigzan wzgledem tej samej jurysdykcji podatkowej. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych obowigzujacych na
dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedq obowigzywaé w momencie realizacji
danych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania danych
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Gtéwne roznice przejsciowe powstajg w zwigzku z odpisami z tytutu utraty wartosci kredytéw i
aktualizacjg wyceny kontraktéw na instrumenty pochodne.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale wtasnym, a
nastepnie przenosi do rachunku zyskéw i strat wraz z realizacjg odroczonych zyskéw lub strat.

2.22. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki otrzymane ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwota pomniejszong o koszty transakcyjne, a wartoscig wykupu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odno$nych uméw metodg efektywnej stopy
procentowe;.

2.23. Kapitat podstawowy
a) Dywidendy z tytutu akcji zwyktych

Dywidendy z tytutu akcji zwyklych ujmuje sie w kapitale wtasnym w okresie, w ktérym zostaty
zatwierdzone przez akcjonariuszy. Dywidendy za dany rok, ktére zostaty zadeklarowane po
dacie bilansu, ujawnia sie w punkcie dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

b) Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji wtasnych zaptacona kwota pomniejsza kapitat wtasny jako akcje
wlasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtérnego przydziatu tych
akcji otrzymana zaptata wykazywana jest w kapitale wiasnym.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za
rok 2006

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

Noty zawarte na stronach 61-102 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania.
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Jednostkowy bilans

Aktywa

witys. PLN 31-12-2005

Pasywa

31-12-2005
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wtys. PLN 31-12-2005

Noty zawarte na stronach 61-102 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania.
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005
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Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005
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1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

1.1 Strategia wykorzystywania instrumentow finansowych
a) Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Bank

Bank w swojej dziatalnosci przeprowadza nastepujace transakcje pochodne: IRS, FRA, FX
Forward, NDF, FX-swap, opcje walutowe, FX Futures, kontrakty futures na stope procentowa,
terminowe transakcje na papierach warto$ciowych. Bank prowadzi wycene instrumentéw
pochodnych na podstawie ich warto$ci godziwe;.

Obrét instrumentami pochodnymi prowadzony jest zaréwno na rynku regulowanym, jak réwniez
na rynku nieregulowanym (pozagietdowym). Do pierwszej grupy transakcji zalicza sie kontrakty
futures (walutowe i na stope procentowa), ktérymi obrét prowadzony jest przez Warszawska,
Gietde Towarowa, do drugiej pozostate instrumenty pochodne, ktérymi obrét jest prowadzony
na rynku miedzybankowym, jak rowniez bezposrednio z klientami Banku.

Obrét instrumentami pochodnymi odbywa sie¢ w ramach przyjetych limitéw ustalanych przez
Zarzad Banku. Limity te sg limitami typu overnight i okreslajg zarbwno maksymalne zawierane
pozycje, jak réwniez dopuszczalny poziom straty (limity typu stop-loss), a takze dopuszczalng
wartos¢ zagrozong. Bank stosuje takze tzw. limity kroczgace, monitorujgc w ten sposéb wynik
skumulowany, zrealizowany podczas ostatniego miesigca.

Gtéwnym celem dziatalnosci na instrumentach pochodnych nie jest spekulacja na
krétkoterminowej zmiennos$ci parametréw rynkowych (stopy, kursy walutowe). Bank koncentruje
sie bowiem przede wszystkim na zaoferowaniu klientom szerokiego spektrum instrumentow
pochodnych.

b) Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Innym celem zawierania transakcji pochodnych jest zabezpieczenie wartosci godziwej. Do tej
grupy transakcji nalezg kontrakty IRS, ktére zabezpieczajg ryzyko stopy procentowej papieréw
wartosciowych dostepnych do sprzedazy oraz kontrakty IRS, zabezpieczajace ryzyko stopy
procentowej kredytow o statej stopie procentowej. Do transakcji zabezpieczajacych zalicza sie
réwniez kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu zabezpieczenia przed zagrozeniem
zmianami wartosci godziwej uprawdopodobnionych przyszitych zobowigzan w walutach obcych.
W tym przypadku zabezpieczajace kontrakty FX forward pokrywaja ryzyko walutowe.

c¢) Ryzyko rynkowe

Bank jest narazony na ryzyko rynkowe, ktdre jest efektem otwartych pozycji w instrumentach z
ekspozycja na ryzyko stopy procentowej i walutowe. Oznacza to, ze ryzyko takie powstaje w
przypadku zmian rynkowych stép procentowych, indekséw lub kurséw walutowych. Ekspozycja
na ryzyko rynkowe jest prezentowana szczegotowo w dalszej czes$ci Raportu, gdzie
przedstawiono luki stopy procentowej, otwarte pozycje walutowe. Zarzgdzanie ryzykiem
rynkowym odbywa sie poprzez decyzje inwestycyjne ALCO, ustalanie i monitorowanie limitéw

na koniec dnia oraz limitéw intra-day.

Bank nie posiada ekspozycji na ryzyko kapitatowych papieréw wartosciowych, gdyz nie
prowadzi obrotu tymi instrumentami.
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d) Ryzyko kredytowe w transakcjach pochodnych

Ryzyka typu kredytowego, wystepujace w transakcjach pochodnych, sg powigzane z ryzykiem
rynkowym, gdyz zmiana warunkéw rynkowych moze mie¢ wptyw na zachowanie sie
kontrahentéw Banku. W szczegdlnosci, ryzyko rozliczenia moze pojawi¢ sie w przypadku
dodatniej dla Banku, a niekorzystnej dla kontrahenta Banku wyceny instrumentu pochodnego.
Bank ogranicza wielko$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe poprzez wprowadzenie limitow straty
na zawartych przez niego transakcjach, poprzez podpisanie z kontrahentem umowy o
wzajemnej kompensacji rozliczen lub poprzez zabezpieczenie przeprowadzanych transakcji
depozytami zabezpieczajacymi, przyjmujacymi forme kaucji badz blokady srodkow.

Bank dopuszcza zamkniecie transakcji kontrahenta w przypadku, gdy zostaje przekroczona
wartos¢ przyznanego limitu, badz, gdy warto$¢ przyjetego zabezpieczenia nie jest
wystarczajgca. W tym drugim przypadku stosuje sie dynamiczne uzupetnianie wartosci
zabezpieczenia przez kontrahenta dla pokrycia powstatej straty.

Umowy ramowe o wzajemnej kompensacji rozliczen sporzadzane sg przez Bank z
kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, dla ktorych oczekiwany jest znaczny
wolumen transakcji. W przypadku podpisania umowy ramowej ryzyko kredytowe pomniejszane
jest przez wzajemng kompensacje wycen transakcji zawartych z kontrahentem. Dodatkowo
Bank ma mozliwo$¢ wczesniejszego rozliczenia transakcji wg ich wartosci netto.

Podstawowg metodg zabezpieczenia ryzyka kredytowego dla transakcji pochodnych jest
ustanowienie depozytu zabezpieczajacego. Srodki zlozone przez klienta Banku stanowig
depozyt zabezpieczajgcy, do uzupetnienia ktérego kontrahent jest wzywany w przypadku
niekorzystnej wyceny zawartych kontraktow. Depozyt jest uzupetniany do poziomu, ktéry
pokrywa strate oraz stanowi dodatkowy margines bezpieczenstwa dla ewentualnych dalszych
zZmian wyceny.

Warto$¢ depozytéw jest konfrontowana z warto$cig ekspozycji na bazie dziennej, podobnie jak
ma to miejsce w przypadku poréwnania wycen z wartoscig przyznanych limitéw kredytowych.

1.2 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest jednym z istotniejszych elementéw dziatalnosci DZ
BANK Polska S.A. W 2004 roku rozpoczety zostat proces znacznej unifikacji standardéw w
zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym ze standardami obowigzujacymi w Grupie DZ
BANK AG. W 2005 roku kontynuowane byly prace zmierzajagce do dalszego ulepszenia
zarzadzania ryzykiem kredytowym na podstawie analizy jego dziatania, wykorzystujac
doswiadczenia zwigzane z dotychczasowym rozwojem portfela kredytowego. System oceny
zdolnosci kredytowej poprzedzajacy podjecie decyzji kredytowej podlega takze ciggtemu
procesowi doskonalenia. Bank stosuje szereg narzedzi wspomagajgcych proces zarzgdzania
ryzykiem kredytowym i oceny zdolnosci kredytowej takze w trakcie trwania umowy kredytowe;.
Korzysta z systemu wczesnego ostrzegania poprzez przeglady ekspozycji kredytowych oraz ze
wzmozonego monitorowania przestrzegania przez klientow warunkéw zawartych umoéw
kredytowych. W 2004 roku zmodyfikowano takze system kompetencji kredytowych w celu
poprawy jego efektywnosci. Dziatania te umozliwiaja dalsze ograniczenie zaangazowania w
ekspozycje kredytowe o wysokim ryzyku, jak réwniez poprawe struktury zabezpieczenia
zidentyfikowanego ryzyka kredytowego przy zachowaniu wysokiej jakosci wspotpracy z
klientem.
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1.3 Ryzyko walutowe

W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Bank zwraca uwage na zachowanie odpowiedniej struktury
walutowej swoich aktywdéw i pasywdw w ramach przyjetych w tym zakresie limitéw ryzyka,
zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych. Bank posiada limity zaréwno w zakresie operacji
prowadzonych na rynku miedzybankowym, jak réwniez w zakresie catej dziatalnosci narazonej
na ekspozycje na ryzyko kursowe. Przyjeta przez Bank metodyka badania ryzyka kursowego
uwzglednia monitorowanie limitdw pozycyjnych, limitéw straty, limitdw wartosci zagrozonej.
Limity ustalane sg =zarébwno na poziomie catego Banku, jak rowniez na poziomie
poszczegdlnych sekcji Departamentu Skarbu.

Ponizsze tabele przedstawiaja aktywa i pasywa w podziale na poszczegdlne waluty w
przeszacowaniu na PLN.

Tabela: Aktywa i pasywa w podziale na poszczegélne waluty w przeszacowaniu na PLN na
dzien 31 grudnia 2006 r.

Aktywa

EUR usb CHF GBP PLN Inne

wtys. PLN

Pasywa

wys. PLN EUR usb CHF GBP PLN Inne
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Tabela: Aktywa i pasywa w podziale na poszczegdlne waluty w przeszacowaniu na PLN na
dzien 31 grudnia 2005 r.

EUR usD CHF GBP PLN Inne Razem

2223
105 484

w tys. PLN

Aktywa razem 1959 105

Zobowigzania razem 1742 370

Pozycja bilansowa netto 216 735

Zobowiazania do udzielenia kredytow 326 117

Bank prowadzi pomiar warto$ci zagrozonej. Warto$¢ zagrozong oblicza sie dla pozostawione;j
otwartej pozycji walutowej przez sekcje miedzybankowg Departamentu Skarbu. Politykg Banku
jest nie pozostawianie znaczgcych otwartych pozycji walutowych. Stad niewielkie wykorzystanie
limitu warto$ci zagrozonej. Kwota dziennej wartosci zagrozonej sekcji miedzybankowej na dzien
31 grudnia 2006 r. wyniosta 5 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 5 tys. PLN), przy limicie ustalonym
na poziomie 200 tys. PLN.

1.4 Ryzyko zmiany stopy procentowej dla przeptywdw pienieznych i wartosci
godziwej

W zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej wykorzystuje sie badanie luki stopy procentowej,
duration, a takze wrazliwosci aktywow netto oraz wyniku odsetkowego w réznych scenariuszach
stép procentowych. Dla ryzyka stopy procentowej kalkulowana jest takze warto$¢ zagrozona.
Na podstawowe elementy procesu zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej sktadajg sie:
monitorowanie pozycji odsetkowej, ksztattowanie profilu ryzyka stopy procentowej, gtéwnie w
zakresie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfela papieréw wartosciowych i polityki
cenowej, a takze kontrola wykorzystania limitow oraz aktywne wykorzystanie instrumentéw
zabezpieczajgcych.

Ponizsze tabele przedstawiajg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w ujeciu luki stopy
procentowej. Poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywdw przedstawione sg wg wartosci
bilansowych w rozbiciu na terminy zapadalno$ci/przeszacowania poszczegolnych grup
instrumentéw finansowych.
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Tabela: Ryzyko stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2006 r.

do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 lat nieokreslony

w tys. PLN

Tabela: Ryzyko stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2005 r.

do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat owyzej 5 lat nieokreslon:
w tys. PLN powyzej Y
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W ponizszych tabelach przedstawiono efektywne stopy procentowe dla pienieznych
instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej, w podziale na gtéwne waluty:

Tabela: Efektywne stopy procentowe dla pienigznych instrumentéw finansowych w podziale na
gtéwne waluty na dzien 31 grudnia 2006 r.

PLN EUR usb CHF GBP

Tabela: Efektywne stopy procentowe dla pienieznych instrumentéw finansowych w podziale na
gtéwne waluty na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.5 Ryzyko utraty ptynnosci

DZ BANK Polska S.A. monitoruje dzienne zestawienia luk ptynnosciowych oraz wylicza zestaw
wskaznikéw ptynnosci zaréwno dla wszystkich walut tacznie, jak rowniez odrebnie w kazdej z
walut. Kluczowe decyzje w zakresie ptynnosci Banku sg przedmiotem analiz i decyzji ALCO, a
w caly proces zarzadzania ptynnoscig sg wiaczeni takze Cztonkowie Zarzadu. Operacyjne
zarzadzenie ryzykiem ptynnosci znajduje si¢ w zakresie kompetencji Departamentu Skarbu.
Bank zdefiniowat i utrzymuje portfel aktywéw wysokoptynnych. W tym celu okreslono zasady
klasyfikacji papierow wartosciowych, stanowigcych podstawowa kategorie aktywéw
wysokoptynnych.

Bank prowadzi takze szacunki ptynnosci w oparciu o prognozy rozwoju portfela kredytowego.
Przeprowadzane sg takze szacunki dostgpnosci s$rodkéw rynku migedzybankowego oraz
stabilnosci srodkéw lokowanych w Banku w formie depozytéw.

Bank na biezaco monitoruje wykorzystanie limitéw w zakresie ptynnosci - limitowaniu podlegaja
zaréwno luki ptynnosci, jak réwniez wskazniki ptynnosci. Bank monitoruje rowniez ptynnosé
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krotkoterminowg poddajac analizie zestawienia przeptywow pienieznych. Decyzje inwestycyjne
podejmowane przez Bank uwzgledniaja potencjalne ograniczenia ptynnosci rynku
instrumentow, w ktérych inwestycje sg przeprowadzane.

Ponizsze tabele przedstawiajq strukture aktywow i pasywdw w podziale na rezydualne terminy
zapadalnosci poszczegoélnych pozycji.

Tabela: Luka ptynnos$ci na dzien 31 grudnia 2006 r.

do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 lat nieokreslony

wtys. PLN
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Tabela: Luka ptynnosci na dzien 31 grudnia 2005 r.

do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 lat nieokreslony

wys. PLN

Dopasowanie lub kontrolowane niedopasowanie terminéw zapadalnosci i stop procentowych
aktywow i zobowigzan jest istotne dla Banku. Dlatego Bank zarzadza aktywami i
zobowigzaniami w taki sposob, by zaréwno z punktu widzenia ptynnosci, jak i stopy procentowej
ograniczy¢ wigzace sie z niedopasowaniem przeptywdw potencjalne straty i zwiekszy¢
wynikajace z takich niedopasowan zyski.
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1.6 Koncentracja aktywéw, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug
jednostek, grup kapitatowych, branz i obszaru geograficznego

Bank bada poziom zaangazowania zaréwno wobec grup podmiotéw powigzanych,
ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze, jak i wobec podmiotow reprezentujacych tg samg
branze. Koncentracja wobec podmiotéw powigzanych oraz jako$¢ branzy, w ktérej podmiot
dziata stanowi przedmiot analiz przeprowadzanych w Banku juz na etapie podejmowania
decyzji kredytowej i stanowi staty element biezacego monitorowania. W razie potrzeby
podejmowane sa przez Bank dziatania zmierzajace do ograniczenia ekspozycji wobec danego
klienta badz grupy klientéw z wykorzystaniem dostepnych Bankowi w tym zakresie mozliwosci.

Tabela: Struktura zaangazowania $rodkéw w gtéwne branze (bilansowe)

BRANZA Zaangazowanie [%]

31.12.2005

Tabela: Struktura zaangazowania $rodkéw w gtéwne branze (pozabilansowe)

BRANZA Zaangazowanie [%]
31.12.2005

W przypadkach innych branz zaangazowanie Banku nie przekracza 5% portfela naleznosci od
podmiotéw finansowych i niefinansowych. Poziom limitéw koncentracji wobec pojedynczych
podmiotéw oraz podmiotéw powigzanych, ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze jest
przedmiotem biezgcego monitoringu w Banku. Dziatania zmierzajgce do obnizenia wartosci
zaangazowania podejmowane sg w przypadku naleznosci dla ktérych stwierdzono zaistnienie
przestanek utraty wartosci i ich rezultaty sg $cisle zwigzane z przebiegiem proceséw
restrukturyzacyjnych i windykacyjnych.
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Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania w poszczegdlne podmioty (bilansowe)

PODMIOT ZaangaZowanie [%]

31.12.2005

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania w poszczegoélne podmioty (pozabilansowe)

PODMIOT Zaangazowanie [%]
31.12.2005

Nadmierna koncentracja zaangazowania w klienta nie wystepuije.
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Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania w grupy kapitatowe (bilansowe)

GRUPA ZaangaZowanie [%]

31.12.2005

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania w grupy kapitatowe (pozabilansowe)

GRUPA Zaangazowanie [%]
31.12.2005

Nadmierna koncentracja w grupy kapitatowe nie wystepuije.



DZ BANK Polska S.A. — Jednostkowy raport roczny za rok 2006

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania $rodkéw w poszczegdlne regiony geograficzne
(bilansowe)

LOKALIZACJA Zaangazowanie [%]

31.12.2005

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania $rodkéw w poszczegodlne regiony geograficzne
(pozabilansowe)

LOKALIZACJA Zaangazowanie [%]
31.12.2005
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Tabela: Struktura koncentracji depozytéw w poszczegdlne podmioty

PODMIOT Zaangazowanie [%]

31.12.2005

Tabela: Struktura koncentracji depozytéw w poszczegolne grupy kapitatowe

GRUPA Zaangazowanie [%]
31.12.2005
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Tabela: Struktura koncentracji depozytéow w gtéwne branze

BRANZA Zaangazowanie [%)]

31.12.2005

Tabela: Struktura koncentracji depozytéw w poszczegolne regiony geograficzne

LOKLALIZACJA Zaangazowanie [%]
31.12.2005

1.7 Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W ponizszych tabelach przedstawiono warto$¢ ksiegowaq i godziwg tych aktywoéw i zobowigzan
finansowych, ktére nie zostaty wykazane w bilansie Banku, wedtug ich wartosci godziwej. Do
oszacowania warto$ci godziwej aktywow wykorzystuje sie ich ceny kupna, za$ pasywéw ich
ceny sprzedazy. W przypadku nienotowanych papierow wartosciowych nie byto mozliwe
wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej z powodu niewystepowania aktywnego rynku dla
tych papieréw. Ich warto$¢ ksiegowa zostata przedstawiona w nocie 18.

Tabela: Warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ Wartos¢
w tys. PLN ksiegowa godziwa
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Tabela: Warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ Wartosé
w tys. PLN ksiegowa godziwa

1.8 Adekwatnos¢ kapitatowa

Tabela: Wspotczynnik wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2006 r.

Kwota ekspozycji Kwota wymogu
kapitalowego

Wspotczynnik wyptacalnosci obliczony zgodnie z metodologig okreslong w Uchwale nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 r. obowigzujacg od dnia 1 stycznia 2005 r.
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2. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wpltyw na wartosci aktywow i
zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciagtej
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione.

a) Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Bank przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci
przynajmniej raz na kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykazaé utrate wartosci w rachunku
zyskow i strat, Bank ocenia, czy istniejg jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do
zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych dotyczacych
portfela kredytowego. Szacunki uwzgledniaja mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na
wystgpienie niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcéw.

b) Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujgc techniki wyceny. Jezeli do ustalenia wartos$ci godziwej stosuje sie techniki wyceny (np.
modele), metody te sa oceniane i weryfikowane okresowo przez wykwalifikowanych
pracownikéw. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlaja faktyczne dane i poréwnywalne ceny
rynkowe. W miare mozliwosci, w modelach wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do
zaobserwowania.

c) Utrata wartosci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Bank rozpoznaje utrate wartosci instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy, gdy
wystgpito znaczne Ilub diugotrwate obnizenie ich warto$ci godziwej ponizej wartosci
poczatkowej. Ustalenie, czy obnizenie jest znaczne lub dlugotrwate, wymaga zastosowania
wiasnej oceny. Przeprowadzajac takg oceneg, Bank, obok innych czynnikéw, ocenia normalng
zmiennos$¢ cen akcji. Wykazanie utraty wartosci moze rowniez by¢ wskazane, gdy istniejg
dowody na pogorszenie sie sytuacji finansowej emitenta, branzy lub sektora gospodarki,
technologii lub przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

d) Podatek dochodowy

Bank dokonuje oceny mozliwosci rozliczenia ujemnych réznic przejsciowych i mozliwosci
wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych do pomniejszenia zobowigzarn podatkowych w
przysztosci na podstawie analizy biezacego wyniku podatkowego i jego prognoz wynikajacych
ze strategii rozwoju Banku.

76



3. Segmenty dziatalnosci

DZ BANK Polska S.A. — Jednostkowy raport roczny za rok 2006

Ponizsze tabele przedstawiajg rachunek wynikow i bilans Banku wedtug segmentow
branzowych.

Tabela: Rachunek wynikéw i bilans Banku wedtug segmentéw branzowych na dzien 31 grudnia
2006 r.

Obszar klientéw ~ Obszar klientéw ~ Obszar skarbu  Pozostate

wtys. PLN korporacyjnych  indywidualnych

Tabela: Rachunek wynikéw i bilans Banku wedtug segmentéw branzowych na dzien 31 grudnia
2005r.

Obszar klientéw ~ Obszar klientéw ~ Obszar skarbu Pozostate
w tys. PLN korporacyjnych  indywidualnych

* na wynik na dziatalno$ci bankowej sktadajq sie: wynik z tytutu odsetek, wynik z tytutu optat i prowizji oraz wynik z pozycji
wymiany i na operacjach finansowych

** bez alokacji kosztéw ogdlnych, w tym systemu informatycznego

DZ BANK Polska S.A. dziata w nastepujacych segmentach branzowych/obszarach:

= obszar klientéw korporacyjnych,
= obszar klientéw indywidualnych, w tym obstugiwanych w ramach bankowosci prywatnej,
"  obszar skarbu.

W ofercie obszaru klientéw korporacyjnych znajdujg sie: obstuga biezaca rachunkéw
bankowych, bankowos$¢ elektroniczna, inwestowanie nadwyzek finansowych, kredyty,
zarzadzanie ptatnosciami, operacje dokumentowe, gwarantowanie transakcji handlowych,
faktoring, rachunki powiernicze, transakcje walutowe, transakcje w zakresie instrumentow
pochodnych i papieréw wartosciowych.
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Zakres dziatan obszaru klientdw indywidualnych obejmuje: obstuge biezgca rachunkéw
bankowych, bankowos$¢ elektroniczng, inwestowanie nadwyzek finansowych, kredyty,
zarzadzanie ptatnosciami, operacje dokumentowe, gwarantowanie transakcji handlowych,
faktoring, rachunki powiernicze, transakcje walutowe, transakcje w zakresie instrumentow

pochodnych i papieréw warto$ciowych.
Obszar Skarbu obstuguje klientéw Banku w zakresie nastepujacych produktow:

= FX (SPOT, FORWARD, FUTURES) - transakcji wymiany walutowej natychmiastowej i
terminowej,
" opcji walutowych,
" instrumentéw umozliwiajgcych zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe;j:
- transakcji zamiany stopy procentowej IRS,
- walutowych transakcji zamiany stopy procentowej CIRS,
- transakcji na przysztg stawke procentowa FRA,
" transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych w tym bonéw skarbowych i obligacji
Skarbu Panstwa,
= transakcji lokat negocjowanych.

Jednoczesnie Bank dziata na rynku miedzybankowym w zakresie transakcji lokacyjno-
depozytowych, walutowych, pochodnych i operacji na papierach wartosciowych.

Ocena dochodowosci poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Banku prowadzona jest w
oparciu o alokacje wynikow poszczegolnych klientdéw i produktéw, z zastosowaniem cen
transferowych opartych o aktualne stawki rynkowe wedtug zasad zatwierdzonych przez Zarzad
Banku. Podziat kosztow pomiedzy segmenty dotyczy bezposrednich kosztow komorek
organizacyjnych. Pozostate koszty nie sg alokowane do segmentow. Rachunek wynikow
prezentowany jest w ukfadzie rachunkowosci zarzadcze;.
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4. Wynik z tytutu odsetek

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

W sktad przychodéw z tytutu odsetek i innych przychodéw o podobnym charakterze wchodzi
2 115 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 5 834 tys. PLN) odsetek naliczanych, dotyczacych aktywow
finansowych dla ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci.

5. Wynik z tytutu optat i prowizji

okres
wtys. PLN od 01-01-2005
do 31-12-2005

6. Przychody z tytutu dywidend

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

wys. PLN
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7. Wynik z tytutu aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej ze
skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem wyniku na transakcjach
walutowymi instrumentami pochodnymi

okres
wtys. PLN od 01-01-2005

do 31-12-2005

* poczatkowe ujecie wierzytelnosci nabytych od DZ Bank AG

8. Wynik z pozycji wymiany

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

"Wynik z pozycji wymiany" obejmuje zyski i straty z walutowych instrumentéw pochodnych oraz
przeliczenia aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

9. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005
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10. Koszty dziatania Banku oraz koszty ogélno-administracyjne

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

11. Inne koszty operacyjne

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

12. Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych innych niz wyceniane wedtug wartosci godziwej
ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskow i strat

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

* poczatkowe ujgcie wierzytelnosci nabytych od DZ Bank AG

13. Swiadczenia pracownicze

W roku 2006 Bank dokonat odpisu na Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie
142 tys. PLN (2005 r.: 138 tys. PLN).

Szczegotowe informacje dotyczace $redniego poziomu zatrudnienia zawarte sa w nocie 39.3.
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14. Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy od dochoddéw Banku przed opodatkowaniem rézni sie od jego teoretycznej
wysokosci, ktéra narostaby przy zastosowaniu podstawowej stawki opodatkowania jednostki
dominujgcej w nastepujacy sposoéb:

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

Aktywo z tytutu podatku dochodowego zostato przedstawione w nocie 30.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

a) Podstawowy

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na
akcjonariuszy Banku oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku. Bank nie
posiada nabytych akcji wlasnych.

okres
od 01-01-2005
do 31-12-2005

wtys. PLN

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje réwny jest podstawowemu.
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16. Kasa, srodki w banku centralnym

w tys. PLN 31-12-2006 31-12-2005
Srodki pieniezne w kasie* 4332 6575
Srodki w banku centralnym poza rezerwami obowigzkowymi* - 137 193
Rezerwy obowigzkowe w banku centralnym 52 996 20 686

57 328 164 454

*ujete w $rodkach pienieznych i ekwiwalentach $rodkéw pienieznych 4 332 tys. PLN
(31 grudnia 2005 r.: 143 768 tys. PLN)

Bank nie moze korzysta¢ ze srodkéw stanowigcych rezerwy obowigzkowe dla potrzeb swojej
biezacej dziatalnosci.

17. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

w tys. PLN 31-12-2006 31-12-2005

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

Walutowe instrumenty pochodne 30 819 128 311
Walutowe transakcje terminowe 13 875 89 398

Walutowe kontrakty Swap 7940 11392

Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym 9 004 27 521

Pochodne instrumenty finansowe dla stép procentowych 1465 1077
Procentowe kontrakty Swap 1381 634

Kontrakty FRA 84 443

Whbudowane instrumenty pochodne 845 720

Razem pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu i instumenty wbudowane 33129 130 108
Inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3639 2727
Razem aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane 36 768 132 835
Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej 487 191

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do obrotu

Bank wykorzystuje nastepujgce instrumenty pochodne jako zabezpieczenia i dla potrzeb
niezwigzanych z zabezpieczeniami:

a) Transakcje terminowe walutowe i stép procentowych

Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna walut obcych i lokalnych,
obejmujgce niezrealizowane transakcje spot. Kontrakty typu futures dla walut i stép
procentowych to zobowigzania w formie umowy do otrzymania lub zaptacenia okreslonej
wartosci netto, zaleznie od zmian kurséw wymiany walut lub stép procentowych. Z uwagi na
fakt, ze kontrakty futures sg zabezpieczone srodkami pienieznymi lub papierami wartosciowymi
wycenianymi w wartosci godziwej, zas zmiany warto$ci nominalnej tych kontraktéw rozliczane
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sg codziennie w odniesieniu do notowan gietdowych, ryzyko kredytowe jest nieznaczne.
Kontrakty FRA to kontrakty analogiczne do futures, tyle ze negocjowane indywidualnie i
wymagajace gotdwkowego rozliczenia, w okreslonym terminie w przyszitosci réznicy pomiedzy
okreslong w umowie stopg procentowg a aktualng stopg rynkowg na bazie teoretycznej kwoty
kapitatu.

b) Walutowe i procentowe kontrakty swap

Walutowe i procentowe kontrakty swap to zobowigzania do zamiany jednego strumienia
przeptywdw pienieznych na inny. Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stop
procentowych (na przyktad, oprocentowania statego na zmienne) lub pofaczenia wszystkich
tych czynnikéw (na przyktad, migdzywalutowe kontrakty swap stop procentowych). Z wyjatkiem
okreslonych walutowych kontraktéw swap, nie nastepuje w przypadku tych transakcji zamiana
kapitatu. Ryzyko kredytowe Banku stanowi potencjalny koszt zastgpienia kontraktéw swap,
jezeli strony nie wywigza sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to jest monitorowane na biezgco
przez odniesienie do aktualnej wartos$ci godziwej, proporcji wartosci nominalnej kontraktéw oraz
ptynnosci rynkowej. W celu kontrolowania poziomu podejmowanego ryzyka kredytowego, Bank
ocenia strony umowy za pomoca tych samych metod, ktére stosuje sie w dziatalnosci
kredytowe;.

c) Opcje walutowe

Opcje walutowe to umowy, na mocy ktérych sprzedajacy przyznaje kupujgcemu prawo, ale nie
obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do
ustalonego dnia lub tez w ustalonym okresie — konkretnej ilosci waluty obcej lub instrumentu
finansowego po z géry ustalonej cenie. W zamian za powziecie ryzyka walutowego lub ryzyka
zmiany stop procentowych, sprzedajacy otrzymuje od kupujacego premie. Opcje moga by¢
opcjami znajdujgcymi sie¢ w obrocie gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy Bankiem a
klientem (w transakcji pozagietdowej). Bank jest narazony na ryzyko kredytowe z tytutu
zakupionych opciji tylko i wytacznie do wysokosci ich wartosci bilansowej, ktorg stanowi ich

wartos¢ godziwa.

Nominalne wartosci niektérych rodzajéw instrumentow finansowych stanowig podstawe do ich
poréwnania z instrumentami ujmowanymi w bilansie, ale niekoniecznie wskazuja, jaka bedzie
wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych, badZz jaka jest biezaca wartos¢ godziwa
instrumentéow. Z tego wzgledu nie pokazuja, jaki jest stopien narazenia Banku na ryzyko
kredytowe lub ryzyko zmiany cen. Instrumenty pochodne moga mie¢ wycene dodatniag (aktywa)
lub ujemng (zobowigzania), w zaleznosci od wahan rynkowych stop procentowych lub kurséw
wymiany walut. tgaczna warto$¢é godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze
podlega¢ znacznym wahaniom.

Bank nie uznat zadnych zobowigzan w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

w tys. PLN 31-12-2005

* diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez bank centralny (NBP)- wycena w wartos$ci godziwej przedstawiona
zostata w nocie 1.7

Bony skarbowe i inne diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa [Polski]
na okres do jednego roku uznawane sg za uprawnione do redyskonta w banku centralnym.
Wszystkie bony skarbowe podlegaja ryzyku wynikajacemu ze zmiennych stop procentowych.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. do redyskonta w banku centralnym uprawnione sg bony skarbowe
o wartosci 104 158 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 98 565 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w kwocie dituznych papierow warto$ciowych wycenianych w
wartosci godziwej znajdujg sie papiery wartosciowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w
kwocie 87 195 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 42 385 tys. PLN).

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy przedstawiata si¢ nastepujaco:

31-12-2005
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wyceniane w wartosci godziwej (papiery

kapitatowe):

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwva Wartos¢ Procent Udziat w ogdlnej  Kapitat zaktadowy
bilansowa posiadanego liczbie gloséw na  (w tys. PLN)
udziatow / akcji  kapitatu walnym

(w tys. PLN) zaktadowego zgromadzeniu

W roku 2006 Bank nie dokonat sprzedazy aktywow finansowych, ktérych wartosci godziwej nie
mozna byto wczesniej wiarygodnie ustali¢. W roku 2005 Bank réwniez nie dokonat sprzedazy
aktywow finansowych, ktérych wartosci godziwej nie mozna byto wcze$niej wiarygodnie ustalic.

19. Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom

31-12-2005

*ujete w ekwiwalentach $rodkéw pienieznych 875 828 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 644 728 tys. PLN)

Zmiana stanu rezerw na kredytach i pozyczkach udzielonych innym bankom przedstawiata sie
nastepujaco:

wtys. PLN 31-12-2005
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20. Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci od klientow

wtys. PLN 31-12-2005

Zmiana stanu rezerw na kredytach i pozyczkach udzielonych klientom przedstawiata sie
nastepujaco:

wtys. PLN 31-12-2005

W ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej Bank ponosi straty na kredytach, pozyczkach
i innych instrumentach kredytowych, ktére staty sie cze$ciowo lub w catosci niesciggalne. Kwote
strat, ktére zostaly odrebnie zidentyfikowane ujmuje sie jako koszt w rachunku zyskéw i strat
oraz odejmuje od wartosci bilansowej odpowiedniego rodzaju kredytow i pozyczek poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego ich wartosé.
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Zgodnie z MSR 39, od kredytéw na ktére dokonano odpisu aktualizujgcego w 100% nie nalicza
sie odsetek, co oznacza, ze wartos¢ bilansowa tych kredytéw wynosi zero.

Kredyty o zmiennej stopie wynosza 791 279 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 645 160 tys. PLN),
a o statej stopie 67 263 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 42 124 tys. PLN).

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W przypadku spétki zaleznej Dom Maklerski AmerBrokers, jako warto$¢ odzyskiwalna przyjeta
zostata warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci zostat dokonany w zwigzku ze stratami finansowymi poniesionymi przez spétke
zalezng, co wptyneto w istotny sposob na zmniejszenie jej wartosci godziwej. Odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego sg nastepstwem wzrostu wartosci godziwej spétki. Do tej pory wartosé
godziwa ustalana byta na poziomie wartosci pienieznej netto (Net Cash Value) rozumianej jako
réznica pomiedzy srodkami pienieznymi, naleznosciami krotkoterminowymi, aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu i aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy, a
krotko i dtugoterminowymi zobowigzaniami, biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi oraz
rezerwami na przyszte zobowigzania. Obecnie w zwigzku ze wzrostem generowanych zyskow
warto$¢ godziwa spotki zaleznej pomniejszona o koszty sprzedazy zostata oszacowana na
poziomie wartosci aktywow netto stanowigcych réznice miedzy wartoscig aktywéw oraz sumg
zobowigzan.

W roku 2006 Bank nabyt 1 500 sztuk akcji imiennych Domu Maklerskiego AmerBrokers o
wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda. Wartos$¢ inwestycji w jednostce zaleznej Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. ustalona na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi 16 280 tys. PLN (31 grudnia
2005 r.: 12 133 tys. PLN). W roku 2006 w zwigzku z wyceng w wartosci godziwej spotki
dokonano odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$é, utworzonego w latach ubiegtych, w
kwocie 2 647 tys. PLN (2005 r.: 342 tys. PLN).

Bank posiada 100% udziatéw w spoétce zaleznej Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.
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22. Wartosci niematerialne i prawne

Koncesje, Inne wartosci Zaliczki na
patenty, licencje niematerialnei  wartosci
wiys. PLN i podobne prawne niematerialne i

wartosci prawne

Koncesje, Inne wartosci Zaliczki na
patenty, licencje niematerialnei wartosci
wiys. PLN i podobne prawne niematerialne i

wartosci prawne

Nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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23. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty i budynki Inwestycje w Urzadzenia Srodki Srodki trwate w  Inne rzeczowe
wtys. PLN obce srodki i i i aktywa trwate
trwate maszyny

Grunty i budynki Inwestycje w Urzadzenia Srodki Srodki trwate w  Inne rzeczowe
wtys. PLN obce srodki i i P i aktywa trwate
trwate maszyny

Nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

W drugiej potowie 2005 r. w zwigzku z podjeciem dziatan zmierzajacych do sprzedazy
nieruchomosci uzytkowanej przez oddziat Banku w Poznaniu zostata ona zgodnie z MSSF 5
przeklasyfikowana do kategorii aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy i wyceniona w
wartoéci godziwej na kwote 1 488 tys. PLN. Sprzedaz nieruchomos$ci nastgpi w momencie
znalezienia nabywcy.
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24. Pozostate aktywa

wtys. PLN 31-12-2005

25. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

31-12-2005

26. Zobowigzania wobec bankéw

w tys. PLN 31-12-2005
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27. Zobowigzania wobec klientow

31-12-2005

28. Inne zobowigzania

31-12-2005

29. Pozostate rezerwy

31-12-2005

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Bank utworzyt rezerwe na skutki spraw spornych w kwocie
2 927 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 3 998 tys. PLN). Wskazanie postepowan toczacych sie
przed sadem znajduje si¢ w nocie 39.2.
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30. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy obliczany jest w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych
zgodnie z metoda bilansowa przy zastosowaniu efektywnej stawki podatku dochodowego w
wysokosci 19% (2005 r.: 19%).

Zanotowano nastepujgce zmiany salda aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. PLN 31-12-2006 31-12-2005
Aktywo rozliczane przez rachunek wynikéw 9550 12 625
Straty z lat ubiegtych 3632 6624
Kredyt podatkowy z tytutu dywidend 87 64
Réznice przejsciowe 5831 5937
dziatalno$¢ bankowa 614 744
instrumenty wbudowane (160) (137)

bierne rozliczenia miedzyokresowe 1621 1372
rezerwy na kredyty 4208 4206
amortyzacja $rodkéw trwatych (278) (284)
amortyzacja $rodkéw trwatych do sprzedazy 217 1143
skfadniki wynagrodzen ptatne w nastepnym okresie 120 116

inne (511) (1223)

Aktywo rozliczane przez kapitat 1 840
9561 13 465

Informacje na temat odroczonego podatku dochodowego obcigzajacego bezposrednio kapitat
wiasny zawarto w nocie 34.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli szacowane na podstawie
przeprowadzonych analiz finansowych wysokos$ci podstawy opodatkowania w kolejnych latach
pozwalajg zatozy¢, ze aktywo zastanie rozliczone.

Bank posiada straty podatkowe do odliczenia od dochodu do opodatkowania w przysziych
latach w wysokosci 19 118 tys. PLN (31 grudnia 2005r.: 29 502 tys. PLN). Prawo do odliczenia
11 806 tys. PLN wygasa w 2007 r., natomiast 7 312 tys. PLN w 2008 r.

Korzysci z tytutu strat podatkowych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym po
dokonaniu oceny mozliwosci osiggniecia dochodu do opodatkowania w latach nastepnych i w
konsekwencji uzyskania korzysci z tytutu ich rozliczenia.

Bank utrzymuje takze aktywo z tytutu zryczattowanego podatku od udziatu w zyskach
(dywidendy), potrgconego przez wyptacajacego dywidende w momencie wyptaty, z uwagi na
mozliwos$¢ odliczenia potrgconego podatku w przysztoSci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane wtedy i tylko
wtedy, gdy jednostka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat oraz aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego odnoszg sie
do tej samej jurysdykcji podatkowej natozonej na jednego podatnika lub ré6znych podatnikow,
jezeli zamierzajg jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania, w kazdym
przysztym okresie, w ktorym przewiduje sie zrealizowanie (rozwigzanie) znaczacej ilosci
aktywow (rezerw) z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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31. Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i innych $wiadczen pracowniczych

32. Pozycje warunkowe i

Wycena rezerw z tytutu odpraw emerytalnych jest dokonywana przez niezaleznego aktuariusza
i wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r. wynosi 38 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 32 tys. PLN).

Informacje o kosztach zwigzanych z utworzeniem rezerwy na przyszte zobowigzania wobec

pracownikéw z wyszczegolnieniem tytutow:

rok 2006

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 469 tys. PLN,
" koszty osobowe — 601 tys. PLN,

" koszty bezosobowe — 68 tys. PLN,

" odprawy emerytalne — 38 tys. PLN,

" rezerwa na premie— 2 298 tys. PLN.

rok 2005

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 461 tys. PLN,
"  koszty osobowe — 555 tys. PLN,

" koszty bezosobowe — 67 tys. PLN,

" odprawy emerytalne — 32 tys. PLN,

" rezerwa na premie— 2 950 tys. PLN.

pozabilansowe

a) Zobowigzania i aktywa warunkowe

W Banku wystepuje ryzyko prawne zwigzane z toczacymi sie lub potencjalnie mogacymi sie
rozpocza¢ sporami sadowymi na taczng kwote 2 229 tys. PLN. Bank stoi na stanowisku, iz
postepowania te zostang rozstrzygniete na korzy$¢ Banku, jednakze nie mozna catkowicie
wykluczy¢ przegranej w poszczegolnych sprawach.

Pozostate informacje na temat zobowigzan warunkowych znajduja sie w podpunkcie e).

taczna kwota aktywdw warunkowych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi 208 tys. PLN.

b) Aktywa na ktérych ustanowiono zabezpieczenia

Zgodnie z Ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym Bank utworzyt fundusz ochrony
$rodkéw gwarantowanych, ktérego zabezpieczenie stanowig diuzne papiery wartosciowe (bony
skarbowe) o nominale 4 000 tys. PLN i warto$ci godziwej 3 984 tys. PLN na dzieh 31 grudnia
2006 r. oraz o nominale 2 500 tys. PLN i wartosci godziwej 2 491 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2005 .

W zwigzku z posiadanymi transakcjami futures Bank ztozyt na dzieh 31 grudnia 2006 r. depozyt
w kwocie 50 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 97 tys. PLN).

c) Zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw
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Na dzien 31 grudnia 2006 r. kwota zobowigzan umownych zaciggnietych w zwigzku z nabyciem
rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 7 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: O tys. PLN).

Zobowigzania umowne do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi
2 926 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 2 333 tys. PLN).

Kwota zobowigzan umownych wynikajacych z zawarcia pozostatych umoéw wynosi 7 421 tys.
PLN (31 grudnia 2005 r.: 8 849 tys. PLN).

d) Zobowigzania dotyczace leasingu operacyjnego

Przyszte ptatnosci z leasingu w ramach niezrywalnych umoéw leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujaco:

w tys. PLN 31-12-2006 31-12-2005
do roku 3460 4383
od roku do pigciu lat 9132 9000

12 592 13 383
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e) Zobowigzania pozabilansowe

Ponizsza tabela przedstawia wynikajaca z zawartych uméw warto$¢é pozabilansowych
instrumentéw finansowych Banku oraz udzielonych i otrzymanych zobowiazan.

31-12-2005

33. Kapitat podstawowy

W okresie od grudnia 2005 r. do grudnia 2006 r. nie nastgpita zmiana wartosci nominalnej akcji.
Nie jest przewidywana zmiana kapitatu zaktadowego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu DZ BANK Polska S.A.

96



DZ BANK Polska S.A. — Jednostkowy raport roczny za rok 2006

Akcjonariusz Akcje zwykte na  Akcje imienne Akcje razem % kapitatu Liczba gtoséw na % gloséw na WZA
okaziciela zaktadowego WZA

* Uchwata KNB z dnia 6 marca 2002 r. zezwala DZ BANK AG na wykonywanie ponad 66% gtoséw, nie wigcej niz 75% na
WZA.

taczna liczba akcji zwyktych na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 41 000 000 (31 grudnia
2005 r.: 41 000 000) o wartosci nominalnej 3 PLN za akcje (31 grudnia 2005 r.: 3 PLN kazda).
Wszystkie wyemitowane akcje sg w petni optacone.

Nie zakupiono akcji wlasnych.

34. Kapitat z aktualizacji wyceny

31-12-2005

35. Wynik z lat ubiegtych

Zmiana stanu niepodzielnego wyniku z lat ubiegltych przedstawiata sie nastepujaco:

w tys. PLN 31-12-2005

Zgodnie ze statutem Banku kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku w wysokosci
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. Z kapitatu rezerwowego pokrywa sie straty, jezeli ich
wysoko$¢ przewyzsza kapitat zapasowy. O wykorzystaniu kapitatu rezerwowego w innym celu
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
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36. Dywidenda przypadajgca na jedng akcje

W biezacym okresie nie dokonano wyptaty dywidend (31 grudnia 2005 r.: zero).

37. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych saldo $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Ssrodkéw pienieznych zawiera nastepujace salda o terminie zapadalnosci krétszym niz trzy

miesigce.

wtys. PLN 31-12-2006 31-12-2005
Kasa, $rodki pieniezne w banku centalnym (nota 16) 4332 143 768
Naleznosci od innych bankéw (nota 19) 875 828 644 728

880 160 788 496

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Bank jest kontrolowany przez DZ BANK AG (z siedzibg w Niemczech), posiadajacy 99,81%
akcji banku. Pozostatych 0,25% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. DZ BANK
AG jest jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla w Banku.

Transakcje ze spotka dominujaca:

DZ BANK AG

wtys. PLN 31-12-2006 31-12-2005
Saldo naleznosci 412 396 366 134
Saldo zobowigzan 14 875 16 243
Kwota odsetek otrzymanych 13 495 9521
Kwota odsetek zaptaconych 1888 312
Zobowigzania pozabilansowe otrzymane 78 862 284 346
Zobowigzania pozabilansowe udzielone 81239 296 030

W ramach zwyklej dziatalnosci operacyjnej przeprowadzono pewna liczbe transakcji bankowych
z podmiotem powigzanym. Obejmujg one kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.
Wartosci transakcji z podmiotami powigzanymi, salda poszczegolnych pozycji bilansu na koniec
roku oraz zwigzane z nimi koszty i przychody za rok obrotowy przedstawiajg sie nastepujaco:
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Transakcje ze spotkami, z ktorymi Bank posiada bliskie powigzania:

Dom Maklerski AmerBrokers S.A.

31-12-2005

Elbank S.A.

wtys. PLN 31-12-2005

Nie utworzono rezerw w zwigzku z kredytami udzielonymi podmiotom powigzanym (31 grudnia
2005 r.: zero).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie udzielono kredytéw czionkom organu zarzadzajgcego
(31 grudnia 2005 r.: zero). Saldo zaangazowania kapitatowego z tytutu kredytéw udzielonych
pracownikom wynosito 85 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 2 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie przyjeto depozytéw od czionkéw organu zarzadzajacego
(31 grudnia 2005 r.: zero). Saldo depozytéw przyjetych od pracownikéw wynosito 158 tys. PLN
(31 grudnia 2005 r.: 131 tys. PLN).

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego:
= krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze — 4 422 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.:

4595 tys. PLN).

Szczegodtowe informacje dotyczace wynagrodzen zawarte sg w sprawozdaniu Zarzadu (str. 33).
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39.1 Program Postepowania Naprawczego

Rok 2006 byt ostatnim rokiem realizacji 3 letniego PPN i jednoczes$nie pigtym z rzedu, w ktérym
Bank uzyskat pozytywny wynik finansowy, co potwierdza osiggnigcie nadrzednego celu PPN,
ktorym jest stabilnos¢ Banku gwarantujgca bezpieczenstwo $rodkéw pienieznych
gromadzonych na rachunkach bankowych.

W okresie realizacji PPN aktywa i pasywa odsetkowe wzrosty odpowiednio o 173% i 148% a
kapitaty Banku o 15%, co umozliwito utrzymanie wspétczynnika adekwatnosci kapitatowej na
wysokim poziomie 13,95% (75% wyzszym od minimalnego wymaganego). Wzrosta réwniez
efektywno$¢ dziatania Banku, czego miarg jest spadek relacji kosztéw do przychodéw ze 105%
w 2003 roku do 88% w 2006 roku, jak rowniez relatywnie wysoki dla segmentu rynku, w ktérym
dziata Bank wskaznik mierzacy fgczny zwrot z aktywoéw kredytowych obliczony jako iloraz
wyniku na dziatalno$ci bankowej do wolumenu kredytéw, ktéry na koniec 2006 roku wynidst
6,8%. Dowodzi to skutecznosci realizacji przez Zarzad Banku strategii rozwoju opartej na
fundamentalnej zasadzie stabilnego i ostroznego zarzadzania.

Osiagniecie obserwowanego w ciggu kilku ostatnich lat wzrostu aktywéw Banku i poprawy
wyniku finansowego oraz planowanie dalszego rozwoju byto mozliwe dzieki pomysinie
przeprowadzonej wczesniej restrukturyzacji operacyjnej i finansowej oraz podjeciu przez Bank
przy wsparciu ze strony strategicznego udziatowca DZ BANK AG, inicjatyw zmierzajacych do
usprawnienia proceséw wewnetrznych w celu osiggniecia wzrostu portfela klientéw oraz
zwigkszenia efektywnos$ci dziatania przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka na bezpiecznym
poziomie.

Biezacy poziom funduszy wiasnych zabezpiecza ryzyko wystepujace w dziatalnosci Banku, a
obecna sytuacja ekonomiczno-finansowa zapewnia bezpieczenstwo srodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych, co jest potwierdzeniem skutecznosci realizacji przez Zarzad Banku
strategii zgodnej z nadrzedng zasadq stabilnego i ostroznego zarzadzania bankiem.

39.2 Sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Bank prowadzit nastepujace postepowania, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10 % jego kapitatéw witasnych:

" Postepowanie egzekucyjne dotyczace diuznika Banku, osoby prawnej. Data wszczecia
postepowania — 11 grudnia 2002 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 29 067 tys. PLN.
Stanowisko Banku: udziat Banku w postgpowaniu egzekucyjnym uzasadniony jest probag
odzyskania przez Bank wierzytelnosci,

" Postepowanie wytoczone przez osobe fizyczng przeciwko bankowi o pozbawienie
wykonalnosci bankowego tytutu egzekucyjnego. Sad Apelacyjny przychylit sie do
powoddztwa diuznika Banku. Bank oczekuje na uzasadnienie wyroku. Data wszczecia
postepowania — 20 wrze$nia 2004 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 26 172 tys. PLN (kredyt
konsorcyjny, udziat Banku jest réwny potowie warto$ci przedmiotu sporu). Stanowisko
Banku: po uzyskaniu uzasadnienia Sadu Apelacyjnego Bank bedzie rozwazat mozliwos¢
ztozenia skargi kasacyjne;j .
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Pozostate postepowania, ktérych taczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych

Banku:

Grupa wierzytelnosci:

taczna warto$¢ pozostatych postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 141 144 tys. PLN

Najwigksze postepowania w tej grupie:

Postepowanie upadiosciowe dotyczace dtuznika Banku, osoby prawnej. Sprawa na etapie
sprzedazy przedsigbiorstwa wchodzgacego w skitad masy upaditosciowej. Data wszczecia
postepowania - 16 pazdziernika 2001 r. Warto§¢ przedmiotu  sprawy
18 339 tys. PLN. Stanowisko Banku: udziat Banku w postepowaniu upadtosciowym jest
uzasadniony w zwigzku z probg odzyskania przez Bank wierzytelnosci kredytowych,
Postepowanie egzekucyjne dotyczace diuznika Banku, osoby prawnej. Sprawa dotyczy
egzekucji z majatku poreczyciela. Bank otrzymat nakaz zapfaty. Data wszczecia
postepowania — 15 marca 2006 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 17 254 tys. PLN. Stanowisko
Banku: udziat Banku w postepowaniu egzekucyjnym jest uzasadniony w zwigzku z prébg
odzyskania przez Bank wierzytelnos$ci kredytowych,

Postepowanie egzekucyjne dotyczace diuznika Banku, osoby prawnej. Sprawa na etapie
wyznaczenia terminu pierwszej licytacji. Data wszczecia postepowania
— 10 wrzesnia 2002 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 13 753 tys. PLN. Stanowisko Banku:
udziat Banku w postepowaniu egzekucyjnym jest uzasadniony w zwigzku z probg
odzyskania przez Bank wierzytelnos$ci kredytowych,

Postepowanie egzekucyjne dotyczace dtuznika Banku, osoby fizycznej. Sprawa na etapie
przejecia przez Bank nieruchomosci dtuznika po bezskutecznym drugim terminie licytaciji.
Data wszczecia postgpowania — 24 marca 2004 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 11 912 tys.
PLN. Stanowisko Banku: udziat Banku w postepowaniu egzekucyjnym jest uzasadniony w
zwigzku z probg odzyskania przez Bank wierzytelnosci kredytowych.

Grupa zobowigzan:

taczna warto$¢ pozostatych postepowan w grupie zobowigzan wynosi 1 411 tys. PLN.

Najwigksze postepowania w tej grupie:

Postepowanie upominawcze wytoczone przez osobe prawng przeciwko Bankowi o zaptate
odszkodowania. Bank oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy. Data wszczecia
postepowania — 24 stycznia 2005 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 1 285 tys. PLN.
Stanowisko Banku: powddztwo nieuzasadnione.

39.3 Przecietne zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy przedstawiaty sie nastepujaco:

rok 2006

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikéw, ktérzy w okresie od 01 stycznia 2006 r. do

31 grudnia 2006 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

Zarzad Banku tgcznie z prokurentami: 6,6 etatow
pracownicy dziatalnosci podstawowej* Banku: 118,4 etatow
pracownicy dziatalno$ci pomocniczej:** 59,6 etatow
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rok 2005

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikow, ktorzy w okresie od 01 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

= Zarzad Banku tacznie z prokurentami: 6,1 etatow
" pracownicy dziatalnosci podstawowej* Banku: 120,3 etatow
" pracownicy dziatalnosci pomocniczej:** 51,1 etatow

* - dziatalno$¢ podstawowa obejmuje nastepujace komorki organizacyjne Banku: Departament
Aktywow Wydzielonych, Departament Ryzyka Kredytowego, Departament Ryzyka Rynkowego,
Departament Bankowos$ci Prywatnej, Departament Skarbu, Biuro Instytucji Finansowych,
Departament Klientéw Korporacyjnych, Departament Bankowosci Transakcyjnej, Oddziat w
Poznaniu, Oddziat we Wroctawiu.

** - dziatalno$¢ pomocnicza obejmuje nastepujace komérki organizacyjne Banku: Departament
Operacji, Informatyki i Organizacji, Departament Finanséw, Departament Kadr, Departament
Kontroli Wewnetrznej, Departament Prawny.

39.4 Dane poréwnawcze

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2005 r. ulegta zmianie o kwote 865 tys. PLN, w zwigzku z
uznaniem prowizji zastrzezonych ujetych dotychczas w pozycji innych zobowigzan za odpisy
aktualizujgce wartosc, i przeniesieniem ich do pozostatych aktywow.

39.5 Znaczace zdarzenia majgce wplyw na istotng zmiane struktury bilansu i
wynik finansowy

Na wynik roku 2005 miata wptyw jednorazowa transakcja zakupu portfela wierzytelnosci, ktory
na moment poczatkowego ujecia zostat wyceniony w wartosci godziwej ze skutkiem
odniesionym na rachunek zyskéw i strat w kwocie 12 207 tys. PLN.

39.6 Wydarzenia po dacie bilansu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity Zadne istotne zdarzenia, ktérych skutki
nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie Zarzadu Banku

Zarzad DZ BANK Polska S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Banku oraz jego wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Banku, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Zarzad DZ BANK Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
2007-03-07 Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
2007-03-07  Andrzej Kope¢ Czionek Zarzadu
2007-03-07  Friedrich Graf zu Rantzau Czionek Zarzadu

PODPIS OSOBY PROWADZACEJ KSIEGI RACHUNKOWE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis

2007-03-07 Wtodzimierz Stasiak Gtowny Ksiegowy Banku
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu DZ Bank Polska S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego DZ Bank Polska S.A. (,Bank”) z siedzibg w Warszawie, pl.

Pitsudskiego 3, obejmujacego:
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2.125.081 tys. zt,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
7.258 tys. zt,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 10.792 tys. zt,

- rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie

stanu $srodkow pienieznych w kwocie 91.664 tys. zt,

- noty obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowo$ci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowos$ci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, Bank sporzadza sprawozdania finansowe wedtug zasad
wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie

Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng, wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Banku znaczacych szacunkdw oraz ogolng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe do

wyrazenia opinii.

W naszej opinii sprawozdanie finansowe DZ Bank Polska S.A. za rok obrotowy 2006 zostato sporzgdzone we wszystkich
istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag
rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Banku na dzien i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz jak

to zostato opisane w Nocie 39.1 do sprawozdania finansowego, rok 2006 byt ostatnim rokiem realizacji Programu Postepowania
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Naprawczego (PPN) zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Bankowego 2 kwietnia 2002 roku. Nota 39.1 do sprawozdania
finansowego zawiera szczegotowy opis stopnia realizacji Programu Postepowania Naprawczego wedtug stanu na 31 grudnia
2006 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku za rok obrotowy 2006 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete

bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Wactaw Nitka Radostaw Kuboszek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegly rewident
nr ewid. 2749 nr ewid. 90029
Jacek Marczak osoby reprezentujgce podmiot

Biegty rewident
nr ewid. 9750/7280

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2007 roku
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego
biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego

l. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka dziata pod firmg DZ Bank Polska S.A. (,Bank”). Siedziba Banku jest Warszawa, pl. Pitsudskiego 3.

Bank prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 20 grudnia 1989 roku przed

notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr [l 1003/1990).

Bank zostat zatozony na podstawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 1/98 z 15 grudnia 1989 roku o utworzeniu
Banku Amerykanskiego w Polsce S.A. w Warszawie.

Dnia 5 wrzes$nia 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwatg nr 2 o zmianie Statutu Banku zadecydowato o
zmianie nazwy Banku na DZ BANK Polska Spotka Akcyjna. Bank moze réwniez uzywac skrétu tej nazwy: DZ BANK Polska
S.A.

Bank zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy
dla m. st. Warszawy, w dziale B pod numerem 21178 na podstawie postanowienia z dnia 14 lutego 1990 roku. Aktualnie Bank
jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w
Warszawie pod numerem KRS 0000046610.

Bank posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-03-06-365 nadany przez | Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie w
dniu 26 listopada 1996 roku.
Urzad statystyczny nadat Bankowi REGON o numerze: 001419215.

Bank dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz przepiséw prawa bankowego.

Wedtug statutu Banku przedmiotem jego dziatalnosci jest:

- przyjmowanie wkladéw pienieznych ptatnych na zgdanie lub z nadejsciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie
rachunkéw tych wktadow,

- prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

- udzielanie kredytéw bankowych,

- udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

- emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

- przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

- wykonywanie operacji czekowych i wekslowych, ktérych przedmiotem sg warranty,

- wydawanie kart pfatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

- wykonywanie terminowych operacji finansowych,
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nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,

wykonywanie czynnosci obrotu dewizowego,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,

wykonywanie czynnosci bankowych na zlecenie innych bankéw,

udzielenie pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytéw konsumenckich,

udzielanie i potwierdzanie porgczen,

posrednictwo w wykonywaniu przekazéw pienieznych lub gotowkowych w obrocie pienieznym z zagranicg oraz

dokonywanie rozliczen w kraju, w zakresie wynikajgcym z ustawy Prawo dewizowe.

W badanym okresie Bank prowadzit dziatalno$¢ we wszystkich wymienionych wyzej obszarach, z wytgczeniem:

emitowania bankowych papieréw wartosciowych;
wykonywania operacji czekowych i wekslowych, ktérych przedmiotem sg warranty,
przechowywania przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepniania skrytek sejfowych,

wykonywania czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych.

Kapitat zaktadowy Banku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 123.000.000 zt i dzielit si¢ na 41.000.000 akcji

o wartosci nominalnej 3 zt kazda, w tym 266.531 akgiji serii | uprzywilejowanych co do gtosu. Wedtug stanu na dzien 22 lutego

2007 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) w$rdd akcjonariuszy Banku znajdowali sie:

Akcjonariusz Struktura wiasnosci Liczba gtoséw na WZA*
DZ Bank AG 99,81% 75,00%
Pozostali udziatowcy 0,19% 25,00%
Razem 100,00% 100,00%

* Uchwata KNB z dnia 6 marca 2002 r. zezwala DZ BANK AG na wykonywanie ponad 66% gtoséw, nie wigcej niz 75% gtosow
na WZA.

W roku obrotowym wystgpity istotne zmiany w kapitale zaktadowym Banku.

W badanym okresie nie wystapity istotne zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Banku.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Banku.

Rokiem obrotowym Banku jest rok kalendarzowy.

Bank posiada nastepujace podmioty powigzane:

DZ Bank Polska S.A. - podmiot dominujacy,

Dom Maklerski Amerbrokers S.A. - podmiot zalezny w 100%.

W skfad Zarzadu Banku na dzien wydania opinii wchodzili:

Rainer Fuhrmann - Prezes Zarzadu,
Andrzej Kope¢ - Czionek Zarzadu,
Friedrich Graf zu Rantzau - Czionek Zarzadu.
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W badanym okresie wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Banku:

—  Ewa Lipinska - ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 16 sierpnia 2006
r,

—  Andrzej Kope¢ - zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzaduz dniem 1 wrzesnia
2006 r., na dzien wydania opinii i raportu z badania Pan Andrzej
Kope¢ nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Bankowego na stanowisko czionka Zarzadu, wniosek w tej sprawie
Bank ztozyt w grudniu 2006 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 11 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwate o
sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2005 roku jednostkowych sprawozdan Banku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato sporzadzone zgodnie z ustawag o rachunkowosci w jej poprzednim brzmieniu.
Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjiami w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym
wptyw na kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2005 roku oraz 31 grudnia 2005 roku oraz na wynik za rok 2005 zostaty opisane w

nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Banku w 2005 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 16.349 tys. zt wyliczonym wedtug miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy 2005 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat o tym

sprawozdaniu w dniu 3 marca 2006 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 odbyto sie w dniu 20

kwietnia 2006 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2005:
- przekazanie na kapitat rezerwowy - 6.696 tys. zt,

- pokrycie strat z lat ubiegtych - 9.653 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 11 maja 2006 roku i
ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 6 maja 2006 r. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 1120 w dniu 6 listopada 2006 r.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2006 roku, zawartej
pomiedzy DZ Bank Polska S.A. a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W

imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego
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rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750/7280) w siedzibie Banku w dniach od 23 pazdziernika do 3 listopada 2006
roku i od 5 do 28 lutego 2007 roku oraz poza siedzibg Banku od 1 do 7 marca 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 12 czerwca 2006 roku na podstawie upowaznienia

zawartego w par. 19 punkt 3 ustep 4 statutu Banku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz bieglty rewident Jacek Marczak potwierdzajg, iz sga uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym DZ Bank Polska S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostKki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak
réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem

Zarzadu Banku z dnia 7 marca 2007 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Banku

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Banku, jego sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty. Zwracamy
uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe za rok 2005 po raz pierwszy zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Podstawowe wielkosci bilansowe 2006 2005
(w tys. zh)
Suma bilansowa 2.125.081 1.959.105
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 57.328 164.454
Lokaty w innych bankach oraz kredyty udzielone innym bankom 878.358 647.028
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientow 948.111 782.501
Papiery wartos$ciowe i inne aktywa finansowe 192.224 312.340
Rzeczowe aktywa trwate oraz WNIP 19.433 20.950
Depozyty innych bankéw 417.156 180.206
Zobowigzania wobec klientow 1.348.252 1.388.764
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 31.668 115.292
Zobowigzania finansowe z tytutu przeniesienia aktywéw finansowych 87.291 42.451
Rezerwy 913 5.780
Kapitaty wtasne, w tym: 227.527 216.735
—  kapitat podstawowy 123.000 123.000
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2006 2005
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Wynik z tytutu odsetek 30.972 30.876
Wynik z tytutu prowizji 8.111 6.697
Wynik z tytutu operacji finansowych 2.135 12.493
Wynik z pozycji wymiany 20.024 22.497
Koszty dziatania banku (43.014) (44.839)
Zysk netto 7.258 16.349
Analiza wskaznikowa 2006 2005
—  Wskaznik zyskownosci ogétem 6,12% 13,10%
—  Wspotczynnik wyptacalnosci 13,95% 15,80%
—  Wskaznik kredytowania 85,95% 72,94%
—  Wskaznik kredytéw zagrozonych brutto 12,21% 20,04%
—  Wskaznik kredytéw zagrozonych netto 5,47% 9,33%
—  Wskaznik depozytéw 63,44% 70,89%
—  Wskaznik kapitatéw wtasnych 10,71% 11,06%
—  Zysk netto na jedng akcje (w ztotych) 0,18 0,40
Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2006 nastepujacych tendenciji:
- wspotczynnik zyskownosci ogotem liczony jako stosunek wyniku netto do przychoddéw

z tytutu odsetek, prowizji, wyniku z tytutu operacji finansowych i wyniku z pozycji wymiany zmniejszyt sie¢ na koniec 2006
roku do 6,12% w poréwnaniu z 13,10% na koniec roku ubiegtego,

wspotczynnik wyptacalnosci liczony jako stosunek kapitatu wiasnego do aktywoéw wazonych wagami ryzyka wyniost na

koniec 2006 roku 13,95%. Wymagany przez NBP poziom tego wskaznika wynosi 8,0%,

udziat kredytdbw netto w sumie aktywow Banku wzrést na koniec 2006 roku do 85,95%

w poréwnaniu z 72,94% na koniec roku ubiegtego,

wskaznik kredytéw zagrozonych brutto liczony jako stosunek kredytéw zagrozonych brutto do kredytow ogdtem brutto

wyniést w 2006 roku 12,21%, w poréwnaniu do 2005 roku, kiedy wynidst 20,04%,

wskaznik kredytéw zagrozonych netto liczony jako stosunek kredytéw zagrozonych netto do kredytéw ogdétem netto

wyniést w 2006 roku 5,47%, w poréwnaniu do 2005 roku, kiedy wyniost 9,33%,

wskaznik depozytéw liczony jako stosunek wktadéw i lokat do sumy bilansowej wyniost 63,44% w roku 2006 w

poréwnaniu do 70,89% w roku poprzednim,

warto$¢ wskaznika kapitatow wtasnych wyrazonego stosunkiem kapitatéw wtasnych do sumy pasywow wyniosta 10,71%
w roku 2006 w poréwnaniu do 11,06% w 2005 roku,

wartos¢ zysku netto przypadajacego na jedng akcje na 31 grudnia 2006 roku wynosita 0,18 zt. Zysk na jedng akcje w
2005 roku wyniost 0,40 zt.

Stosowanie zasad ostroznosci

Catkowite zaangazowanie Banku na dzien 31 grudnia 2006 roku z tytutu udzielonych kredytéw, pozyczek pienieznych oraz

udzielonych zobowigzan pozabilansowych w stosunku do jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo i

organizacyjnie nie przekroczyto odpowiednio 20% i 25% funduszy wtasnych Banku. Podczas przeprowadzania badania nie

stwierdzilismy faktéw wskazujacych na nie stosowanie sie przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
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2006 roku do obowigzujacych zasad ostroznosci okreslonych przepisami Prawa Bankowego, uchwatami Zarzadu Narodowego

Banku Polskiego oraz uchwatami Komisji Nadzoru Bankowego.

Wspoétczynnik wyptacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w zakresie ustalenia wspétczynnika wyptacalnosci na
dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie z uchwatg Nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzes$nia 2004 roku w sprawie
zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdinych rodzajow ryzyka oraz zakresu
stosowania metod statystycznych i warunkoéw, ktorych spetnienie umozliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie, sposobu i
szczego6towych zasad obliczania wspofczynnika wyptacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w
holdingach w obliczaniu wymogdw kapitatowych i wspétczynnika wyptacalnosci oraz okreslenia dodatkowych pozycji bilansu
banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich

wyznaczania (Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 25).

ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez niego zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegodlnosci
dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie wyceny
aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztaltcie zatwierdzonym przez UE, jednakze nie zostata ona zatwierdzona do stosowania
uchwatg Zarzgdu. Uznajemy, ze Zarzad podpisujgc sprawozdanie finansowe zatwierdzit wprowadzong polityke rachunkowosci.
Podstawowe zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych

notach objasniajacych.

W Banku stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej ,Profile” wersja 6.3, w ktérym dokonywane sg ksiegowania
wszystkich zdarzen gospodarczych, z wyjatkiem tych dotyczacych srodkéw trwatych, ktére ewidencjonowane sg w systemie
LESTRA”. System ,Profile” posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne

ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo

wprowadzony do ksigag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow

ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowos$ci oraz zatwierdzone

sprawozdania finansowe Banku sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Bank przeprowadzit inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia wymagang przez

ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuje:
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2.125.081 tys. zt,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
7.258 tys. zt,

- zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu witasnego w kwocie 10.792 tys. zt,

- rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie

stanu srodkow pienieznych w kwocie 91.664 tys. zt,

- noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Struktura naleznosci od sektora finansowego i niefinansowego

Struktura czasowa i rodzajowa naleznosci od sektora finansowego i niefinansowego zostata prawidtowo przedstawiona w nocie

objasniajacej te pozycje bilansu.

Struktura zobowigzan wobec sektora finansowego i niefinansowego

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedtug okresu sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do

poszczegolnych pozycji bilansu.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Noty objasniajace te pozycje bilansu w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.
Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnosc sporzgdzenia dodatkowych informaciji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Bank potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajgcych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia

poczynione na rzecz wierzycieli.
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Noty w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Banku w roku obrotowym 2006.
Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych

informaciji, dla ktérych bezposrednim zroédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia korncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Banku pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz

Bank przestrzegat przepiséw prawa.

Wactaw Nitka Radostaw Kuboszek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegtly rewident
nr ewid. 2749 nr ewid. 90029
Jacek Marczak osoby reprezentujgce podmiot

Biegty rewident
nr ewid. 9750/7280

DELOITTE AUDYT Sp. z o0.0.

ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2007 roku
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