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List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W 2007 roku DZ BANK Polska udowodnit, ze konsekwentna realizacja spojnej strategii przynosi
pozytywne rezultaty. Znaczgaco poprawiliSmy dziatalno$¢ operacyjng i niemal podwoiliSmy
skonsolidowany zysk. Niestety, ostateczny wynik zostat obcigzony przez koniecznosé
utworzenia rezerw w zwigzku z pogorszeniem sytuacji jednego z kredytobiorcéw, co wyszto na
jaw w lutym 2008 r. i zgodnie z zasadami rachunkowymi w cato$ci znalaztio odzwierciedlenie

w sprawozdaniu za omawiany okres finansowy.

DZ BANK Polska rozwijat sie dzieki koncentracji na obstudze kluczowej grupy swoich klientéw,
czyli duzych Kkorporacji, matych i $rednich przedsigbiorstw oraz zamoznych o0s6b
indywidualnych. Pokazny wzrost liczby klientéw, zaréwno firm jak i oséb prywatnych, to efekt
nieustannego podnoszenia poziomu ustug oraz ciggtego wzbogacania oferty produktowe;.

W segmencie bankowosci korporacyjnej nacisk potozono na najwyzszej jakosci zarzadzanie
relacjami z klientami, elastyczno$¢ w podejsciu do ich potrzeb, szybko$¢ w podejmowaniu
decyzji kredytowych oraz oferowanie nowoczesnych produktow. Poza poszerzeniem oferty
bankowosci transakcyjnej, uczyniliSmy wysitek, by sta¢ sie jednym z wiodacych polskich
bankéw, oferujacych innowacyjne instrumenty pochodne w obszarze skarbu, takie jak np.
zabezpieczanie cen towardw. Jestem szczegodlnie usatysfakcjonowany petng integracjg naszej
spotki zaleznej AmerBrokers, ktéra - poza oferowaniem typowych ustug maklerskich — stata sie
jednym z najbardziej aktywnych graczy na rynku IPO i ustug uzupetniajacych dla klientow
korporacyjnych. Na polu finansowania strukturyzowanego i obstugi przedsiebiorstw niemieckich,
Bank $cisle wspotpracowat ze swojg spdtkag macierzysta DZ BANK AG. Dodatkowo, naszg
oferte dla klientéw korporacyjnych zwienczyliSmy bliskg wspotpracg z innymi spétkami Grupy
DZ BANK, takimi jak VB Leasing czy OeVAG/Investkredit.

W zakresie bankowosci prywatnej oferta produktowa zostata znaczaco rozbudowana dzieki
zintensyfikowanej wspotpracy z firmami ubezpieczeniowymi oraz funduszami inwestycyjnymi,
zwtaszcza Union Investment TFI z Grupy DZ BANK. Umozliwili§my naszym klientom dostep do
najwyzszej jakosci bankowo$ci prywatnej i zarzadzania majatkiem dzieki wspotpracy
z DZ PRIVATBANK Schweiz. Bogata palete produktéw poszerzyty tez depozyty
strukturyzowane, a wszyscy klienci bankowosci prywatnej zostali objeci ustugami Concierge.

Kontynuowalismy i wzmocniliSmy nasza polityke nieustannego podnoszenia kwalifikacji
i lojalnosci pracownikéw poprzez réznego rodzaju szkolenia i seminaria. Nasi pracownicy brali
tez udziat w programach szkoleniowych organizowanych przez nasza spotke matke. W celu
zbudowania jeszcze doskonalszych standardéw jako$ci, z sukcesem wdrozyliSmy zasady
zarzadzania jakoscig. Widocznym efektem dziatan podjetych w kierunku pozyskania, rozwoju
i utrzymania najlepszych pracownikow byta nominacja DZ BANK Polska do tytutu ,Solidny
Pracodawca 2007”.
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W 2008 roku DZ BANK Polska nadal bedzie konsekwentnie realizowat swoj cel stuzenia tym
Klientom, ktérzy cenig sobie indywidualne podejscie, elastyczno$é i zaangazowanie banku.
Mimo trwajacego na rynku finansowym niepokoju, jestem przekonany, ze przyjety przez nas
biznesowy model stabilnego wzrostu, przy Scistej kontroli kosztéw i ryzyka, przyniesie naszym
udziatowcom, klientom i pracownikom dalszg satysfakcje.

Rainer Fuhrmann

Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok 2007

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN wtys. EUR

31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006

Przychody z tytutu odsetek 113 121 87 142 29952 22 349
Przychody z tytutu optat i prowizji 22874 15 552 6 056 3989
Zysk (strata) brutto 19 827 10 439 5250 2677
Zysk (strata) netto 14 334 7 258 3795 1861
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (274 009) 45795 (72 551) 11745
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 12 207 52 700 3232 13516
Przeptywy pienigzne netto (261 802) 98 495 (69 318) 25261
Aktywa razem 2263 501 2135880 631910 557 496
Depozyty innych bankéw 371625 417 156 103 748 108 884
Zobowigzania wobec klientéw 1536 337 1 356 050 428 905 353 949
Kapitat wiasny 241 665 227 527 67 466 59 388
Kapitat zaktadowy 123 000 123 000 34 338 32105
Liczba akcji (w szt.) 41000 000 41000 000 - -
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR) 5,89 5,55 1,64 1,45
Wspditczynnik wyptacalnosci (w %) 11,97 14,93 - -
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/ EUR) 0,35 0,18 0,09 0,05

Zasady przeliczenia na EUR

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej przeliczone zostaty na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

" poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2007 r. przez Narodowy Bank Polski — PLN/EUR
3,5820 (2006 r.: PLN/EUR 3,8312),

" poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug kursu
stanowigcego S$rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesiecy od stycznia do grudnia 2007 r. - PLN/EUR 3,7768
(2006 r.: PLN/EUR 3,8991).

Do przeprowadzenia przeliczenia wedtug powyzszych zasad zastosowano nastepujace kursy:

= kurs na koniec stycznia 2007 r. - PLN/EUR 3,9320,
= kurs na koniec lutego 2007 r. - PLN/EUR 3,9175,
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kurs na koniec marca 2007 r. - PLN/EUR 3,8695,

kurs na koniec kwietnia 2007 r. - PLN/EUR 3,7879,
kurs na koniec maja 2007 r. - PLN/EUR 3,8190,

kurs na koniec czerwca 2007 r. - PLN/EUR 3,7658,
kurs na koniec lipca 2007 r. - PLN/EUR 3,7900,

kurs na koniec sierpnia 2007 r. - PLN/EUR 3,8230,
kurs na koniec wrzesnia 2007 r. - PLN/EUR 3,7775,
kurs na koniec pazdziernika 2007 r. - PLN/EUR 3,6306,
kurs na koniec listopada 2007 r. - PLN/EUR 3,6267,
kurs na koniec grudnia 2007 r. - PLN/EUR 3,5820.



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa DZ BANK Polska

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej DZ BANK Polska S.A. (Grupy Kapitatowej) jest
DZ BANK Polska S.A. (,Bank”). W skiad grupy wchodzi spotka zalezna Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. (,Dom Maklerski”), w ktérej Bank posiada 100% udziatéw.

DZ BANK Polska S.A. — podmiot dominujacy grupy

DZ BANK Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pl. Pitsudskiego 3 zarejestrowany jest
w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000046610. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Banku wediug PKD
jest pozostata dziatalno$¢ bankowa (65.12.A). DZ BANK Polska S.A. notowany jest na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w kategorii finanse (banki).

Przedmiotem dziatalno$ci Banku jest zgodnie ze statutem wykonywanie nastepujacych
czynnosci bankowych:

" przyjmowanie wkladoéw pienieznych ptatnych na zgdanie lub z nadej$ciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadow,

= prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

" udzielanie kredytéw bankowych,

" udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

" emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

= przeprowadzanie bankowych rozliczenh pienieznych,

" wykonywanie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sg
warranty,

" wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

= wykonywanie terminowych operacji finansowych,

" nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pienieznych,

" przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych,

" prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

" wykonywanie czynno$ci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

" wykonywanie czynnosci bankowych na zlecenie innych bankow,

" udzielanie pozyczek pienieznych oraz pozyczek i kredytow konsumenckich,

" udzielanie i potwierdzanie poreczen,

= posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeh w obrocie dewizowym.

Przedmiotem dziatalnosci Banku mogg by¢ réwniez nastgpujace czynno$ci nie bedace
czynnosciami bankowymi:

" obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akgcji, udziatéw innych oséb prawnych oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych,
= zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

= dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi,
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= dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem zamiany wierzytelnosci na skfadniki
majatku dtuznika, na zasadach okreslonych przepisami ustawy Prawo bankowe,

" nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka,

= $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

" Swiadczenie ustug maklerskich przez wtasne biuro maklerskie na zasadach okreslonych
w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

= $wiadczenie ustug leasingowych, faktoringowych i forfaitingowych,

" wykonywanie czynnosci powierniczych w tym funkcji banku — depozytariusza dla funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych,

" rozliczanie obrotu papierami warto$ciowymi, prawami majgtkowymi oraz finansowymi
instrumentami pochodnymi,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na prowadzeniu dziatalnosci akwizycyjnej
w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na posredniczeniu w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

" $wiadczenie ustug finansowych polegajgcych na posrednictwie ubezpieczeniowym
w rozumieniu ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym,

= $wiadczenie ustug finansowych polegajacych na wykonywaniu czynnosci zwigzanych
z leasingiem, faktoringiem, forfaitingiem w zakresie pozyskiwania nabywcéw powyzszych
ustug dla firm prowadzacych taka dziatalnosé¢.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. — spotka nalezgca do grupy

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 123a
zarejestrowany jest w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000033351. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
domu maklerskiego jest dziatalno$¢ maklerska.

Zgodnie z decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (KPWiG-4021-36/2001) Dom
Maklerski AmerBrokers S.A. wykonuje czynnosci w zakresie:

= oferowania papieréw warto$ciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,

" nabywania lub zbywania papieréw warto$ciowych na cudzy rachunek (ustugi brokerskie),

" nabywania lub zbywania papieréow wartosciowych na wiasny rachunek w celu realizacji
zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

= zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

" doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

" prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych
do ich obstugi,

" podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw
funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

= dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majatkowymi i towarami
gietdowymi,

na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym

(Dz. U. Nr 183, poz. 1537), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. Nr 183, poz. 1538), Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31
grudnia 1999 r. w sprawie okres$lenia czynnosci, ktérych wykonywanie przez dom maklerski nie
wymaga zezwolenia (Dz. U. z 2000 r. Nr 2, poz. 21).

Okres objety raportem

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DZ BANK
Polska S.A. zostatlo sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. i obejmuje
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci, skonsolidowany bilans, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych oraz dodatkowe noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje réwniez dane poréwnywalne wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2006 r.

Bank sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowe. Do sprawozdania finansowego Banku
zostaly wilaczone po uprzednich eliminacjach dane spotki zaleznej Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe
zawierajg dane taczne.

W prezentowanym okresie nie nastgpito potagczenie DZ BANK Polska S.A. z innymi spotkami.

Sktad Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek grupy

DZ BANK Polska S.A.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.

" Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
" Andrzej Kope¢ Czionek Zarzadu
"  Friedrich Graf zu Rantzau Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dziehh 31 grudnia 2007 r.

® Dr Thomas Duhnkrack Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Karl-Heinz von Oppenkowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
" Marek Forster Cztonek Rady Nadzorczej

" Matgorzata Goéra Cztonek Rady Nadzorczej

" Wolfgang Perdich Czlonek Rady Nadzorczej

Dom Maklerski AmerBrokers S.A.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.

= Jacek Jaszczott Prezes Zarzadu
= Jarostaw Cisto Czionek Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2007 r.

® Rainer Fuhrmann Przewodniczacy Rady
®  Friedrich Graf zu Rantzau Zastepca Przewodniczacego Rady
" Andrzej Kope¢ Cztonek Rady

Informacje dotyczace zmian w skiadzie Zarzadéw i Rad Nadzorczych zawarte sg
w sprawozdaniu Zarzadu (str. 108).

Informacja co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg DZ BANK Polska S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

10
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Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI
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2.2
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2.4.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

Konsolidacja

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentéw

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen

Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz przychody i koszty o podobnym charakterze
Przychody z tytutu optat i prowizji
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2.16. Leasing

2.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy DZ BANK Polska S.A. obejmuje okres jednego
roku konczacy sie 31 grudnia 2007 r. i zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (UE) obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2007 r., a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r., w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych standardéw
rachunkowosci i interpretacji ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym. Ponizej przedstawiono
ocene Grupy dotyczgcg wptywu nowych standardéw i interpretacii.

Opublikowane zostaly pewne nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktérych
zastosowanie nie jest jeszcze obowigzkowe. Ponizej przedstawiono ocene Spotki dotyczaca
wptywu tych nowych standarddw i interpretacji.

= MSSF 8 ,Segmenty operacyjne"

MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 r., i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentéw dziatalno$ci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna
prezentowa¢ dane na temat segmentéw operacyjnych i wymaga prezentowania informac;ji
opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie. Standard wprowadza réwniez
wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktéw, ustug, obszaréw geograficznych
i gtownych klientow. Grupa bedzie postepowac zgodnie z niniejsza interpretacja.

Pozostate standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji wydanych przed
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zaréwno te
zatwierdzone badz oczekujgce na zatwierdzenie przez Komisje Europejska, albo nie majg
zastosowania do sprawozdania finansowego Grupy albo tez nie miatyby istotnego wptywu na to
sprawozdanie.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaty konsekwentnie zastosowane do
wszystkich okreséw prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inacze;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe DZ BANK Polska S.A. podlegajace konsolidacji
sporzgdzono na dzien 31 grudnia 2007 r. zgodnie z MSSF.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. podlegajace
konsolidacji sporzadzono na dzien 31 grudnia 2007 r. zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci (PZR) obejmujacymi m. in.

" Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.,
" Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw

finansowych,
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" Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach
ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska

i zostato odpowiednio skorygowane do stanu zgodnego z MSSF co do zasad ujawniania,

ujmowania i wyceny.

DZ BANK Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pl. Pitsudskiego 3 zarejestrowany jest
w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000046610. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Banku wediug PKD
jest dziatalno$¢ bankowa. Szczegdtowe informacje odnosnie przedmiotu dziatalno$ci Banku
okres$lonej w statucie spétki przedstawione sg w informacji podstawowe;j (str. 6).

Podmiotem dominujgcym w stosunku do DZ BANK Polska S.A. jest DZ BANK AG z siedzibg we
Frankfurcie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Banku w dniu
31 marca 2008 r.
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2. Zasady rachunkowosci

2.1. Konsolidacja
a) Jednostki zalezne

Jako jednostki zalezne uznaje sie wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma
zdolnosc¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co wystepuje zazwyczaj w przypadku
posiadania wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, kiére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajq
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli.

W sprawozdaniu jednostkowym jednostki zalezne wyceniane sg wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego tgczone sg sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegdinych
pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychoddéw oraz kosztéw. Ponadto:

= dokonuje sie wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w jednostkach
zaleznych oraz tej czesci kapitatu spotek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej,

= okre$la udziaty mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

= okre$la i prezentuje oddzielnie od kapitatu wlasnego jednostki dominujacej udziaty
mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych,

= dokonuje sie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow
aktywéw jednostek zaleznych w przypadku wystapienia utraty wartosci inwestycji podmiotu
dominujacego w tych jednostkach.

Salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatowej oraz transakcje zawierane wewnatrz

grupy kapitatowej i wynikajace z nich niezrealizowane zyski wytgcza sie w catosci. Wytaczane

sg rowniez niezrealizowane straty wynikajace z transakcji zawieranych miedzy jednostkami

Grupy Kapitatowej, chyba ze nastgpita utrata wartosci i niemozliwe jest odzyskanie kosztéw.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zmienia sie tam, gdzie jest to

konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz
ktorych nie kontroluje, co zwykle zwigzane jest z posiadaniem od 20 do 50% ogolnej liczby
gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostki stowarzyszone rozlicza sie metodg
praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia.

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat, za$ ich udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odpowiednio
w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowa inwestycji jest korygowana o tgczne zmiany stanu
udziatu w kapitale wtasnym danej jednostki stowarzyszonej. Gdy udziat w stratach jednostki
stowarzyszonej staje sie rowny lub wigkszy od udziatu w jej kapitale wtasnym zaprzestaje sie
ujmowac¢ dalsze straty, chyba ze przejeto zobowigzanie lub dokonano ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszone;.
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Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminowane sg
rébwniez niezrealizowane straty, chyba ze wystgpita utrata wartosci przekazanego sktadnika
aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostajg poddane
korekcie w niezbednym zakresie dla zapewnienia zgodno$ci z zasadami rachunkowos$ci
stosowanymi przez Grupe.

2.2. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Zwazywszy na rodzaje ryzyk i poziomy zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych za
segmenty objete obowigzkiem sprawozdawczym uznaje sie segmenty branzowe.

Transakcje pomiedzy podmiotem dominujacym a podmiotami zaleznymi wyodrebnionymi jako
segmenty dokonywane sg na normalnych, komercyjnych warunkach.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie funkcjonalnej, czyli
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos$c.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie ziote polskie (PLN), ktéra
jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Warto$ci w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie jest wskazane inaczej.

b) Transakcje i salda bilansowe

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach
netto.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak np. instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wykazuje sie w ramach zysku
i straty z tytutu zmian wartosci godziwej.

Roéznice kursowe z tytulu pozycji niepienigznych, takich jak np. instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w kapitale
z aktualizacji wyceny.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji pienigeznych, takich jak np. dtuzne papiery wartoSciowe
zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w czesci przypadajacej na
przychody lub odpowiednio koszty odsetkowe ustalane wediug metody zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej uwzglednia si¢ w rachunku zyskow
i strat.

2.4. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sga w wartosci godziwej, poczawszy od dnia
zawarcia transakcji. Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na
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aktywnych rynkach oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujgce na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego,
ktory ze sposobow jest w danym przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne
o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako aktywa, a o wartosci ujemnej jako
zobowigzania.

Przyjmuje sie, ze co do zasady wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego
w momencie jego poczatkowego ujecia jest cena zawarcia transakcji (czyli warto$é godziwa
zaptaconej lub otrzymanej zaptaty). W przypadku gdyby znana byta inna cena tego samego
instrumentu okreslona jako warto$¢ godziwa na podstawie innych biezgcych transakciji
rynkowych lub na podstawie technik wyceny opartych na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych, to zyski lub odpowiednio straty sg wykazywane w dniu poczatkowego
ujecia.

Wbudowane instrumenty pochodne wydziela sig, czyli traktuje jako odrebne instrumenty
pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane oraz ich charakterystyka nie sg $cisle powigzane
z ryzykami i charakterystyka zasadniczego kontraktu oraz kontrakt zasadniczy nie jest
wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane
instrumenty pochodne wycenia sie¢ w warto$ci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Sposéb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej
pozycji. Grupa moze wyznaczaé niektore instrumenty pochodne jako zabezpieczenie:

= wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan, albo uprawdopodobnionego
na podstawie wigzacej umowy przysztego zobowigzania,

" przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywdw pienieznych z tytutu ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub prognozowanej transakcji (na dzien sprawozdawczy nie byto
tego rodzaju instrumentow),

= warto$ci netto inwestycji w jednostkach dziatajacych za granicg (na dzien sprawozdawczy
nie byto tego rodzaju instrumentéw).

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niespetniajgcych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczeh wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu. Rachunkowos$¢é
zabezpieczeh stosuje sie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace, pod warunkiem spetnienia kryteriow okreslonych w MSR 39.

W przypadku zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, w momencie zawarcia transakc;ji
dokumentowana jest relacja miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a zabezpieczang pozycjg
oraz cele i strategia zarzadzania zabezpieczanym ryzykiem. Ponadto dokonywana jest rowniez
ocena efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub
odpowiednio  przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczonych mierzona metodg
retrospektywna.

a) Zabezpieczenie wartosci godziwe;j

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako
zabezpieczenia warto$ci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat wraz
z odpowiadajgcymi im zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, ktére mozna przypisa¢é do ryzyka, przed ktéorym dokonywane jest
zabezpieczenie. Efektywne zmiany wartosci godziwej instrumentéw IRS oraz powigzanych
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z nimi pozycji zabezpieczanych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Wynik
z tytulu wyceny w wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen”. Efektywne zmiany
w wartosci godziwej instrumentéw FX Forward ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w pozycji ,Wynik na dziatalnosci bankowe;j”.

W przypadku, gdy zabezpieczenie przestato spetniaé kryteria stosowania rachunkowos$ci
zabezpieczen, korekte wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie
w rachunku zyskow i strat przez okres pozostaly do terminu wymagalnosci lub odpowiednio
zapadalnosci.

b) Zabezpieczenie przeptywoéw pienigznych

Efektywng cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych
i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych, ujmuje sie w kapitale
wlasnym. Zysk lub strate dotyczaca czesci nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskéw
i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do
przychodoéw lub kosztéw tych samych okreséw, w ktérych zabezpieczana pozycja zostanie ujeta
w rachunku zyskow i strat (np. w momencie wystapienia prognozowanej transakcji sprzedazy,
ktora jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany lub gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie faczne zyski
lub straty wykazywane wedtug stanu na ten moment w kapitale wtasnym, pozostajg w kapitale
wlasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej transakcji. Jezeli
zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, taczne zyski lub
straty wykazane dotychczas w kapitale wtasnym sg niezwiocznie przenoszone do rachunku
zyskow i strat.

c) Zabezpieczenie inwestycji netto

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ netto inwestycji w jednostki dziatajgce za granicg
wykazywane sg podobnie jak zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Zyski lub straty
dotyczace efektywnej czesci transakcji zabezpieczajacej ujmowane s w kapitale wtasnym,
natomiast zyski lub straty dotyczace czesci nieefektywnej wykazywane sg w rachunku zyskéw
i strat biezacego okresu. Zyski i straty ujete w kapitale wtasnym sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w momencie sprzedazy jednostki dziatajacej za granica.

d) Instrumenty pochodne, niespetniajace kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen

Niektore instrumenty pochodne nie spetniajg kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany
wartosci godziwej instrumentdw pochodnych niespetniajacych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczeh wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.
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2.5. Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz przychody i koszty o
podobnym charakterze

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sa wszystkie przychody odsetkowe dotyczace
nastepujacych instrumentéw finansowych:

" wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
" wycenianych w wartosci godziwej, zarowno wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, jak i dostepnych do sprzedazy.

Odsetki ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej
stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywéw lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji zwigzanych z nimi przychodéw lub kosztéow z tytutu
odsetek do wiasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa (ESP) to stopa, dla ktérej
zdyskontowane (przez oczekiwany okres do wymagalnosci lub odpowiednio zapadalnosci, lub
w uzasadnionych przypadkach okres krétszy) przyszte ptatnosci lub wplywy pieniezne sg réwne
biezgcej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Do obliczenia
efektywnej stopy procentowej szacuje sie przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki
umowne danego instrumentu finansowego, nie biorgc jednak pod uwage mozliwych przysztych
strat z tytutu niesptaconych kredytow. Kalkulacja ta uwzglednia optaty zaptacone lub otrzymane
miedzy stronami umowy, ktére sg integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty
transakgiji i inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego przychody z tytutu
odsetek wykazywane sg weditug stopy procentowej, wedtug ktérej zdyskontowane zostaty
przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

2.6. Przychody z tytutu optat i prowiz;ji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg
wykonania ustugi. Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytéw ujmowane sg jako
korekta efektywnej stopy procentowej kredytu (z wyjatkiem przypadkéw kiedy ustalenie
efektywnej stopy nie jest mozliwe) i odraczane, jesli to wiasciwe, do czasu wykorzystania
kredytu.

2.7. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w rachunku wynikbw w momencie ustalenia praw
udziatowcow/akcjonariuszy do ich otrzymania.

2.8. Aktywa finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
" pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja danego instrumentu dokonywana jest na moment jego poczatkowego ujecia.
Pdézniejsza reklasyfikacja dokonywana jest zgodnie z MSR 39.
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a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

" aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w momencie ich
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat

przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat

zaliczony do tej kategorii na moment poczatkowego ujecia. Jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu zalicza sie réwniez instrumenty pochodne,

o ile nie zostalty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce dla potrzeb

rachunkowosci zabezpieczen.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Powstajg generalnie, gdy wydawane sg srodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi.

c) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci to niebedace
instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia przeptywach pienieznych i terminie wymagalnosci, ktére Grupa ma
zamiar i mozliwos¢ utrzymania do terminu wymagalnos$ci. W przypadku
sprzedazy czesci portfela aktywoéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
ktorej nie mozna uznac¢ za nieistotng, nastepuje przeklasyfikowanie pozostatej
czesci do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niebedace ani pozyczkami i naleznosciami, ani inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Co do ogdinej
zasady aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to zaangazowania, ktére
Grupa zamierza utrzymywac przez czas okreslony. Moga one zosta¢ sprzedane
w celu poprawy ptynnosci lub w reakcji na zmiany stép procentowych, kurséw
wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do

sprzedazy ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. dzien, w ktérym podjete zostaje

zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego skfadnika aktywow. Kredyty wykazywane sg

w momencie wypfaty gotdwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo

wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow

finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Aktywa

finansowe wylacza sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywoéw pienieznych z ich tytutu
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wygasty lub gdy dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw
z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat sg na dzien bilansowy wyceniane wediug warto$ci godziwej
rébwnej wartosci rynkowej, z wyjatkiem tych ktoére nie sg przedmiotem obrotu na rynku,
wycenianych w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Pozyczki
i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia), z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny,
z wyjatkiem odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, do momentu wytgczenia sktadnika
aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale
wlasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Jednakze, odsetki od tej kategorii aktywéw
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat. Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sg wykazywane
w rachunku zyskéw i strat w momencie ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny
rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie istnieje lub nie ma kwotowan
wartos¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie
przeprowadzonych ostatnio transakcji na zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych
podobnych instrumentéw, analize zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz modele
wyceny opcji a takze inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku,
w zaleznosci od tego, ktéra z technik jest wtasciwa. W przypadku braku mozliwosci ustalenia
w wiarygodny sposob wartosci godziwej sktadnik aktywow jest wyceniany wedtug ceny nabycia.

2.9. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Kompensowanie sktadnikow aktywow finansowych i zobowigzan finansowych nie jest
dokonywane.

2.10. Umowy sprzedazy i odkupu

Papiery warto$ciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu
(transakcje sell buy-back, ,repo”) sa w sprawozdaniu finansowym odpowiednio sklasyfikowane
jako papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy, ale odrebnie
wykazywane. Zobowigzanie wobec kontrahenta z tytutu w/w transakcji ujmuje sie odpowiednio
w zobowigzaniach finansowych z tytutu przeniesienia aktywow finansowych. Cene zakupionych
papierow wartosciowych z przyrzeczeniem odsprzedazy (transakcje buy sell-back, ,reverse
repo”) ujmuje sie jako naleznosci finansowe z tytutu otrzymania aktywow finansowych. Réznice
pomiedzy ceng sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metodg efektywnej
stopy procentowej przez okres obowigzywania umowy odpowiednio w koszty lub przychody
odsetkowe.

Papiery wartosciowe pozyczane kontrahentom pozostajg w sprawozdaniu finansowym.

Pozyczonych oraz nabytych w ramach transakcji buy-sell-back papieréw wartosciowych nie
ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym. W przypadku gdy takie papiery wartosciowe zostaty
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sprzedane osobom trzecim, w sprawozdaniu, odpowiednio w bilansie i rachunku zyskow i strat,
ujmuje sie roznice netto miedzy przychodem ze sprzedazy a wyceng w wartosci godziwej

zobowigzania do zwrotu zabezpieczenia.

2.11. Utrata wartosci aktywoéw finansowych
a) Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Bank przyjmuje jako podstawowe podejscie do oceny obiektywnych dowoddéw wystapienia
utraty wartosci podejscie indywidualne. Ustalenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw
przeprowadza sie metoda portfelowg (na bazie analizy grup) tylko wtedy, gdy mozna tego
dokona¢ w wiarygodny sposoéb.

Bank dokonuje oceny wszystkich ekspozycji kredytowych pod katem identyfikacji obiektywnych
dowoddw utraty wartosci wedtug danych aktualnych na dzien dokonywania aktualizacji wartosci.

Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci ekspozycji kredytowej zalicza sie informacje
o nastepujacych zdarzeniach powodujgcych strate:

" znaczace trudnosci finansowe kontrahenta,

" niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptacaniem odsetek
lub kapitatu,

" przyznanie kredytobiorcy przez Bank, ze wzgledéw ekonomicznych Ilub prawnych
wynikajacych z trudnosci finansowych kredytobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym
wypadku Bank by nie udzielit,

" wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej kontrahenta,

= zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe; lub dajace sie zaobserwowa¢ dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia
spadek oszacowanych przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z grupg ekspozycji
kredytowych od momentu poczatkowego ich ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢
spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika portfela, w tym:

negatywne zmiany dotyczace statusu ptatnosci kredytobiorcow w grupie
(np. zwiekszona ilo$¢ opdznionych ptatnosci lub zwiekszona liczba posiadaczy
kart kredytowych, ktorzy osiggneli limit kredytowy i sptacaja miesieczng kwote
minimalng); lub

krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek z niesptaceniem
ekspozycji kredytowych w grupie (np. wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze
geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypadku
kredytow hipotecznych w danym regionie, niekorzystne zmiany w kondycji
branzy, ktéra dotyczy kredytobiorcéw w grupie).

Jezeli istniejg obiektywne dowody utraty wartosci ekspozycji kredytowej, Bank szacuje mozliwg

do odzyskania warto$¢ ekspozycji kredytowej. Kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy

wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a biezaca wartoscig szacowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych, zdyskontowang wedtug pierwotnej, efektywnej stopy procentowej
danego skfadnika aktywéw finansowych. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw zostaje
zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujacych, a kwota straty obcigza rachunek zyskéw
i strat.

W przysztych przeptywach pienieznych uwzglednia sie przewidywane przeptywy z tytutu
kapitatu kredytu, odsetek oraz ewentualnej windykacji z zabezpieczen (z uwzglednieniem
kosztéw windykaciji).
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W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana jest wysokos$¢
odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek
zdarzenia, ktére nastapito po wykazaniu utraty wartosci, wéwczas uprzednio dokonany odpis
z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpiséw
aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

b) Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwe;j

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli istniejg
tego rodzaju przestanki dotyczace aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna
strata — ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywoéw uprzednio wykazang w rachunku
zyskow i strat — zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych ujete w rachunku zyskoéw i strat nie
sg odwracane w rachunku zyskéw i strat. Jezeli w pdzniejszym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
bedzie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku
zyskow i strat.

2.12. Wartosci niematerialne
a) Wartos$¢ firmy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje skfadnik aktywoéw w postaci wartosci
firmy.

b) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (1-10 lat).

Wartosci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia
lub zmiany okoliczno$ci wskazujgce, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do
odzyskania.

2.13. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego
o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki
bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywoéw.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego Srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny srodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) wéwczas, gdy w ich wyniku nastepuje
ulepszenie, ktére bedzie skutkowa¢ wplywem korzysci ekonomicznych. Pozostate wydatki na
naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym je
poniesiono.
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Amortyzacje srodkow trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktére dla poszczegodlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

" budynki - 40 lat,

" inwestycje w obce $rodki trwate - 10 lat (lub okres umowy najmu/dzierzawy/leasingu, jezeli
jest krotszy niz 10 lat),

" urzadzenia i $rodki transportu - 1-10 lat.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie nie

rzadziej niz raz w roku, w tym na dzien bilansowy sprawozdania rocznego.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie droga poréwnania wplywoéw ze
sprzedazy z ich warto$cig bilansowa i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

2.14. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne podlegajg przegladowi celem ustalenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jezeli takie przestanki
istniejg, oblicza sie wartos¢ odzyskiwalna. Wartosé odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch
nastepujacych kwot: cena sprzedazy netto danego sktadnika aktywow (warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy) i wartos¢ uzytkowa. Warto$¢ uzytkowg stanowi biezaca
wartos¢ szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych z tytutu kontynuaciji
uzytkowania danego skfadnika aktywow oraz jego zbycia po zakonczeniu okresu uzytkowania.

2.15. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Przeznaczone do zbycia aktywa trwate wycenia sie¢ w kwocie nizszej sposréd ich wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z transakcjg zbycia. Aktywéw
tych nie amortyzuje sieg.

2.16. Leasing

Zawarte przez Grupe umowy leasingu to umowy lesingu operacyjnego. Cato$¢ optat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego rozliczana jest w ciezar kosztéw
metoda liniowag w okresie trwania umowy leasingowe;.

W razie rozwigzania umowy leasingu operacyjnego przed uptywem okresu jej obowigzywania,
ewentualna ptatno$¢, wymagana na rzecz leasingodawcy tytutem kary umownej, powigeksza

koszty w okresie, w ktérym nastapito rozwigzanie umowy.

2.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych, s$rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciggu trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym:
kase, srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych bankéw, bony skarbowe oraz inne
papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.
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2.18. Naleznosci i zobowigzania gospodarki wiasnej

W przypadku, gdy dla danego typu naleznosci lub zobowigzan gospodarki wtasnej termin
mozna uzna¢ za kroétki, to w/w pozycje ujmuje sie w wartosci nominalnej. Pézniejsza wycena
dokonywana jest w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych

wartosc.

2.19. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wbéwczas gdy istnieje prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest bardziej prawdopodobne, ze wymagany bedzie
wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego obowiazku, anizeli ze nie bedzie wymagany taki
wyptyw zasobow oraz gdy jego wielkos¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

2.20. Swiadczenia pracownicze

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg skutki powstania zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych swiadczen wyliczana jest corocznie przez
niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezacqg
zobowigzania z tytutu tych S$wiadczen ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywéw pienieznych, przy zastosowaniu stép procentowych wysokiej jakosci
obligacji komercyjnych, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania

odno$nego zobowigzania.

2.21. Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w petnej wysokosci,
metodg bilansowg, jako roznice przejSciowe pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie na podstawie ujemnych réznic przejsciowych
pomiedzy warto$cig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym i ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg rowniez z tytutu strat podatkowych w
latach ubiegtych i roku biezacym, ktérych mozliwos¢ odliczenia w przysztosci od dochodéw do
opodatkowania spowoduje zmniejszenie wyplywu zasobow ekonomicznych w zwigzku
z regulowaniem zobowigzan podatkowych. Pozycje z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, odpowiednio aktywa bgdz zobowiazania, wykazuje sie netto (po kompensacie),
jezeli odwrécenie przejsciowych réznic dodatnich i ujemnych nastgpi w tym samym okresie
i dotyczy¢ bedzie zobowigzan wzgledem tej samej jurysdykcji podatkowej. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych obowigzujgcych na
dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie realizacji
danych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania danych
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Gléwne rdznice przejéciowe powstajg w zwigzku z odpisami z tytutu utraty wartosci kredytéw
i aktualizacjg wyceny kontraktow na instrumenty pochodne.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale wtasnym,
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a nastepnie przenosi do rachunku zyskéw i strat wraz z realizacjg odroczonych zyskow lub
strat.

2.22. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki otrzymane ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszone;j
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwota pomniejszong o koszty transakcyjne, a wartoscia wykupu ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odno$nych umoéw metodg efektywnej
stopy procentowe;.

2.23. Wycena jednostek zaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg w cenach nabycia
zgodnie z MSR 27. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci tych skfadnikéw aktywoéw
dokonuje sie w kwocie rownej nadwyzce ich warto$ci bilansowej nad wartoscig odzyskiwalnag.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej sktadnika aktywow zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest kwotg mozliwg do uzyskania ze sprzedazy
skladnika aktywéw na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia. Warto$¢ uzytkowa jest
biezaca, szacunkowg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres| okres
w tys. PLN Nota | eRREEE200r,  od 01-01-2006
Lokl do 31-12-2006

Przychody z tytutu odsetek 113 121 87 142
Koszty z tytutu odsetek (71 970) (55 158)
Wynik z tytutu odsetek 2) 41151 31984
Przychody z tytutu optat i prowizji 22874 15 552
Koszty z tytutu optat i prowizji (3 395) (2 943)
Wynik z tytutu optat i prowizji 3) 19 479 12 609
Przychody z tytutu dywidendy (4) 662 122
Wynik na dziatalnosci handlowej (5) 27 639 20178
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych innych niz wyceniane wedtug wartosci godziwej
ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskoéw i strat ©) ®) (815)
Wynik z tytutu wyceny w warto$ci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen - 32
Inne przychody operacyjne 2426 1520
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych (6) (13 294) 1747
Koszty dziatania Grupy 7) (53 416) (46 990)
Amortyzacja (5 104) (4 940)
Inne koszty operacyjne 8) (1768) (5008)
Wynik z tytutu aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 2058 -
Zysk (strata) brutto ﬂ
Podatek dochodowy (11) (5493) (3181)
cze$¢ biezaca (2757) (121)
czes¢ odroczona (2736) (3 060)
Zysk (strata) netto ﬂ
Srednia wazona liczba akcji 41 000 000 41000 000
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) (12) 0,18

Noty zawarte na stronach 34-80 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania.
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Skonsolidowany bilans

Aktywa

w tys. PLN

Nota .lla:l H 31-12-2006

Kasa, operacje z bankiem centralnym (13) 45 268 57 328
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane (14) 108 426 40 911
Inne aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskoéw i strat (4) ° 487
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (15) 151 026 155 022
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom (16) 647 746 885 246
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientow (17) 1277785 962 672
Rzeczowe aktywa trwate (19) 5600 6 053
Wartosci niematerialne i prawne (18) 13 991 14 661
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (26) 6915 9633
Pozostate aktywa (20) 5256 2379
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1488 1488

Aktywa razem

Pasywa

w tys. PLN

2135880

Nota .lla:l H 31-12-2006

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane (21) 99 978 34 375
Depozyty innych bankéw (22) 371625 417 156
Zobowigzania wobec klientow (23) 1536 337 1 356 050
Zobowigzania finansowe z tytutu przeniesienia aktywéw finansowych - 87 291
Rezerwy (25) 48 913
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 56
Inne zobowigzania (24) 13 820 12512
Zobowiaznia ogétem 1908 353
KAPITALY
Kapitat zaktadowy (29) 123 000 123 000
Kapitat zapasowy 82494 82494
Pozostate kapitaty rezerwowe 21893 14 635
Kapitat z aktualizacji wyceny (30) (242) 140
Niepodzielony wynik 14 520 7258
zysk (strata) z lat ubiegtych 186 -
zysk (strata) roku biezacego 14 334 7258

Kapitaty mniejszosci

Kapitaty razem

227 527

Pasywa razem

2263 501

2135880
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wtys. PLN .IIE:I i 31-12-2006

Wspétczynnik wyptacalnosci 11,97 14,93
Warto$¢ ksiggowa 241 665 227 527
Liczba akgji 41 000 000 41000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 5,89 5,55

Noty zawarte na stronach 34-80 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
witasnym

okres okres
wtys. PLN Nota | elelekEokEZll4 od 01-01-2006
lloreka22zlg - do 31-12-2006

Kapitat wtasny na poczatek okresu 227 527 216735
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 123 000 123 000
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 123 000 123 000
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 82494 82494
Kapitat zapasowy na koniec okresu 82494 82494
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 140 (3394)
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (382) 3534

wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (242) 4363

efekt podatkowy wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 46 (829)

wycena rzeczowych aktywow trwatych (186) -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (242) 140
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 14 635 7939
Zmiana kapitatéw rezerwowych 7 258 6 696

podziat zysku 7 258 6 696
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21893 14 635
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 258 6 696
Zmiana zysku (straty) z lat ubiegtych (7072) (6 696)

podziat zysku (7 258) (6 696)

inne zmiany (30) 186 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 186 -
Zysk (strata) roku biezacego 14 334 7258

Kapitat wtasny na koniec okresu 227 527

29



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okres okres
w tys. PLN Lol HOREOkE2ll.  od 01-01-2006
Llorel el do 31-12-2006

A. Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 14 334 7258
Il. Korekty: (288 343) 38 537
Amortyzacja 5104 4940
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2418) (21 261)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (6 115) (7 437)
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (1568) 1035
Podatek dochodowy (z rachunku zyskéw i strat) 5493 3181
Podatek dochodowy zaptacony (2632) (23)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu i instrumentéw wbudowanych (67 515) 96 197
Zmiana stanu innych aktywéw ﬁ’nar\sowych wycenianych wedtug wartosci godziwej ze skutkiem wyceny B (296)
odnoszonym do rachunku zyskéw i strat

Zmiana stanu kredytéw, pozyczek i innych naleznosci (327 355) (200 109)
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych stanowigcych aktywa oraz korekt wyceny ~ 1403
do wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych przed ryzykiem stopy procentowej

Zmiana stanu kosztow ptaconych z gory (783) 1089
Zmiana stanu innych aktywow (2 094) (125)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu i instrumentéw wbudowanych 65 603 (83 624)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu 134 756 199 528
Zmiana stanu zobowigzan finansowych z tytutu przeniesienia aktywéw finansowych (87 291) 44 840
Zmiana stanu ins’trgmentéw 'pochodlpych zat?ezpieczajacych stanoyviqcych zobowiqzanial oraz korekt B (501)
wyceny do wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych przed ryzykiem stopy procentowe;j

Zmiana stanu rezerw (865) (4 900)
Zmiana stanu przychoddw pobranych z géry 12 344
Zmiana stanu innych zobowigzan 196 2749
Inne korekty (871) 1507

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dzi: Sci operacyjnej (I +/- l) (274 009), 45795

B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wpltywy 366 248 145 336
Zpyme udziatéw lub akcji w innych jednostkach, pozostatych papieréw warto$ciowych i innych aktywow 365 643 145 136
finansowych

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 69 101
Inne wplywy inwestycyjne 536 99
Il. Wydatki (354 041) (92 636)
Naby0|e udziatéw lub akcji w innych jednostkach, pozostatych papieréw wartosciowych i innych aktywow (351094) (87 650)
finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (2947) (4 986)

1ll. Przeplywy pienigzne netto z dzi $ci inwestycyjnej (I - Il) m 52700
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okres okres

w tys. PLN ol RO E2lls  od 01-01-2006
lorel gzl - do 31-12-2006
C. Przeplywy pienigzne z dzi Sci fir j
1. Wplywy - -
Il. Wydatki - -
1ll. Przeplywy pienigzne netto z dzi Sci fi j (1-11) -:
D. Przepltywy pienig¢zne netto, razem (A.IlI+/-B.lII+/-C.III) (261 802) 98 495
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 886 991 788 496

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D)

625 189 886 991
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. SEGMENTY DZIALALNOSCI

2. WYNIKZ TYTULU ODSETEK

3. WYNIK Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

4. PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND

5. WYNIK NA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ

6. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

7. KOSZTY DZIALANIA GRUPY ORAZ KOSZTY
OGOLNO-ADMINISTRACYJNE

8. INNE KOSZTY OPERACYJNE

9. WYNIK Z TYTULU AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

INNYCH NIZ WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ ZE SKUTKIEM

WYCENY ODNOSZONYM DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
10. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

11. OBCIAZENIA PODATKOWE

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

13. KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM

14. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

16. LOKATY W INNYCH BANKACH ORAZ KREDYTY | POZYCZKI
UDZIELONE INNYM BANKOM

17. KREDYTY, POZYCZKI | INNE NALEZNOSCI OD KLIENTOW
18. WARTOSCI NIEMATERIALNE

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

20. POZOSTALE AKTYWA

21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU |
INSTRUMENTY WBUDOWANE

22. ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW

23. ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

32

34

36

36

36

37

37

38

38

38

38

39

39

40

40

42

43

44

45

46

47

47

47

48



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

24. INNE ZOBOWIAZANIA
25. POZOSTALE REZERWY
26. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

27. REZERWY Z TYTULU ODPRAW EMERYTALNYCH I INNYCH
SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

28. POZYCJE WARUNKOWE | POZABILANSOWE

29. KAPITAL PODSTAWOWY

30. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31. DYWIDENDA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

32. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
33. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

34. POZOSTALE INFORMACJE
34.1 Sprawy sporne

34.2 Przecietne zatrudnienie

34.3 Dane poréwnawcze

34.4 Znaczace zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury bilansu
i wynik finansowy

34.5 Wydarzenia po dacie bilansu

35. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
35.1 Ryzyko operacyjne

35.2 Ryzyko kredytowe

35.3 Ryzyko walutowe

35.4 Ryzyko stopy procentowej

35.5 Ryzyko utraty ptynnosci

35.6 Koncentracja aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wediug
jednostek, grup kapitatowych, branz i obszaru geograficznego

35.7 Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
35.8 Zarzadzanie kapitatem

35.9 Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem
zasad rachunkowosci

33

48

48

49

50

51

53

53

53

54

54

55
55
56
57

57
57

58
61
62
67
68
70

71
75
76

80



1. Segmenty dziatalnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg rachunek wynikow i

branzowych.
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bilans Grupy wedlug segmentéw

Tabela: Rachunek wynikéw i bilans Grupy wedtug segmentéw branzowych na dzien 31 grudnia

2007 r.
Obszar klientéw ~ Obszar klientow Obszar skarbu Dziatalnos¢ Pozostate|

w tys. PLN korporacyjnych  indywidualnych maklerska

Wynik na dziatalnosci bankowej* 53 077 5146 27137 10 960 (7 395) 88 925
Koszty dziatania, odpisy aktualizujace (24 080) (2 855) (8 395) (6 432) (27 336) (69 098)
wartos¢ i rezerwy

Wynik brutto** 28 997 2291 18 742 4528 (34 731) 19 827
Podatek dochodowy - - - (782) 4711) (5 493)
Wynik netto 28 997 2291 18 742 3746 (39 442)“
Aktywa 1310 454 7484 830 732 65 253 49578 2263 501
Pasywa 1020 454 293 596 600 053 65 253 284 145 2263 501

Tabela: Rachunek wynikéw i bilans Grupy wedtug segmentéw branzowych na dzien 31 grudnia

2006 r.
Obszar klientéw ~ Obszar klientow Obszar skarbu Dziatalnos¢ Pozostate

w tys. PLN korporacyjnych  indywidualnych maklerska

Wynik na dziatalno$ci bankowej* 40 292 4771 19 624 5850 (6 427) 64 110
Koszty dziatania, odpisy aktualizujace (13 202) 2712) (7 629) (4 515) (25 523) (53671)
warto$¢ i rezerwy

Wynik brutto** 27 000 2059 11995 1335 (31950) 10 439
Podatek dochodowy - - - (83) (3098) (3181)
Wynik netto 27 000 2059 11995 1252 (35 048) it
Aktywa 938 205 12 662 854 038 52338 278 637 2135880
Pasywa 870814 276 065 487 793 52338 448 870 2135880

* na wynik na dziatalno$ci bankowej sktadajg sie: wynik z tytutu odsetek, wynik z tytutu optat i prowizji oraz wynik z pozycji

wymiany i na operacjach finansowych

** bez alokacji kosztow ogdinych, w tym systemu informatycznego

W ramach Grupy Kapitatlowej DZ BANK Polska S.A. jednostka dominujgca — DZ BANK Polska
S.A. prowadzi dziatalno$¢ bankowa, a jednostka zalezna — Dom Maklerski AmerBrokers S.A. —

dziatalno$¢ maklerska.

a) Dziatalno$¢ bankowa

DZ BANK Polska S.A. dziata w nastepujacych segmentach branzowych/obszarach:

" obszar klientéw korporacyjnych,

= obszar klientéw indywidualnych, w tym obstugiwanych w ramach bankowosci prywatnej,

= obszar skarbu.
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W ofercie skierowanej do klientow korporacyjnych znajdujg sie: obstuga biezaca rachunkow,
bankowos$¢ elektroniczna, inwestowanie nadwyzek finansowych, kredyty, zarzgdzanie
ptatnosciami, operacje dokumentowe, gwarantowanie transakcji handlowych, faktoring, rachunki
powiernicze, transakcje walutowe, transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych i papierow
wartosciowych.

Oferta dla klientéw indywidualnych obejmuje: obstuge biezgca rachunkéw, bankowos$é
elektroniczna, inwestowanie nadwyzek finansowych, kredyty, zarzadzanie ptatnosciami,
operacje dokumentowe, gwarantowanie transakcji handlowych, faktoring, rachunki powiernicze,
transakcje walutowe, ftransakcje w zakresie instrumentow pochodnych i papieréw
wartosciowych.

Obszar skarbu obstuguje klientéw Banku w zakresie nastepujacych produktéw:

= FX (SPOT, FORWARD, FUTURES) - transakcji wymiany walutowej natychmiastowej
i terminowej,
" opcji walutowych,
" instrumentéw umozliwiajacych zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe;j:
transakcji zamiany stopy procentowe;j IRS,
walutowych transakcji zamiany stopy procentowej CIRS,
transakcji na przysztg stawke procentowg FRA,
" transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych w tym bonéw skarbowych i obligacji
Skarbu Panstwa,
" transakgcji lokat negocjowanych.

Jednoczesnie Bank dziata na rynku miedzybankowym w zakresie transakcji lokacyjno-
depozytowych, walutowych, pochodnych i operacji na papierach warto$ciowych.

Ocena dochodowosci poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci Banku prowadzona jest
w oparciu o alokacje wynikéw poszczegélnych klientéw i produktéw, z zastosowaniem cen
transferowych opartych o aktualne stawki rynkowe wedtug zasad zatwierdzonych przez Zarzad
Banku. Wyniki osiggane na produktach obszaru skarbu w zwigzku z obstugg klientéw
korporacyjnych i indywidualnych sg rownolegle zaliczane do wynikéw tych obszarow.
Uzgodnienie do wyniku catego Banku nastepuje poprzez korekte w pozycji "Pozostate”. Podziat
kosztow pomiedzy segmenty dotyczy bezposrednich kosztdéw jednostek organizacyjnych.
Pozostate koszty nie sg alokowane do segmentéw. Rachunek wynikow prezentowany jest
w uktadzie rachunkowosci zarzadczej.

b) Dziatalno$¢ maklerska

Obszar dziatalnosci maklerskiej to Dom Maklerski AmerBrokers S.A. obstugujacy klientow
detalicznych za posrednictwem internetu. Oferta AmerBrokers S.A. obejmuje:

" nabywanie oraz sprzedaz papierow wartosciowych i instrumentéw pochodnych na rachunek
klienta,

= oferowanie papieréw wartosciowych w publicznym obrocie,

= doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitatu,

" przechowywanie papieréw warto$ciowych klienta,

" obrét papierami warto$ciowymi niedopuszczonymi do publicznego obrotu,

" posrednictwo w obrocie jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

= ustugi na szeroko pojetym rynku niepublicznym.
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2. Wynik z tytutu odsetek

okres| okres

wtys. PLN Ll ORROEEEl.  od 01-01-2006
LlorskEgPaliory  do 31-12-2006

Przychody z tytutu odsetek 113121 87 142
Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym
do rachunku zyskow i strat ez 1231
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6117 7 493
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 13 92
Kredyty i pozyczki 105 206 78 141
Pozostate 301 185

Koszty z tytutu odsetek (71 970) (55 158)
Rozliczenia z bankami i klientami (71 518) (52 173)
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem (452) (2 985)

odkupu

31984

W sktad przychodéw z tytutu odsetek i innych przychodéw o podobnym charakterze wchodzi
(1 145) tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 2 115 tys. PLN) odsetek naliczanych, dotyczacych
aktywow finansowych dla ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci.

3. Wynik z tytutu optat i prowizji

okres| okres
w tys. PLN Ok 2lrd  od 01-01-2006
lorel o - do 31-12-2006

Przychody z tytutu optat i prowizji 22874 15 552
Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 3679 2176

Optaty i prowizje z tytutu dziatalno$ci maklerskiej 11731 6 226
Pozostate optaty, w tym: 7 464 7 150

optaty miesieczne 1977 1714

przelewy i transakcje gotéwkowe 3014 2772

Koszty z tytutu optat i prowizji (3 395) (2943)

4. Przychody z tytutu dywidend

okres

wtys. PLN ek lrd  od 01-01-2006
llorel o do 31-12-2006
Papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy 662 122

122
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5. Wynik na dziatalnosci handlowej

okres|

okres

wtys. PLN Ll LOEEOREP od 01-01-2006
lenel P llery  do 31-12-2006

Wynik z pozycji wymiany 25614 20 024
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 2025 154
Instrumenty dtuzne* 222 (246)
Instrumenty kapitatowe 908 296
Instrumenty pochodne stopy procentowej 913 129
Pozostate (18) (25)

*w tym instrumenty pochodne zwigzane z papierami wartosciowymi, wynik z tytutu instrumentéw dtuznych po

20178

uwzglednieniu przychoddw odsetkowych ujmowanych w pozycji przychoddw z tytutu odsetek wynosi 1 688 tys. PLN

(2006 r.: 985 tys.PLN)

Wynik z pozycji wymiany walutowej obejmuje zyski i straty z przeliczenia aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych oraz na walutowych instrumentach pochodnych, takich jak:

swap walutowy, forward, futures, CIRS, opcje walutowe.

Dla celéow podatkowych Bank wyodrebnia réznice kursowe z tytutu wyceny pozabilansowych

pozycji w walutach obcych generowanych przez instrumenty pochodne w wyniku z pozycji
wymiany w kwocie (20 360) tys. PLN oraz w wyniku na pozostatej dziatalnosci handlowe;j
dotyczacej instrumentéw pochodnych stopy procentowej w kwocie (160) tys. PLN, odpowiednio

w 2006 r. (2 354) tys. PLN i (135) tys. PLN.

6. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

okres,

okres

wtys. PLN e OEREEZlrd  od 01-01-2006
lloneiizellrd  do 31-12-2006

Odpisy na rezerwy i aktualizacja warto$ci (63 562) (15 196)
Kredyty (63 438) (14 977)
;:::2:) xeir;r;ych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone podmiotom sektora (3884) (2.204)
Kredyty i pozyczki udzielone pozostatym klientom (59 554) (12773)
Inne aktywa (124) (219)
Rozwigzanie rezerw i aktualizacja warto$ci 50 268 16 943
Kredyty 50 268 15289
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone podmiotom sektora 1048 R
finansowego
Kredyty i pozyczki udzielone pozostatym klientom 48 320 15 289
Inne aktywa - 1654
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7. Koszty dziatania Grupy oraz koszty ogélno-administracyjne

okres okres

w tys. PLN RO od 01-01-2006
(el ekl - do 31-12-2006
Koszty pracownicze (32024) (27 563)
Wynagrodzenia (27 662) (23 632)
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia (4 362) (3931)
Koszty administracyjne (20 497) (18 946)
Pozostate (895) (481)
(46 990)

8. Inne koszty operacyjne
okres okres
wtys. PLN RO od 01-01-2006
lerekb e lier - do 31-12-2006
Zysk (stata) ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego (57) (22)
Koszty rezerw na przyszte zobowiazania (955) (2928)
Inne, w tym: (756) (2 058)
zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (209) (1331)
koszty windykacji (507) (685)

9. Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych innych niz wyceniane wedtug wartosci godziwej
ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskow i strat

okres okres
wtys. PLN el LORERREZlrd  od 01-01-2006
(el zellord - do 31-12-2006

Zyski i straty z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Whytaczenie z bilansu aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy (6) (815)

m (815)

10. Swiadczenia pracownicze

W roku 2007 Grupa dokonata odpisu na Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 145 tys. PLN
(2006 r.: 142 tys. PLN).

Szczegotowe informacje dotyczace $redniego poziomu zatrudnienia zawarte sg w nocie 34.2.
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11. Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy od dochodéw Grupy przed opodatkowaniem rézni sie od jego teoretycznej
wysokosci, ktéra narostaby przy zastosowaniu podstawowej stawki opodatkowania jednostki
dominujgcej w nastepujacy sposoéb:

okres, okres
w tys. PLN Lol lO 02l od 01-01-2006
Llorel el do 31-12-2006

Podatek biezacy 2757 121
Podatek odroczony 2736 3060
Zysk przed opodatkowaniem 19 827 10 439
Podatek wedtug stawki 19% 3767 1983
Przychody (koszty) nie podlegajace opodatkowaniu (41) (174)
Przychody podatkowe niestanowigce przychodéw ksiegowych (49) 314
Koszty niestanowigce kosztdéw podatkowych (165) 1037
Koszty z tytutu amortyzacji 11 4
Rezerwy na aktywa finansowe (AmerBrokers) - (503)
Rezerwy 1906 156
Inne (25) (355)
Korekta zeznania podatkowego za 2004 r. - 570
Korekta zeznania podatkowego za rok 2005 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego - 149
Korekta zeznania podatkowego za rok 2006 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 2 -
Podatek od dywidendy podlegajacy odliczeniu 213 (23)
Podatek biezacy potracony u zrédta od otrzymanej dywidendy (126) 23
Podatek dochodowy ‘EEI 3181
Efektywna stawka podatkowa 28% 30%

Aktywo z tytutu podatku dochodowego zostato przedstawione w nocie 26.

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

a) Podstawowy

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na
akcjonariuszy Grupy oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku. Grupa nie
posiada nabytych akcji wtasnych.

okres| okres
wtys. PLN Ll E0RElle od 01-01-2006
lorek ezl do 31-12-2006

Zysk (strata) netto 14 334 7 258
Srednia wazona liczba akcji 41 000 000 41000 000
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,18

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje réwny jest podstawowemu.
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13. Kasa, srodki w banku centralnym

w tys. PLN .IIE:I:’ 31-12-2006
Srodki pienigzne w kasie* 4046 4332
Srodki w banku centralnym poza rezerwami obowigzkowymi* 7 005 -
Rezerwy obowigzkowe w banku centralnym 34217 52 996

45 268 57 328

*ujete w Srodkach pienieznych i ekwiwalentach srodkéw pienieznych 11 051 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.:
4 332 tys. PLN)

Grupa nie moze korzysta¢ ze $rodkéw stanowigcych rezerwy obowigzkowe dla potrzeb swojej
biezacej dziatalnosci.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

wtys. PLN .ll!: :H 31-12-2006

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Dtuzne papiery wartosciowe 27 764 1420
Skarbowe diuzne papiery wartosciowe 27 764 1420

Kapitatowe papiery wartosciowe - 16
nienotowane - 16

Razem papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 27 764 1436

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

Walutowe instrumenty pochodne 64 135 32988
Walutowe transakcje terminowe 156772 15 548
Walutowe kontrakty Swap 31709 4084
Transakcje CIRS 6279 -
Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietldowym 10 375 13 356
Pochodne instrumenty finansowe dla stép procentowych 15 604 2003
Procentowe kontrakty Swap 6 599 1381
Transakcje OIS 2848
Kontrakty FRA 6048 622
Opcje procentowe w obrocie pozagietdowym 109 _
Pochodne instrumenty finansowe zwigzane z papierami wartosciowymi 16 -
Whbudowane instrumenty pochodne 337 845
Razem pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu i instumenty wbudowane 80092 35836
Pozostate aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 570 3639
Razem aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane
Aktywa finansowe 1e jako wy {tug wartosci godziwej - 487
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Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do obrotu

Bank wykorzystuje nastepujgce instrumenty pochodne jako zabezpieczenia i dla potrzeb

niezwigzanych z zabezpieczeniami:
a) Transakcje terminowe walutowe i stop procentowych

Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna/sprzedazy walut obejmujace
niezrealizowane transakcje spot. Kontrakty typu futures dla walut i stép procentowych to
zobowigzania w formie umowy do otrzymania lub zaptacenia okreslonej wartosci netto, zaleznie
od zmian kurséw wymiany walut lub stoép procentowych. Z uwagi na fakt, ze kontrakty futures sg
zabezpieczone $rodkami pienieznymi lub papierami warto$ciowymi wycenianymi w wartosci
godziwej, za$ zmiany wartosci nominalnej tych kontrakidéw rozliczane sg codziennie
w odniesieniu do notowan gietdowych, ryzyko kredytowe jest nieznaczne. Kontrakty FRA to
kontrakty analogiczne do futures, tyle Zze negocjowane indywidualnie i wymagajace
gotowkowego rozliczenia w okreslonym terminie w przysztosci réznicy pomiedzy okreslong w
umowie stopg procentowg a aktualng stopa rynkowa na bazie teoretycznej kwoty kapitatu.

b) Walutowe i procentowe kontrakty swap

Walutowe i procentowe kontrakty swap to zobowigzania do zamiany jednego strumienia
przeptywdw pienieznych na inny. Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stop
procentowych (na przyktad, oprocentowania statego na zmienne) lub potaczenia wszystkich
tych czynnikéw (na przykiad, miedzywalutowe kontrakty swap stop procentowych). Z wyjatkiem
okreslonych walutowych kontraktéw swap, nie nastepuje w przypadku tych transakcji zamiana
kapitatu. Ryzyko kredytowe Banku stanowi potencjalny koszt zastgpienia kontraktow swap,
jezeli strony nie wywigza sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to jest monitorowane na biezaco
przez odniesienie do aktualnej warto$ci godziwej, proporcji wartosci nominalnej kontraktéw oraz
ptynnosci rynkowej. W celu kontrolowania poziomu podejmowanego ryzyka kredytowego, Bank
ocenia strony umowy za pomocg tych samych metod, ktére stosuje sie w dziatalnosci
kredytowe;.

c) Opcje walutowe i na stope procentowg

Opcje walutowe to umowy, na mocy ktérych sprzedajacy przyznaje kupujacemu prawo, ale nie
obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do
ustalonego dnia lub tez w ustalonym okresie — konkretnej iloéci waluty obcej lub instrumentu
finansowego po z goéry ustalonej cenie. Natomiast opcja na stope procentowg to kontrakt
finansowy, w ktérym jedna ze stron nabywa od drugiej, za okre$long cene, uprawnienie do
zadania wykonania okreslonych transakcji depozytowych lub kredytowych w przysziym
ustalonym czasie, w okreslonej walucie i z okre$long stawka realizacji. W zamian za powzigcie
ryzyka walutowego Ilub ryzyka zmiany stép procentowych, sprzedajacy otrzymuje od
kupujacego premie. Opcje moga by¢ opcjami znajdujacymi sie w obrocie gieldowym Ilub
negocjowanymi pomiedzy Bankiem a klientem (w transakcji pozagietdowej). Bank jest narazony
na ryzyko kredytowe z tytutu zakupionych opcji tylko i wylgcznie do wysokosci ich wartosci
bilansowej, ktdrg stanowi ich warto$¢ godziwa.

Nominalne wartosci niektérych rodzajéow instrumentéw finansowych stanowig podstawe do ich
poréwnania z instrumentami ujmowanymi w bilansie, ale niekoniecznie wskazuja, jaka bedzie
wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych, badZz jaka jest biezgca wartos¢ godziwa
instrumentéow. Z tego wzgledu nie pokazuja, jaki jest stopien narazenia Banku na ryzyko
kredytowe lub ryzyko zmiany cen. Instrumenty pochodne moga mie¢ wycene dodatniag (aktywa)
lub ujemng (zobowigzania), w zaleznosci od wahan rynkowych stop procentowych lub kurséw
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wymiany walut. kgaczna warto$é godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze
podlegaé znacznym wahaniom.

Bank nie uznat zadnych zobowigzan w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

15. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wtys. PLN .EIH I:ﬂ 31-12-2006

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane w wartosci godziwej

notowane 46 420 27 457
obligacje 46 420 27 457
nienotowane 94 239 104 158
bony skarbowe 94 239 104 158

Diuzne papiery wartosciowe nie wyceniane w wartosci godziwej

nienotowane - 13 037
obligacje - 13 037

Kapitatowe papiery warto$ciowe wyceniane wedtug kosztu nabycia 10 367 10 370
nienotowane 10 367 10 370

155 022

Bony skarbowe i inne dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa [Polski]
na okres do jednego roku uznawane sg za uprawnione do redyskonta w banku centralnym.
Wszystkie bony skarbowe podlegajg ryzyku wynikajagcemu ze zmiennych stop procentowych.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. do redyskonta w banku centralnym uprawnione byly bony
skarbowe o wartosci 94 239 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 104 158 tys. PLN).

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy przedstawiata sie nastepujaco:

wtys. PLN 31-12-2006

Stan na poczatek okresu 155 022 182 008
Zwigkszenia 382394 586 333
Zmniejszenia (384 612) (609 932)
Roznice kursowe (1778) (3387)

Stan na koniec okresu -EI:Ea 155 022
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wyceniane w wartosci godziwej (papiery

kapitatowe):
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci Warto$¢ Procent  Udziat w ogdlnej Kapitat zaktadowy
bilansowa posiadanego liczbie gtoséw na (w tys. PLN)
udziatéw / akcji kapitatu walnym
(w tys. PLN) zaktadowego zgromadzeniu
Elbank S.A. Warszawa _ ddafalnose - 30,36% 24,49 1844
informatyczna
AmerlLex S.A. Warszawa firma prawnicza - 16,00% - 100
. dziatalno$¢
Polskie Towarzystwo Warszawa ubezpieczeniowa 10290 9,13% 9,13 105 180
Reasekuracyjne S.A. . .
i reasekuracyjna
Celt S.A. Krakow produkcja mebli - 4,44% - 2700
GPW SA. Warszawa prowadzenie gietdy 30 0,02% - 42000
papierow wartosciowych
organizowanie
i prowadzenie
publicznego
MTS- CeTO S.A. Warszawa i niepublicznego obrotu 23 0,44% - 7 500
papierami warto$ciowymi
oraz prawami
majatkowymi
Inne - - 24 - - -
Razem 10 367

W roku 2007 jak réwniez w roku 2006 Grupa nie dokonata sprzedazy aktywoéw finansowych,
ktorych wartosci godziwej nie mozna byto wczes$niej wiarygodnie ustalic.

16. Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom

wtys. PLN 31-12-2006

Rachunki nostro* 19 142 8631
Lokaty w innych bankach* 596 058 876 193
Kredyty i pozyczki 34 185 2371
Inne naleznosci 9 21
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udziel innym bank brutto 649 394 887 216
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone bankom (1648) (1970)

647 746 885 246

*ujete w ekwiwalentach srodkéw pienigznych 614 138 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 882 659 tys. PLN)
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Zmiana stanu rezerw na kredytach i pozyczkach udzielonych innym bankom przedstawiata sie

nastepujaco:
w tys. PLN 31-12-2006
Stan na poczatek okresu (1970) (2207)
Roznice wynikajace z tworzenia rezerw w walutach obcych 322 237

Stan na koniec okresu (1 648) (1970)

17. Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientéw

wtys. PLN .IIH:::H 31-12-2006

Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci od pozostatych podmiotéw sektora finansowego

Kredyty, lokaty i pozyczki 226 162 181779
Skupione wierzytelnosci 218 219
Inne naleznosci od pozostatych podmiotéw sektora finansowego 15 925 15784

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od sektora niefinansowego

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci udzielone klientom indywidualnym 56 066 56 681
Kredyty i pozyczki 56 066 56 681

Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci udzielone klientom korporacyjnym 1032121 777 600
Kredyty i pozyczki 1024 957 765671

Skupione wierzytelnosci 7137 11411

Zrealizowane gwarancje i poreczenia 27 518

Inne naleznosci od sektora niefinansowego 9087 9428
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientéw brutto 1339 579 1041 491
Odpisy aktualizujace kredyty i pozyczki udzielone podmiotom sektora niefinansowego (61794) (78 819)

962 672

Zmiana stanu rezerw na kredytach i pozyczkach udzielonych klientom przedstawiata sie

nastepujaco:
wtys. PLN .lla:::ﬂ 31-12-2006
Stan na poczatek okresu (78 819) (204 825)
Zwigkszenie rezerw na utrate wartosci kredytow i pozyczek (63 944) (13 259)
Kredyty spisane w cigzar rezerw 29 349 30443
Rozwigzanie rezerw na utrate wartosci kredytéw i pozyczek 51607 108 863
Roznice wynikajace z tworzenia rezerw w walutach obcych 13 41)

Stan na koniec okresu (78 819)

W ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej Bank ponosi straty na kredytach, pozyczkach

i innych instrumentach kredytowych, ktére staty sie czgsciowo lub w catosci nieSciggalne. Kwote
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strat, ktére zostaly odrebnie zidentyfikowane ujmuje sie jako koszt w rachunku zyskoéw i strat
oraz odejmuje od wartosci bilansowej odpowiedniego rodzaju kredytéw i pozyczek poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego ich wartosé.

Zgodnie z MSR 39, od kredytéw na ktére dokonano odpisu aktualizujacego w 100% nie nalicza
sie odsetek, co oznacza, ze wartosé bilansowa tych kredytéw wynosi zero.

Kredyty o zmiennej stopie wynosza 1 233 145 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 791 279 tys. PLN),
a o statej stopie 61 614 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 67 263 tys. PLN).

18. Wartosci niematerialne

Koncesje, Inne wartosci Zaliczki na
patenty, licencje  niematerialne i wartosci
i podobne prawne niematerialne i
wartosci prawne|
Stan na 31 grudnia 2007 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 27 155 747 3452 31354
Umorzenie (16 616) (747) - (17 363)
Wartos¢ bilansowa netto 10 539 - 3 452m
Zwigkszenia 1198 - 2109 3307
Zbycie - - (781) (781)
Amortyzacja/ naliczenie (3 196) - - (3 196)
Warto$¢ bilansowa netto na 1 stycznia 2007 r. 12 537 - 2124 14 661
Koncesje, Inne wartosci Zaliczki na
patenty, licencje niematerialne i wartosci
i podobne prawne niematerialne i
wartosci prawne|
Stan na 31 grudnia 2006 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 25957 747 2124 28 828
Umorzenie (13 420) (747) - (14 167)
Wartos¢ bilansowa netto 12 537 - 2 124“
Zwigkszenia 848 - 1152 2000
Zbycie - - (61) 61)
Amortyzacja/ naliczenie (3 045) - - (3 045)
Warto$¢ bilansowa netto na 1 stycznia 2006 r. 14 734 - 1033 15767

W roku 2007 jak réowniez roku 2006 nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci.
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w Urzadzenia Srodki  Srodki trwatew  Inne rzeczoweﬂ
obce srodki techniczne i transportu budowie aktywa trwate|
trwate maszyny
Stan na 31 grudnia 2007 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 1324 15 867 1472 437 4327 23 427
Umorzenie (641) (13272) (576) - (3342) (17 831)
Wartos¢ bilansowa netto 683 2595 896 437 9ssm
Zwigkszenia 59 701 135 367 259 1521
\I:’vriizi:;ii:nie ze $rodkow trwatych 5 383 } (389) 4 B
Zbycie - (760) (329) (5) (622) (1716)
Amortyzacja/ naliczenie (128) (1326) (209) - (245) (1908)
Amortyzacja/ zmniejszenie - 761 286 - 603 1650
‘:nggzérfi:";&i"‘:’a netto na 750 2836 1013 464 990 6053
Inwestycje w Urzadzenia Srodki Srodki trwalew  Inne lzeczowe
obce srodki techniczne i transportu budowie aktywa trwate|
trwate maszyny
Stan na 31 grudnia 2006 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 1263 15 543 1666 464 4690 23 626
Umorzenie (513) (12707) (653) - (3 700) (17 573)
Wartos¢ bilansowa netto 750 2836 1013 464 990“
Zwigkszenia 74 1338 285 464 698 2 859
\I:’vriizi:;ii:nie ze $rodkow trwatych R 163 R (163) ~ B
Zbycie - (483) (543) (50) (531) (1607)
Przeszacowanie - 2 - - 200 202
Amortyzacja/ naliczenie (117) (1305) (253) - (220) (1.895)
Amortyzacja/ zmniejszenie - 480 499 - 332 1311
Warto$¢ bilansowa netto na 793 2641 1025 213 511 5183

1 stycznia 2006 r.

W roku 2007 jak réwniez roku 2006 nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty

wartosci.
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20. Pozostate aktywa

wtys. PLN .IIE:I:’ 31-12-2006
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe czynne 1872 1089
Przychody do otrzymania 113 120
Pozostate, w tym: 3271 1170
rozliczenia publiczno - prawne 2161 -
wptacone kaucje 746 803

2379

21. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane

w tys. PLN

31-12-2006

Walutowe instrumenty pochodne 83 054 33 504
Walutowe transakcje terminowe 18 620 18 739
Walutowe kontrakty Swap 48 916 1197
Transakcje CIRS 5142 -
Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym 10 376 13 568

Pochodne instrumenty finansowe dla stép procentowych 16 920 871
Procentowe kontrakty Swap 8577 333
Transakcje OIS 2286 -
Kontrakty FRA 5948 538
Opcje procentowe w obrocie pozagietdowym 109 _

Pochodne instrumenty finansowe zwigzane z papierami wartosciowymi 4 -

99 978 34375

22. Zobowigzania wobec bankéw

w tys. PLN

31-12-2006

Rachunki loro 3585 15372
Depozyty innych bankéw 368 030 401763
Inne zobowigzania 10 21
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23. Zobowigzania wobec klientéw

wtys. PLN .EIE I:i 31-12-2006

Zobowigzania wobec pozostatych podmiotéw sektora finansowego

Depozyty biezace 77 250 80 668
Depozyty terminowe 52 336 11 537
Inne zobowigzania 16 198 6695

Zobowigzania wobec sektora niefinansowego

Zobowigzania wobec klientéw indywidualnych 363 646 381543
Depozyty biezace 111 970 145 424
Depozyty terminowe 251676 236 119

Zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych 950 076 850 678
Depozyty biezace 402 812 358 529
Depozyty terminowe 547 264 492 149

Inne zobowigzania wobec sektora niefinansowego 63 793 24 891

Zobowigzania wobec sektora budzetowego

Depozyty biezace 13 038 38

.E’:!H 1356 050

24. Inne zobowigzania

wtys. PLN .IIE:I:’ 31-12-2006

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 11 325 8500
Przychody pobrane z géry 502 439
Pozostate, w tym: 1993 3573
rozliczenia publiczno - prawne 848 832
rozrachunki migdzybankowe 264 1822

12 512

25. Pozostate rezerwy

w tys. PLN 31-12-2006

Stan na poczatek okresu 913 5813
Rezerwy utworzone w ciggu okresu 965 2933
Rezerwy wykorzystane w ciagu okresu - (7 033)
Rezerwy niewykorzystane, rozwigzane w ciagu okresu (1830) (800)

Stan na koniec okresu 913
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W 2007 r. Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na skutki spraw spornych w kwocie
865 tys. PLN (2006 r.: 2 133 tys. PLN). Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem
znajduje sie w 34.1.

26. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy obliczany jest w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
zgodnie z metodg bilansowg przy zastosowaniu obowigzujgcej stawki podatku dochodowego
w wysokosci 19% (2006 r.: 19%).

Zanotowano nastepujace zmiany salda aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

wtys. PLN .lla:l:i 31-12-2006

Aktywo rozliczane przez rachunek wynikéw 6 858 9622
Straty z lat ubiegtych 1389 3632
Kredyt podatkowy z tytutu dywidend - 87
Réznice przejsciowe 5469 5903
dziatalno$¢ bankowa 1295 614
instrumenty wbudowane (64) (160)
bierne rozliczenia miedzyokresowe 1953 1621
rezerwy na kredyty 2278 4208
amortyzacja $rodkéw trwatych (336) (278)
wycena $rodkéw trwatych przenaczonych do sprzedazy 217 217
skfadniki wynagrodzen ptatne w nastepnym okresie 126 120
inne - (439)
Aktywo rozliczane przez kapitat 57 1

9633

Informacje na temat odroczonego podatku dochodowego obcigzajacego bezposrednio kapitat

wiasny zawarto w nocie 30.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli szacowane na podstawie
przeprowadzonych analiz finansowych wysokos$ci podstawy opodatkowania w kolejnych latach
pozwalajg zatozy¢, ze aktywo zastanie rozliczone.

Bank posiada straty podatkowe do odliczenia od dochodu do opodatkowania w przysziych
latach w wysokosci 7 312 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 19 118 tys. PLN). Prawo do odliczenia
tej straty wygasa w 2008 r.

Korzysci z tytutu strat podatkowych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym po
dokonaniu oceny mozliwosci osiggniecia dochodu do opodatkowania w latach nastepnych
i w konsekwencji uzyskania korzysci z tytutu ich rozliczenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane wtedy i tylko
wtedy, gdy jednostka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat oraz aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego odnosza sie do
tej samej jurysdykcji podatkowej natozonej na jednego podatnika lub réznych podatnikow, jezeli
zamierzajg jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania, w kazdym przysziym

49



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

okresie, w ktérym przewiduje sie zrealizowanie (rozwigzanie) znaczacej ilosci aktywow (rezerw)
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

27. Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i innych swiadczen pracowniczych
Wycena rezerw z tytutu odpraw emerytalnych jest dokonywana przez niezaleznego aktuariusza
i wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. wynosi 48 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 38 tys. PLN).

Informacje o kosztach zwigzanych z utworzeniem rezerwy na przyszie zobowigzania wobec
pracownikéw z wyszczegolnieniem tytutéw:

DZ BANK Polska S.A.
rok 2007

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 620 tys. PLN,
" koszty osobowe — 656 tys. PLN,

" koszty bezosobowe — 64 tys. PLN,

" odprawy emerytalne — 48 tys. PLN,

" rezerwa na premie — 4 050 tys. PLN.

rok 2006

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 469 tys. PLN,
" koszty osobowe — 601 tys. PLN,

" koszty bezosobowe — 68 tys. PLN,

" odprawy emerytalne — 38 tys. PLN,

" rezerwa na premie — 2 298 tys. PLN.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
rok 2007

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 92 tys. PLN,
" rezerwa na premie — 526 tys. PLN.

rok 2006

" rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — 43 tys. PLN,
" rezerwa na premie — 85 tys. PLN.
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28. Pozycje warunkowe i pozabilansowe

a) Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kwota zobowigzah warunkowych zwigzanych z toczacymi sie lub
potencjalnie mogacymi sie rozpocza¢ sporami sgdowymi wynosita 1 919 tys. PLN (31 grudnia
2006 r.: 2 229 tys. PLN).

Informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych Grupy znajdujg sie w podpunkcie
e).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie wystepowaty aktywa warunkowe (31 grudnia 2006 r.:
208 tys. PLN).

b) Aktywa na ktérych ustanowiono zabezpieczenia

Zgodnie z Ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym Bank utworzyt fundusz ochrony
srodkéw gwarantowanych, ktérego zabezpieczenie stanowig dtuzne papiery wartosciowe (bony
skarbowe) o nominale 4 500 tys. PLN i wartosci godziwej 4 447 tys. PLN na dzieh 31 grudnia
2007 r. oraz o nominale 4 000 tys. PLN i warto$ci godziwej 3 984 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2006 r.

W zwigzku z posiadanymi transakcjami futures Bank ztozyt na dzien 31 grudnia 2007 r. depozyt
w kwocie 229 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 50 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Dom Maklerski AmerBrokers S.A. posiadat depozyt zlozony
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych o wartosci 2 939 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.:
1 144 tys. PLN) oraz depozyt zabezpieczajacy transakcje na rynku terminowym w obligacjach
zablokowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych o wartosci 2 948 tys. PLN
(31 grudnia 2006 r.: 1 419 tys. PLN).

c) Zobowigzania wynikajace z zawartych uméw

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kwota zobowigzan umownych zaciagnigtych w zwigzku z nabyciem
rzeczowych aktywéw trwatych wynosita 122 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 7 tys. PLN).

Zobowigzania umowne do nabycia w przyszto$ci warto$ci niematerialnych i prawnych wynosity
1 333 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 2 926 tys. PLN).

Kwota zobowigzan umownych wynikajagcych z zawarcia pozostatych umoéw  wynosi
7 015 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 7 421 tys. PLN).

d) Zobowigzania dotyczace leasingu operacyjnego

Przyszte ptatnosci z leasingu w ramach niezrywalnych umoéw leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

w tys. PLN .IIE:I:H 31-12-2006

do roku 3766 7345

od roku do pigciu lat 5587 5877

13 222
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e) Zobowigzania pozabilansowe

Ponizsza tabela przedstawia wynikajaca z zawartych umoéw warto$¢ pozabilansowych
instrumentow finansowych Grupy Kapitatowej oraz udzielonych i otrzymanych zobowigzan.

wtys. PLN 31-12-2006

Zobowiagzania warunkowe udzielone i otrzymane

Zobowigzania udzielone 537 705 528 782
finansowe 354 281 352 757
gwarancyjne 183 424 176 025

Zobowigzania otrzymane 628 378 13 080
finansowe 626 850 -
gwarancyjne 1528 13 080

Biezace transakcje pozabilansowe

Operacje wymiany walutowej

kwoty zakupione 82986 126 543

kwoty sprzedane 83 006 126 464

Operacje papierami warto$ciowymi

papiery warto$ciowe do wydania 24787 -

Terminowe transakcje pozabilansowe

Nominaly transakcji stopy procentowej

Swap stopy procentowej

kwoty zakupione 1628 902 126 799

kwoty sprzedane 1628 899 126 799

Transakcje OIS

kwoty zakupione 3572397 -

kwoty sprzedane 3572397 -

Kontrakty FRA

kwoty zakupione 6 050 000 600 000

kwoty sprzedane 4200 000 600 000

Opcje pozagietdowe

kwoty zakupione 20724 -

kwoty sprzedane 20724 -

Transakcje walutowe

Transakcje CIRS

kwoty zakupione 500 232 -

kwoty sprzedane 499 448 -
Swap walutowy

kwoty zakupione 1604 423 457 567

kwoty sprzedane 1619 932 454 621
Kontrakty Forward

kwoty zakupione 1283 380 451272

kwoty sprzedane 1287 953 454 519
Kontrakty Futures

kwoty zakupione 9911 12425

kwoty sprzedane 9796 12 477

Opcje pozagietdowe

kwoty zakupione 505 298 153 693

kwoty sprzedane 505 298 153 693
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29. Kapitat podstawowy
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. nie nastapita zmiana warto$ci nominalnej akgiji.
Nie jest przewidywana zmiana kapitatu zaktadowego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu DZ BANK Polska S.A.

Akcjonariusz Akcje zwykte na Akcje imienne Akcje razem % kapitatu Liczba gloséw na % gloséw na WZA
okaziciela zaktadowego WZA

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Frankfurt am Main 40 695 568 255 760 40 951 328 99,88% 41974 368 99,78%*

* Uchwata KNB z dnia 6 marca 2002 r. zezwala DZ BANK AG na wykonywanie ponad 66% gtoséw, nie wigcej niz 75% na
WZA

taczna liczba akcji na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosta 41 000 000 (31 grudnia 2006 r.:
41 000 000) o wartosci nominalnej 3 PLN na akcje (31 grudnia 2006 r.: 3 PLN kazda).
Wszystkie wyemitowane akcje sg w petni optacone.

Nie zakupiono akcji wtasnych.

30. Kapitat z aktualizacji wyceny

w tys. PLN 31-12-2006

Kapitat z aktualizacji wyceny

odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych - 186
odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych (299) (57)
odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 11

140

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wartos¢ wynikajaca z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 186 tys. PLN, dotychczas ujmowana jako kapitat z aktualizacji wyceny,
zostata przeniesiona do wyniku z lat ubieglych w zwigzku z catkowitym umorzeniem

przeszacowanych pozyciji.

31. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje

W biezacym okresie nie dokonano wyptaty dywidend (31 grudnia 2006 r.: zero).
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32. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych saldo $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow

Srodkéw pienieznych zawiera nastepujace salda o terminie zapadalnosci krotszym niz
trzy miesiace.

w tys. PLN 'IIH:I:H 31-12-2006

Kasa, $rodki pieniezne w banku centalnym (nota 13) 11 051 4332

Naleznosci od innych bankéw (nota 15) 614 138 882 659

625 189 886 991

33. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Bank jest kontrolowany przez DZ BANK AG (z siedzibg w Niemczech), posiadajacy 99,88%

akcji banku. Pozostatych 0,12% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
DZ BANK AG jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w stosunku do Banku.

Transakcje ze spotka dominujaca:

DZ BANK AG
wtys. PLN HIE:I:H 31-12-2006
Saldo naleznosci 238 394 412 396
Saldo zobowigzan 66 044 14 875
Kwota odsetek otrzymanych 11 907 13 495
Kwota odsetek zaptaconych 6 346 1888
Zobowigzania pozabilansowe otrzymane 1437 024 78 862
Zobowigzania pozabilansowe udzielone 688 147 81239

Transakcje ze spotkami, z ktorymi Grupa posiada bliskie powigzania:
Elbank S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. jak rowniez 31 grudnia 2006 r. nie przeprowadzono zadnych
transakgiji.

Nie utworzono rezerw w zwigzku z kredytami udzielonymi podmiotom powigzanym
(31 grudnia 2006 r.: zero).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie udzielono kredytéw cztonkom organu zarzgdzajgcego
(31 grudnia 2006 r.: zero). Saldo zaangazowania kapitatowego z tytutu kredytéw udzielonych
pracownikom wynosito 489 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 85 tys. PLN).
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Na dzieh 31 grudnia 2007 r. kwota depozytéw przyjetych od cztonkéw organu zarzadzajgcego
wynosita 119 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: zero). Saldo depozytéw przyjetych od pracownikéw
wynosito 63 tys. PLN (31 grudnia 2006 r.: 158 tys. PLN).

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego:
DZ BANK Polska S.A.

taczna kwota wynagrodzen wyptaconych kluczowemu personelowi kierowniczemu w roku 2007
wynosi 3 688 tys. PLN (2006 r.: 4 422 tys. PLN).

Dom Maklerski AmerBrokers S.A.

taczna kwota wynagrodzen wyptaconych kluczowemu personelowi kierowniczemu w roku 2007
wynosi 912 tys. PLN (2006 r.: 681 tys. PLN).

Szczegotowe informacje dotyczace wynagrodzen zawarte sa w sprawozdaniu Zarzadu
(str. 110).

34.1 Sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Bank prowadzit nastepujace postgpowania, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10 % jego kapitatéw wiasnych:

Grupa wierzytelnosci:

taczna warto$¢ postgpowan w grupie wierzytelnosci wynosi 119 080 tys. PLN Najwigksze
postepowania w tej grupie:

" Postepowanie upadtosciowe dotyczace dtuznika Banku, osoby prawnej. Data wszczecia
postepowania — 19 sierpnia 1999 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 17 559 tys. PLN.
Stanowisko Banku: udziat Banku w postepowaniu upadtosciowym jest uzasadniony
w zwigzku z probg odzyskania przez Bank wierzytelnosci kredytowych,

" Postepowanie egzekucyjne dotyczace dtuznika Banku, osoby prawnej. Data wszczecia
postepowania — 12 sierpnia 2004 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 14 417 tys. PLN.
Stanowisko Banku: udziat Banku w postepowaniu egzekucyjnym jest uzasadniony
w zwigzKku z probg odzyskania przez Bank wierzytelnosci kredytowych.

Grupa zobowigzan:
taczna wartos$¢ postepowan w grupie zobowigzan wynosi 1 971 tys. PLN.
Najwigksze postepowania w tej grupie:

" Postepowanie upominawcze wytoczone przez osobe prawng przeciwko Bankowi o zaptate
odszkodowania. Sad oddalit powddztwo i uchylit nakaz zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny.
Data wszczecia postepowania — 24 stycznia 2005 r. Wartos¢ przedmiotu sprawy
52 tys. PLN. Stanowisko Banku: powddztwo nieuzasadnione,

" Postepowanie wytoczone przez Skarb Panstwa przeciwko Bankowi o zapfate z tytutu
szkody poniesionej przez powoda w wyniku dziatania Banku. Wskazana przez powoda
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podstawa odpowiedzialno$ci Banku: art. 430 KC oraz art. 415 KC. Data wszczecia
postepowania — 7 maja 2007 r. Warto$¢ przedmiotu sprawy 1 919 tys. PLN. Sad | instancji
oddalit powddztwo w catosci.

34.2 Przecietne zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy przedstawiaty sie nastepujaco:

DZ BANK Polska S.A.
Rok 2007

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikéw, ktérzy w okresie od 01 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

= Zarzad Banku tacznie z prokurentami: 5,0 etatow
" pracownicy dziatalnosci podstawowej* Banku: 113,4 etatéw
" pracownicy dziatalnosci pomocniczej:** 57,2 etatow
Rok 2006

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikow, ktérzy w okresie od 01 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

= Zarzad Banku tgcznie z prokurentami: 6,6 etatow
" pracownicy dziatalnosci podstawowej* Banku: 118,4 etatow
" pracownicy dziatalnosci pomocniczej:** 59,6 etatow

* - dziatalno$¢ podstawowa obejmuje nastepujace komorki organizacyjne Banku: Departament
Ryzyka Kredytowego, Departament Ryzyka Rynkowego, Departament Bankowosci Prywatne;j,
Departament Skarbu, Biuro Instytucji Finansowych, Departament Klientéw Korporacyjnych,
Departament Bankowosci Transakcyjnej, Departament Aktywéw Wydzielonych, Oddziat
w Poznaniu, Oddziat we Wroctawiu, Gdansku oraz Katowicach.

** - dziatalno$¢ pomocnicza obejmuje nastepujace komérki organizacyjne Banku: Departament
Operacji, Informatyki i Organizacji, Departament Finanséw, Departament Kadr, Departament
Kontroli Wewnetrznej, Departament Prawny.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
Rok 2007

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikéw, ktérzy w okresie od 01 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

= Zarzad Domu Maklerskiego tacznie z prokurentami: 4 etaty
= pracownicy dziatalnosci podstawowej* Domu Maklerskiego: 11 etatow
= pracownicy dziatalno$ci pomocniczej:** 10 etatow
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Rok 2006

(zatrudnienie obejmuje réwniez pracownikow, ktérzy w okresie od 01 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r. przebywali na urlopach wychowawczych i urlopach macierzynskich):

= Zarzad Domu Maklerskiego tacznie z prokurentami: 4,0 etatow
" pracownicy dziatalnosci podstawowej* Domu Maklerskiego: 9,00 etatow
" pracownicy dziatalnosci pomocniczej:** 14,00 etatow

* - dziatalno$¢ podstawowa obejmuje nastepujace komorki organizacyjne Domu Maklerskiego:
Wydziat Rynku Wtérnego, Wydziat Rynku Pierwotnego, Wydziat Transakcji Wtasnych, Wydziat
Analiz.

** - dziatalno$¢ pomocnicza obejmuje nastepujgce komorki organizacyjne Domu Maklerskiego:
Woydziat Finansowo Ksiegowy, Wydziat Informatyczno Telekomunikacyjny, Biuro Zarzadu.

34.3 Dane poréwnawcze

W | potowie 2007 r. Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej w rachunku zyskéw i strat
polegajacej na potaczeniu pozycji ,Wynik z tytutu aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskow
i strat za wyjgtkiem wyniku na transakcjach walutowymi instrumentami pochodnymi” oraz
LWynik z pozycji wymiany” w jedng pozycje ,Wynik na dziatalnosci handlowej’. Stuzy to
lepszemu oddaniu charakteru wynikow osigganych z tytutu dziatalnosci handlowe;.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 r. w zwigzku ze zmiang prezentacji wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych ulegta zmianie o kwote 2 707 tys. PLN.

W 1l potowie 2007 r. Grupa dokonata zmiany w sposobie prezentacji warto$ci brutto ekspozycji z
rozpoznang utratg wartosci. Odsetki wykazywane dotad w kwocie naleznej Grupie zamienione
zostaly na odsetki liczone przy uzyciu efektywnej stopy procentowej od ekspozycji netto
(pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci). Warto$¢ netto ekspozycji z rozpoznang utratg
wartosci, jak réwniez suma bilansowa nie ulegty zmianie z tego tytutu.

34.4 Znaczace zdarzenia majgce wplyw na istotng zmiane struktury bilansu
i wynik finansowy

W | potowie 2007 r. w wyniku postgpowania egzekucyjnego przeciwko wierzycielowi na rzecz
Banku przysadzona zostata witasnos$¢ nieruchomosci na zaspokojenie diugu w kwocie
4 142 tys. PLN. Nieruchomos¢ ta zaklasyfikowana zostata do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i wyceniona w wartosci godziwej w kwocie 6 200 tys. PLN, za
ktéra zostata sprzedana w lipcu 2007 r.

W Il potowie 2007 r. Bank dokonat pomysinej restrukturyzacji zadtuzenia wynikajacego
z trzech uméw stanowiacych znaczace pozycje w portfelu trudnych naleznosci Banku. Z tego
tytutu jednorazowo na wynik brutto odniesiona zostata kwota 3,4 min PLN, a na wynik netto
1,4 min PLN.

Po dniu bilansowym stwierdzono znaczne pogorszenie sytuacji spotki bedacej podmiotem
dominujgcym a zarazem gtdwnym partnerem jednego z klientow Banku. Spoétka ta
gwarantowata wierzytelnosci klienta w kwocie 10 039 tys. PLN, co spowodowato utworzenie
petnego odpisu na te wierzytelno$¢ w sprawozdaniu finansowym za rok 2007.
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34.5 Wydarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktérych skutki nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a) Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg

Bank w swojej dziatalnosci przeprowadza nastepujace transakcje pochodne: IRS, OIS, CIRS
FRA, FX Forward, NDF, FX Swap, opcje walutowe, FX Futures, kontrakty futures na stope
procentowg, terminowe transakcje na papierach warto$ciowych. Bank prowadzi wycene
instrumentow pochodnych na podstawie ich wartosci godziwej.

Obrét instrumentami pochodnymi prowadzony jest zaréwno na rynku regulowanym, jak réwniez
na rynku nieregulowanym (pozagietdowym). Do pierwszej grupy transakcji zalicza sie kontrakty
futures (walutowe i na stope procentowg), ktérymi obrét prowadzony jest przez Warszawska
Gietde Towarowa, do drugiej pozostate instrumenty pochodne, ktérymi obrét jest prowadzony
na rynku miedzybankowym, jak rowniez bezposrednio z klientami Banku.

Obrét instrumentami pochodnymi odbywa sie w ramach przyjetych limitéw ustalanych przez
Zarzad Banku. Limity te sg limitami typu overnight i okreslajg zaréwno maksymalne zawierane
pozycje, jak réwniez dopuszczalny poziom straty (limity typu stop-loss), a takze dopuszczalng
warto$¢ zagrozong. Bank stosuje takze tzw. limity kroczace, monitorujac w ten sposéb wynik
skumulowany, zrealizowany podczas ostatniego miesigca.

Giéwnym celem dziatalno$ci na instrumentach pochodnych nie jest spekulacja na
krétkoterminowej zmiennosci parametréw rynkowych (stopy, kursy walutowe). Bank koncentruje
sie przede wszystkim na zaoferowaniu klientom szerokiego spektrum instrumentéw
pochodnych.

b) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Innym celem zawierania transakcji pochodnych jest zabezpieczenie warto$ci godziwej. Do tej
grupy transakcji naleza kontrakty IRS, ktére zabezpieczajg ryzyko stopy procentowej papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy oraz kontrakty IRS, zabezpieczajace ryzyko stopy
procentowej kredytow o statej stopie procentowej. Do transakcji zabezpieczajacych zalicza sie
réwniez kontrakty FX Forward, ktére zostaty zawarte w celu zabezpieczenia przed zagrozeniem
zmianami wartosci godziwej uprawdopodobnionych przyszitych zobowigzan w walutach obcych.
W tym przypadku zabezpieczajgce kontrakty FX Forward pokrywajq ryzyko walutowe.

c) Ryzyko rynkowe

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej DZ BANK Polska S.A. obejmuje identyfikacje,
pomiar, monitorowanie i systemy kontroli ryzyka. Pozwala to na prowadzenie aktywnych
dziatan, zmierzajacych do Swiadomego ksztattowania profilu ryzyka Grupy. Podejmowanie
ryzyka jest bowiem wpisane w istote dziatalnosci kazdej instytucji bankowej, a skala oraz zakres
aktywnosci prowadzonej przez Bank ma bezposrednie przetozenie na jego profil ryzyka.
DZ BANK Polska aktywnie $wiadczy swoje ustugi klientom korporacyjnym oraz oferuje
zréznicowane instrumenty rynku kapitatowego, przez co jest narazony na ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe oraz ryzyko operacyjne. Ryzyka identyfikowane przez Grupe
dotycza zaréwno dziatalnosci handlowej, jak i niehandlowej. Bank nie posiada ekspozycji na
ryzyko kapitatowych papieréw wartosciowych.
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W celu monitorowania, pomiaru oraz kontroli ryzyka Bank posiada wyspecjalizowane komorki
zarzadzajgce poszczegolnymi jego kategoriami. Dodatkowo funkcja identyfikacji ryzyka jest
realizowana przez praktycznie kazda komorke organizacyjna.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym stuzy Bankowi do ksztattowania oczekiwanej relacji
zwrot-ryzyko. Sprawne zarzadzanie zasobami finansowymi, ktérymi dysponuje Bank,
a w szczegodlnosci posiadang bazg kapitatlowg przektada sie na bezpieczenstwo Srodkow
klientowskich oraz stabilno$¢ osigganych wynikow. Kluczowg role w ksztaltowaniu zasad
zarzadzania zasobami finansowymi petni Komitet CALCO (Komitet ds. Zarzadzania Aktywami
i Pasywami oraz Kapitatem Banku), ktérego kompetencje obejmuja nie tylko monitorowanie
ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka, ale takze ocene ryzyka oferowanych produktéw
oraz opiniowanie prowadzonej strategii inwestycyjnej. Ponadto, Komitet CALCO zatwierdza
zatozenia przyjete w modelowaniu ryzyka kredytowego portfela handlowego oraz dokonuje
przegladu obcigzen kapitatowych wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci.

Komitet CALCO poza zakresem dziatan okreslonych powyzej, petni funkcje doradczag
w stosunku do Zarzadu Banku.

Wszystkie zasady zarzgdzania ryzykiem zostaty zatwierdzone przez Zarzad Banku i majg
charakter formalnych procedur. Procedury sg przedmiotem przegladéw przeprowadzanych
zaréwno wewnetrznie przez Bank, jak roéwniez niezaleznie przez audytoréw Grupy
DZ BANK AG.

Bank pragnie zachowa¢ zgodno$¢ swego procesu zarzadzania ryzykiem z zasadami
obowigzujacymi w ramach Grupy DZ BANK AG.

Pomiar ryzyka rynkowego obejmuje analizy ex-post oraz symulacje wrazliwosci, a takze
badanie wartosci zagrozonej (VaR). Bank prowadzi monitorowanie parametréow transakc;ji
w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych. Bank kontroluje ryzyko kredytowe
i rozliczeniowe kontrahentéw, z ktérymi zawierane sg transakcje portfela handlowego,
uwzgledniajac biezaca wycene zawartych transakgc;ji.

Kalkulacja wartosci zagrozonej (VaR) jest systematycznie prowadzona dla ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka walutowego. VaR jest syntetyczng miarg prezentujaca narazenie
Banku na zmiany warunkéw rynkowych. Informuje, jaka warto$¢ straty nie zostanie
przekroczona przez Bank w wyniku zmiany warunkéw rynkowych z prawdopodobienstwem
99%. Obliczajac VaR Bank zaktada utrzymanie pozycji przez kolejne 10 dni. Kalkulujac warto$¢
zagrozong zaktada sie, ze zmiany tzw. czynnikdw ryzyka, ktére odpowiadajg zmiennosci kurséw
walutowych oraz stép procentowych sg przyblizane przez rozktad normalny, ktérego parametry
zostaly okreslone na podstawie obserwacji historycznych. Oznacza to, ze szacunki wartosci
zagrozonej mogq by¢ obcigzone btedem, jako ze sg przeprowadzane przy zatozeniu, ze zmiany
kurséw walutowych oraz stép procentowych w przysztosci bedq odpowiadaty zmianom, ktére
byly obserwowane w przesziosci.

Warto$¢ zagrozona dla ryzyka walutowego jest obliczana dla pozycji walutowych bedacych
efektem prowadzenia dziatalnosci handlowej i niehandlowej. Odpowiada ona ekspozyciji
monitorowanej przez Departament Skarbu, bedacej efektem wszystkich znaczacych transakc;ji
catego Banku. W przypadku ryzyka walutowego Bank stosuje limity ryzyka oparte na VaR,
monitorowane w trybie dziennym.

Warto$¢ zagrozona dla pozycji wrazliwych na stope procentowa jest obliczana dla instrumentéw
portfela handlowego Banku, w skfad ktérego wchodza wszystkie instrumenty rynku
kapitatowego posiadane przez Bank oraz znaczace pozycje portfela bankowego, ktérych
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biezgcym zarzadzaniem zajmuje sie Departament Skarbu. VaR dla stopy procentowej jest
obliczany codziennie, nie podlega jednak limitowaniu.

Bank stosuje réwniez inne techniki oceny ryzyka, wsrod ktorych nalezy wskaza¢ metode testow
warunkow skrajnych (scenariusze szokowe). Testy warunkéw skrajnych sg wykorzystywane
w przypadku ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego (kursowego). Dla ryzyka stopy
procentowej wykorzystuje sie szereg predefiniowanych scenariuszy dla poszczegdlnych walut,
ktére odpowiadajg przesunieciom i odksztatceniom krzywych stép procentowych. Bank w ten
sposob okresla swoje narazenie na zmiane stép procentowych dla réznych mozliwych
wariantéw rozwoju rynku stop procentowych. Wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych
okreslona dla pewnego zestawu scenariuszy podlega codziennemu monitorowaniu i limitowaniu
przez Bank. Dla ryzyka walutowego stosuje sie teoretyczne, szokowe scenariusze, a takze
wykorzystuje sie parametry sytuacji kryzysowych, ktére miaty miejsce w przesztosci.

Wazng metodg wykorzystywang w przypadku ryzyka stopy procentowej jest badanie
wrazliwosci okres$lanej jako zmiana wartosci wyceny w przypadku zmiany stép procentowych
o 1 punkt bazowy (bpv).

Tabela: Wrazliwos¢ pozycji Banku na zmiane stop procentowych wyrazona w bpv, f{j.
obrazujgca zmiang wartosci przy zmianie stop o 1 punkt bazowy.

w tys. PLN PLN EUR usb

Warto$¢ minimalna w okresie 31.12.2006-31.12.2007 0,02 0,01 0,09 6,05
Warto$¢ maksymalna w okresie 31.12.2006-31.12.2007 32,25 10,33 12,30 44,82
Warto$é¢ érednia w okresie 31.12.2006-31.12.2007 10,17 6,27 3,67 20,11
Warto$¢ na dzien 31.12.2007 14,72 8,57 4,76 28,05
Warto$¢ na dzien 31.12.2006 8,12 6,82 5,08 20,03
Portfel bankowy 10,17 8,71 3,23 22,11
Portfel handlowy 24,89 0,14 1,54 26,57

d) Ryzyko kredytowe w transakcjach pochodnych

Bank prowadzi aktywng dziatalno$¢ na instrumentach pochodnych, z czym wigze sie
powstawanie ryzyka kredytowego kontrahentéw oraz ryzyka rozliczeniowego. Poziom ryzyka
kredytowego kontrahentéw w transakcjach pochodnych, jest powigzany z ekspozycjg na ryzyka
rynkowe. Zmiana warunkoéw rynkowych moze mie¢ bezposredni wptyw na zachowanie sie
kontrahentéw Banku, poprzez zmiane wyceny ich transakgiji.

Bank ogranicza wielkos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe monitorujgc w trybie dziennym
warto$¢ ekspozycji, w tym wielkosci strat na zawartych z klientami transakcjach. Dodatkowo,
Bank ogranicza ryzyko podpisujgc z kontrahentami umowy o wzajemnej kompensacji rozliczeh
lub poprzez zabezpieczenie przeprowadzanych transakcji depozytami zabezpieczajgcymi,
przyjmujgcymi forme kaucji badz blokady srodkéw.

Umowy ramowe o wzajemnej kompensacji rozliczen sporzadzane sg przez Bank
z kontrahentami, dla ktérych oczekiwany jest znaczny wolumen transakcji. W przypadku
podpisania umowy ramowej ryzyko kredytowe pomniejszane jest poprzez wzajemng
kompensacje wycen ftransakcji zawartych z kontrahentem. Bank ma takze mozliwosé
wczesniejszego rozliczenia transakcji wg ich wartosci netto.
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Podstawowg metodg zabezpieczenia ryzyka kredytowego dla transakcji pochodnych jest
ustanowienie depozytu zabezpieczajacego. Srodki zlozone przez klienta Banku stanowig
depozyt zabezpieczajgcy, do uzupetnienia ktérego kontrahent jest wzywany w przypadku
niekorzystnej wyceny zawartych kontraktow. Depozyt jest uzupetniany do poziomu, ktéry
pokrywa strate oraz stanowi dodatkowy margines bezpieczenstwa dla ewentualnych dalszych
zZmian wyceny.

Bank dopuszcza zamkniecie transakcji kontrahenta w przypadku, gdy zostaje przekroczona
wartos¢ przyznanego limitu, badz, gdy wartos¢ przyjetego zabezpieczenia nie jest
wystarczajgca. W tym drugim przypadku stosuje sie dynamiczne uzupetnianie wartosci
zabezpieczenia przez kontrahenta dla pokrycia powstatej straty.

35.1 Ryzyko operacyjne

Zgodnie z Rekomendacjg M i metodologig bazylejska Bank definiuje ryzyko operacyjne, jako
ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi
i systemow technicznych lub ze zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi
ryzyko prawne, nie mieszczg sie natomiast kategorie ryzyka strategicznego i ryzyka reputaciji.

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem operacyjnym opracowany zostat proces zarzadzania
ryzykiem. Zasady identyfikacji, monitorowania, raportowania oraz ograniczania ryzyka
operacyjnego udokumentowane zostaty w wewnetrznej, zatwierdzonej przez Zarzad Banku
procedurze ,Zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DZ Bank Polska S.A.”. Procedura
definiuje metody szacowania i pomiaru ryzyka oraz wskazuje uczestnikéw procesu zarzadzania
ryzykiem i ich odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem, obejmujac zakresem wszystkie
jednostki organizacyjne Banku.

W okresleniu aktualnego profilu ryzyka Banku uwzgledniane sg czynniki ryzyka takie jak: ludzie,
procesy, technologia oraz zdarzenia zewnetrzne. W proces analizy ryzyka operacyjnego
wiaczono nowe produkty oraz procesy wdrazane w Banku. Bank zbiera informacje
o zdarzeniach operacyjnych, wyznacza i monitoruje kluczowe wskazniki ryzyka oraz
przeprowadza badanie tzw. Samooceny ryzyka. W zakres zarzadzania ryzykiem operacyjnym
wpisuje sie réwniez przeciwdziatanie praniu brudnych pieniedzy oraz budowa planéw
awaryjnych i zarzadzania ciggtoscig dziatania.

Wprowadzajac zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym Bank kieruje sie rekomendacjg
Nadzoru Bankowego w sprawie ryzyka operacyjnego (Rekomendacja M), spetnieniem
wymogow okreslonych w Uchwale Komisji Nadzoru Bankowego (Uchwata nr 1/2007
z 13 marca 2007 r.) dla metody standardowej oraz najlepszg praktyka bankowa w tym zakresie.

Poczawszy od 1 kwietnia 2007 r. Bank kalkuluje wymaég kapitatowy na ryzyko operacyjne, ktory
nastepnie jest wylaczany w catosci z catkowitego wymogu kapitatowego.

W okresie przejsciowym od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zwigzanym
z dostosowaniem procesow i procedur zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DZ Bank Polska
S.A. do wymogow kwalifikujacych do stosowania metody standardowej, Bank stosowat metode
podstawowg. W metodzie podstawowej wymodg kapitatowy wyznaczany jest na podstawie
trzech ostatnich lat iloczynu wyniku brutto oraz wagi wynoszacej 15%.

Od 1 stycznia 2008 r. Bank wyznacza wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego
wg metody standardowej. Metoda ta polega na wyznaczeniu na podstawie trzech ostatnich lat
iloczynu wyniku brutto oraz wag stosownych dla poszczegodlnych linii biznesowych. Na potrzeby
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wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego obszary dziatalnosci Banku
zostaty podzielone na 5 aktywnych linii biznesowych: Dziatalno$¢ dealerska (waga ryzyka 18%),
Bankowos$¢ detaliczna (waga ryzyka 12%), Bankowos$¢ komercyjna (waga ryzyka 15%),
Ptatnosci i rozliczenia (waga ryzyka 18%), Detaliczna dziatalno$¢ brokerska (waga ryzyka 12%,
Biuro Maklerskie AmerBrokers S.A.). Bank w zakresie ryzyka operacyjnego wspétpracuje z
jednostkami Grupy DZ BANK AG zachowujac zgodno$¢ ze standardami zarzadzania ryzykiem
w Grupie.

35.2 Ryzyko kredytowe

W 2007 roku kontynuowane byty prace majace na celu dalsze ograniczenie ryzyka kredytowego

uznawanego za jeden z najistotniejszych obszaréw dziatalno$ci Banku.

Ryzyko braku sptaty ekspozycji kredytowej w wysokosci i terminach zgodnych z umowg przez
kontrahenta banku jest regularnie oceniane przy uzyciu wewnetrznego narzedzia: metodyki
oceny zdolno$ci kredytowej klienta. W efekcie jej zastosowania klienci banku poddawani sg
wewnetrznej ocenie i kwalifikowani do odpowiedniej grupy ryzyka. Na ocene zdolnosci
kredytowe] sktadajg sie czynniki mierzalne/ilosciowe charakteryzujace sytuacje ekonomiczno-
finansowg kontrahenta oraz jakosciowe dotyczace obszaréw: zarzgdzania, wspotpracy
z klientem, tendencji rynkowych i z branzy, w ktorej klient dziata (m.in. konkurencja,
uzaleznienia od dostawcow, odbiorcow).

Sytuacja ekonomiczno-finansowa klienta i czynniki ryzyka zwigzane z kontrahentem i transakcjg
kredytowg, terminowosS¢ obstugi, wartoS¢ zabezpieczen sg regularnie monitorowane
z zastosowaniem dodatkowego narzedzia: list wczesnego ostrzegania. Zmiany w ocenie
prawdopodobienstwa  wystapienia  braku  splaty  kredytu  powodujg = migrowanie
kontrahenta/ekspozycji do grup o wyzszym/nizszym poziomie ryzyka.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym, portfel kredytowy Banku jest poddawany
regularnie (kwartalnie) przegladowi (listy wczesnego ostrzegania) oraz analizie wielkosci
poszczegodlnych sektoréw, jak tez analizie branzowej. Umozliwia to wczesne rozpoznanie
potencjalnych skutkéw migracji wyptacalnosci, wptywu duzych kredytobiorcéw na ryzyko lub

mozliwych koncentracji branz.

Bank kontroluje regularnie koncentracje ryzyka kredytowego w réznych przekrojach, w tym:
w odniesieniu do pojedynczego kontrahenta, grup klientdbw ponoszacych wspdlne ryzyko
gospodarcze poprzez powigzania organizacyjne lub kapitatowe, jak réwniez w odniesieniu do
podmiotéw dziatajgcych w ramach jednej branzy, ponoszacych ryzyko tego samego kraju
(szczegdtowe informacje dotyczace koncentracji aktywdéw, zobowigzan i pozycji
pozabilansowych weditug jednostek, grup kapitatowych, branz i obszaru geograficznego
znajduje sie¢ w nocie 35.6).

Ponizsza tabela przedstawia kwoty odzwierciedlajace maksymalne narazenie Grupy na ryzyko
kredytowe.
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Tabela: Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe

w tys. PLN 'IIE:IH 31-12-2006

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 108 089 40 066
Inne aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskoéw i strat ) 487
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 659 144 652
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 647 746 885 246
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientow 1277785 962 672
Pozostate aktywa 5 256 2379
Zobowigzania do udzielenia kredytow 537 705 528 782

2 564 284

Bank stosuje wewnetrzne procedury majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
obejmujgce zasady akceptowalnosci zabezpieczenia i szacowania jego wartosSci rynkowej.
W zaleznosci od ryzyka kontrahenta i rodzaju transakcji stosowane sg rézne formy
zabezpieczen, w tym gtéwnie: zabezpieczenie hipoteczne, zastawy rejestrowe, gwarancje
i poreczenia innych podmiotéw, gwarancje bankowe, depozyty pieniezne.

Bank okreslit listy przestanek utraty wartosci dla poszczegdlnych linii  biznesowych.
W przypadku wystgpienia przestanki utraty wartosci zidentyfikowanej w wyniku dokonywanych
przez Bank przegladéw indywidualnych klientéw/ekspozycji kredytowych, w tym pozyskanych
dodatkowo informaciji, klient i jego ekspozycje kwalifikowane sag na liste klientéw/ekspozycji
kredytowych z utratg wartosci i podlegajg analizie pod katem dostepnego odzysku z dziatalnosci
badz zabezpieczen.

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o jakosci kredytowej aktywéw Grupy

Tabela: Kredyty, pozyczki i inne naleznosci — jako$¢ kredytowa

31-12-2007 31-12-2006
Lokaty w innych Kredyty, pozyczki Lokaty w innych Kredyty, pozyczki
bankach oraz i inne naleznosci bankach oraz i inne naleznosci
w tys. PLN kredyty i poz i od klienté kredyty i pozyczki od klienté

udzielone innym udzielone innym

bankom bankom
Nie zalegte i bez utraty wartosci 647 746 1245 697 885 246 922776
Zalegte lecz bez utraty wartosci - 15973 - 3471
Z utratg wartosci 1648 77 909 1970 115244
Warto$¢ brutto 649 394 1339579 887 216 1041491
Odpisy aktualizujace (1648) (61794) (1970) (78 819)
Wartos¢ netto 647 746 1277 785 885 246 962 672

Warto$¢ kredytdw i pozyczek renegocjowanych, ktére w przeciwnym wypadku bytyby zalegte
lub w przypadku ktérych nastgpitaby utrata wartosci wynosi 20 500 tys. PLN
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Tabela: Kredyty, pozyczki i inne naleznosci, ktore nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy ani

w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci — podziat wedtug ratingéw stosowanych

wewnatrz Banku

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci

Lokaty w innych

od klientow| bankach oraz
w tys. PLN kredyty i pozyczki
udzielone innym
bankom

Klienci Klienci

indywidualni korporacyjni
Normalne - 283 801 283 801 647 746
Pod obserwacjg - 854 286 854 286 -
Ponizej standardu - 74 657 74 657 -
Nie sklasyfikowane 12 856 20097 32953 -
12 856 1232 841 .za:ﬂ 647 746

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci

Lokaty w innych

od klientow| bankach oraz
w tys. PLN kredyty i pozyczki
udzielone innym
bankom

Klienci Klienci

indywidualni korporacyjni
Normalne 181 926 181 926 885 246
Pod obserwacjg - 560 666 560 666 -
Ponizej standardu - 122 863 122 863 -
Watpliwe - 20188 20 188 -
Nie sklasyfikowane 13320 23813 37 133 -
13 320 909 456 885 246

Tabela: Kredyty, pozyczki i inne naleznosci, ktére sg zalegte na dzien sprawozdawczy lecz

w przypadku ktorych nie nastagpita utrata wartosci

31-12-2007 31-12-2006
Klienci Klienci Klienci Klienci

wiys. PLN indywidualni korporam indywidualni korporacyjnﬂ
Zalegte do 30 dni 24 15 860 15 884 568 1899 2 467
Zalegto$¢ od 30 do 60 dni - 89 89 - - -
Zalegtos¢ od 60 do 90 dni - - = - 361 361
Zalegte powyzej 90 dni - - - - 643 643

24 15 949 15973 568 2903 3471

64



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

Tabela: Kredyty, pozyczki i inne naleznosci w przypadku ktorych nastgpita utrata wartosci

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Klienci Lokaty w innych
indywidualni bankach oraz
w tys. PLN kredyty i pozyczki
udzielone innym
bankom
Z indywidualnie rozpoznana utratg wartosci - wartos¢ brutto 4375 73534 77 909 1648
Odpisy aktualizujgce (4 373) (57 421) (61 794) (1648)
Wartos¢ netto 2 16 113-|’IE =
Szacowana warto$¢ zabezpieczen - 9134 9134 -
Hipoteka - 6 558 6558 -
Zastaw - 2576 2576 -
Stan na 31 grudnia 2006 r.

Klienci Lokaty w innych

indywidualni bankach oraz

kredyty i pozyczki

udzielone innym

bankom

Z indywidualnie rozpoznang utratg wartosci - warto$¢ brutto 8406 106 838 115 244 1970
Odpisy aktualizujace (4 893) (73 926) (78 819) (1970)
Szacowana warto$¢ zabezpieczen - 21995 21995 -
Hipoteka - 19 436 19 436 -

Umowa przewtaszczenia - 1706 1706 -
Poreczenie - 251 251 -

Kaucja - 53 53 -

Zastaw - 549 549 -

Procedury i narzedzia stosowane w Banku, wspomagajace proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym podlegajq regularnemu przegladowi.

W 2007 roku prowadzone byly dziatania w zakresie usprawnienia dziatajacych w Banku
narzedzi i systemdw wspomagajgcych proces oceny i monitorowania ryzyka kredytowego takich
jak system wczesnego ostrzegania oparty o przeglady ekspozycji kredytowych oraz monitoring
przestrzegania przez klientéw warunkéw zawartych uméw kredytowych.

Poza optymalizacjg procesu kredytowego dziatania te pozwalajg na dalsze ograniczanie ryzyka
ekspozycji kredytowych jak roéwniez poprawe struktury zabezpieczenia zidentyfikowanego
ryzyka kredytowego.

Nowelizacji ulegta strategia kredytowa Banku. Bank koncentruje sie przede wszystkim na
relacjach z polskimi i miedzynarodowymi klientami korporacyjnymi, przy czym planowany wzrost
wolumenu kredytéw dotyczy segmentéw klientdéw: korporacyjnych, instytucji finansowych i oséb

prywatnych.
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Do gtéwnych grup klientéw — poza klientami instytucjonalnymi (banki, towarzystwa inwestycyjne
i ubezpieczeniowe) i firmami leasingowymi dziatajagcymi przy bankach Ilub podmiotach
przemystowych nalezaty przedsiebiorstwa produkcyjne i handlowe. Oba te sektory ze wzgledu
na bardzo zréznicowang strukture zapewniajg znaczng dywersyfikacje ryzyka.

W procedurze ogdlnej Zarzadzanie ryzykiem koncentracji zaangazowan, Bank ustalit zasady
okreslania i weryfikowania wewnetrznych limitéw zaangazowan wg kryteriéw uwzgledniajacych
specyfike dziatalnosci, a w szczegolnosci weditug: sektorébw gospodarki, regionéw
geograficznych, form zabezpieczenia, rodzajéw walut, termindw zapadalnosci oraz rodzajéw
produktéw, ktére zamierza rozwija¢ i ktérych wielko$¢ na biezaco monitoruje, przy zachowaniu
limitéw okreslonych w art.71 ust.7 ustawy Prawo bankowe. W procedurze wskazano organy
Banku uprawnione do ustalania i weryfikowania wielkosci limitow.

Bank opracowat i stosuje takze polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem ekspozycji
kredytowych na finansowanie nieruchomosci i/lub zabezpieczonych hipotekg na
nieruchomosciach, aby ograniczy¢ ryzyko w ramach tego portfela. Bank wykorzystuje
zakupione narzedzie — baze nieruchomosci do okres$lania cen nieruchomosci a takze trendéw
na rynku. Narzedzie to wspomaga proces szacowania wartosci zabezpieczenia w momencie
udzielania kredytu a takze jego monitorowania w trakcie trwania umowy kredytowej. Portfel
ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie jest analizowany w okresach kwartalnych.

Uzupetniono i zaktualizowano procedury wewnetrzne stanowigce narzedzia ograniczania
ryzyka, w tym m.in. w zakresie praktyki stosowania MSR/MSSF, w odniesieniu do zdefiniowania
przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz udziatéw kapitatowych a takze
w ramach zasad wyceny zabezpieczen (w tym w zakresie okreslenia zasad wyceny
nietypowych zabezpieczen) oraz - ustalajgc hierarchie poszczegdlnych zabezpieczen -
wskazania zabezpieczen o najwyzszej jakosci.

W zakresie ryzyka kredytowego przeprowadzono takze przeglad i uzupetnienie procedur pod
katem dostosowania ich do spetnienia kryteriw koniecznych do wyliczenia wymogu
kapitatowego zgodnie z Uchwatg 1/2007 KNB z dnia 13 marca 2007 r. Bank stosuje w tym
zakresie metode standardowg wyliczania wymogu kapitalowego opartg o oceny zewngtrznych
instytucji wiarygodnosci kredytowej, a w zakresie wykorzystania zabezpieczen metode
zaawansowana,

W odniesieniu do wyliczania kapitatu ekonomicznego (Filar |l) Bank zdefiniowat ryzyka
m.in. z obszaru ryzyka kredytowego, sposéb ich monitorowania i kalkulacji.

Uzupetniono informacje zarzadcza o generowanie dodatkowego raportu o jakosci portfela
kredytowego i zaangazowania pozabilansowego zawierajgcego poziom i trendy wielkosci
zaangazowania oraz strukture jako$ciowa.

Dziatania te bedg nadal kontynuowane i poza dobrg strukturg wyptacalno$ci majg zapewnic
szerszg dywersyfikacje oraz solidny portfel kredytowy.
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35.3 Ryzyko walutowe

Bank posiada procedury =zarzadzania ryzykiem walutowym, definiujgce m.in. zasady
monitorowania pozycji walutowych, tryb uzgadniania pozycji walutowych na poziomie Banku,
odpowiedzialno$¢ poszczegolnych jednostek oraz konstrukcje limitow. Limity wykorzystywane
przez Bank obejmujg limity pozycyjne, limity okreslajace maksymalng dopuszczalng strate
(tzw. limity stop-loss) oraz limity warto$ci zagrozonej (VaR). Uzupetnieniem sa limity
monitorowane na poziomie operacyjnym w Departamencie Skarbu. Intencjg Banku jest
ksztattowanie pozycji walutowej na poziomie pozwalajgcym na ograniczenie obcigzen
kapitatowych wynikajacych z dziatalno$ci walutowej. Podstawowym zatozeniem jest
monitorowanie ekspozycji na ryzyko walutowe w ftrybie dziennym. Na biezaco jest
monitorowana warto$¢ pozycji walutowej obszaru Skarbu oraz odpowiadajace jej wartosci
limitéw straty.

Ponizsze tabele przedstawiajg aktywa i zobowigzania w podziale na poszczegélne waluty
w przeszacowaniu na PLN.

Tabela: Aktywa i zobowigzania w podziale na poszczegodlne waluty w przeszacowaniu na PLN
na dzien 31 grudnia 2007 r.

Aktywa
w tys. PLN EUR usD CHF GBP PLN Innem
Kasa, operacje z bankiem centralnym 8 540 519 6 111 36 092 - 45 268
A_ktywa finansowe przeznaczone do obrotu 380 R ~ ~ 108 046 _ 108 426
i instrumenty wbudowane
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9070 - - - 141 956 - 151 026
Lokaty w innych bankach oraz kredyty 17 469 61262 99 842 41974 426728 471 647746
i pozyczki udzielone innym bankom
Kredyly, pozyezid finne naleznosei 210 064 4487 20668 - 1042566 - 1277785
od klientéw
Rzeczowe aktywa trwate - - - - 5600 - 5600
Warto$ci niematerialne i prawne - - - - 13991 - 13991
Aktywa z tytutu odroczonego podatku R R ~ R 6915 R 6915
dochodowego
Pozostate aktywa 629 676 13 2 3936 - 5256
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - 1488 - 1488

Aktywa razem 246 152 66 944 120 529 42087 1787 318 471 m

Zobowigzania

w tys. PLN EUR usbD CHF GBP PLN Innem

Zobowigzania finansowe przeznaczone

do obrotu i instrumenty wbudowane 458 an : B 99109 i SO
Depozyty innych bankéw 8610 65815 - 3165 294 035 - 371625
Zobowigzania wobec klientow 202718 262 309 6294 3137 1061879 - 1536337
Rezerwy - - - - 48 - 48
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego ) ) ° ) 28 ) a3
Inne zobowigzania 642 - - 2 12 961 215 13 820
Zobowiagzania razem 212 428 328 535 6294 6304 1468060 215
Pozycja bilansowa netto 33724 (261 591) 114 235 35783 319 258 256 241 665
Zobowiazania do udzielenia kredytow 103 875 74318 4799 - 349712 5001 537 705
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Tabela: Aktywa i zobowigzania w podziale na poszczegodlne waluty w przeszacowaniu na PLN
na dzien 31 grudnia 2006 r.

w tys. PLN EUR usb CHF GBP PLN Innem

Aktywa razem 333 376 202 025 6 466 2188 1591 369 456 2135880
Zobowigzania razem 176 728 356 671 3097 2984 1 368 660 213 1908 353
Pozycja bilansowa netto 156 648 (154 646) 3369 (796) 222709 243 227 527
Zobowigzania do udzielenia kredytow 69 471 72 490 - - 384 967 1854 528 782

35.4 Ryzyko stopy procentowe;j

Na podstawowe elementy procesu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej sktadajg sig:
monitorowanie pozycji odsetkowej, monitorowanie wykorzystania limitéw oraz stosowanie
instrumentéw zabezpieczajacych. System limitdw ryzyka stopy procentowej obejmuje limity
pozycyjne, limity wrazliwosci (bpv) oraz limity straty (stop-loss). Bank dla oceny ryzyka stopy
procentowej wykorzystuje rowniez kalkulacje wartosci zagrozonej (VaR), a takze przeprowadza
symulacje dla ré6znych scenariuszy zmian stép procentowych. Podobnie jak w przypadku innych
typow ryzyka, kluczowe w procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej sg decyzje
podejmowane przez Komitet CALCO. Bank bada zaangazowanie kapitatowe zwigzane z
ekspozycja na ryzyko stopy procentowej. Monitorowanie ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej jest prowadzone w trybie dziennym. Ekspozycja obszaru Skarbu jest przedmiotem
monitorowania prowadzonego takze w ciggu dnia.

Ponizsze tabele przedstawiajg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej przedstawiona, jako
wrazliwo$¢ pozycji bilansowych i pozabilansowych na zmiane stdép procentowych o 1 punkt
bazowy. Tabela ujmuje trzy gtéwne waluty, w podziale na terminy przeszacowania, w ktérych
Bank posiada pozycje narazone na ryzyko stopy procentowej. Pozycje w pozostatych walutach
nie sg znaczace z punktu widzenia narazenia Banku na ryzyko.

Tabela: Analiza ryzyka stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2007 r.

wtys. PLN do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 Iatm

BPV
PLN (5 325) 13 900 2496 3407 495 14 973
EUR (310) 1598 3799 (8 252) (137) (3302)
usb 858 993 2310 174 801 5136

RAZEM (4777) 16 491 8 605 (4 671) 1159 16 807
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wys. PLN do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 Ia
BPV
PLN (1049) 697 394 (3603) (2105) (5 666)
EUR (345) (145) 604 (5) (6 165) (6 056)
usb 520 522 2715 (107) 119 3769
RAZEM (874) 1074 3713 (3715) @8 151)

W  ponizszych tabelach przedstawiono efektywne stopy procentowe dla pienieznych
instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej, w podziale na gtéwne waluty:

Tabela: Efektywne stopy procentowe dla pienieznych instrumentéw finansowych w podziale na

gtéwne waluty na dzien 31 grudnia 2007 r.

PLN EUR usD CHF GBP
Naleznosci
Lokaty w innych bankach 6,32% 3,35% 5,99% 2,94% 5,65%
Kredyty 7,42% 6,71% 7,69% 4,12% -
Papiery warto$ciowe 5,01% 4,31% - - -
Zobowigzania
Srodki innych bankéw 577% 4,36% 5,92% - 597%
Depozyty klientow 5,13% 3,75% 4,91% 1,76% 3,96%

Tabela: Efektywne stopy procentowe dla pienigznych instrumentéw finansowych w podziale na

gtéwne waluty na dzien 31 grudnia 2006 r.

PLN EUR usD CHF GBP
Naleznosci
Lokaty w innych bankach 4,43% 3.72% 5,42% - -
Kredyty 6,17% 6,25% 8,61% 3,62% -
Papiery warto$ciowe 3,74% 2,85% - - -
Zobowigzania
Srodki innych bankéw 4,24% 3.71% - - -
Depozyty klientow 4,08% 2,94% 5,08% 0,71% 3,57%
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35.5 Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa DZ BANK Polska monitoruje limity ptynnosci, w tym limity niedopasowania
(luki) oraz limity wskaznikéw ptynnosci. Grupa przeprowadza takze symulacje wptywu wyptat
kredytéw, ktére sg nastepnie wykorzystywane w ocenie tzw. bazy ptynnosci, opisujacej zrodta
i wykorzystanie ptynnosci.

Duze znaczenie w badaniu ptynnosci ma kontrola bazy depozytowej oraz przeptywow
generowanych w obszarze Skarbu. Grupa uwzglednia w zarzadzaniu ptynnoscig poziom
posiadanych aktywéw wysokoptynnych, ktére mogtyby by¢ wykorzystane w przypadku
awaryjnego zapotrzebowania na ptynnos$¢. Komitet CALCO nadzoruje dziatania departamentéw
merytorycznych w zakresie ptynnosci srednio- i diugoterminowej, jak rowniez, w wezszym
zakresie, ptynnosci krétkoterminowej. Komitet CALCO opiniuje, a Zarzad zatwierdza
konstrukcje oraz poziom limitéw ptynnosci. Monitorowanie pozycji ptynnosciowej oraz badanie
wykorzystania limitéw jest prowadzone w trybie dziennym.

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture aktywow i zobowigzan w oparciu o kontraktowe terminy
zapadalnosci i wymagalnosci poszczegolnych pozycii.

Tabela: Luka ptynnosci na dzien 31 grudnia 2007 r.

wtys. PLN do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 lat nieokreélonyﬂ

Gotéwka, operacje

z bankiem centralnym 45279 - - - - - 45279
Papiery warto$ciowe 40 048 49 481 16 299 36 881 - 165 142 874
tﬁzzgg’; ';"kli)wego 590 592 - - - - - 590 592
Naleznosci od Klientow 56 113 149 664 489 947 418 636 79 706 160 817 1354 883
Inne aktywa - - - - - 112 204 112 204
Razem aktywa 732 032 199 145 506 246 455 517 79 706 273 186 2245 832
Instrumenty pozabilansowe 615 226 531287 1724756 60 998 - - 2932 267
RAZEM 1347 258 730 432 2231002 516 515 79 706 273 186
zfg::;’;’;xxego 110 371 167 000 25582 - - - 302953
fl‘i’:;‘g’;‘j‘zama wobec 1157018 139 502 145 253 75 451 5109 53 255 1575 588
Kapitat - - - - - 241665 241 665
Inne pasywa - - - - - 166 027 166 027
Razem pasywa 1267 389 306 502 170 835 75 451 5109 460 947 2286 233
Instrumenty pozabilansowe 620 024 549 951 1719 891 62 884 - - 2952 750
RAZEM 1887 413 856 453 1890 726 138 335 5109 460 947
Luka ptynnosci (540 155) (126 021) 340 276 378 180 74 597 (187 761) (60 884)
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Tabela: Luka ptynnosci na dzien 31 grudnia 2006 r.

wys. PLN do 1 msc 1-3 msc 3-12 msc od 1-5 lat powyzej 5 lat nieokreslonyﬂ
s gm ... o
Papiery wartosciowe 40 064 49 969 15897 27 551 13 081 15 146 577
;‘?';33}& ’:‘kuowego 627 278 229 087 21467 - - - 877832
Naleznosci od Klientéw 81422 53232 345 071 344 593 19 205 113 495 957 018
Inne aktywa 13 753 4953 17 388 29072 19019 10 209 94 394
Razem aktywa 819 845 337 241 399 823 401216 51305 123719 2133 149
Instrumenty pozabilansowe 403 071 241750 165 173 80 585 272 55 890 906
RAZEM 1222916 578 991 564 996 481801 51577 123 774 m
a‘fg::yyg’;r?l’(’;';‘ego 321532 53055 - - - - 374 587
fﬁ:;‘g’;‘}za”ia wobec 1121722 70 599 140 960 37120 1129 87 306 1458 836
Kapitat - - - - - 227 527 227 527
Inne pasywa 16 559 1005 1380 842 34 52338 72158
Razem pasywa 1459813 124 659 142 340 37 962 1163 367 171 2133108
Instrumenty pozabilansowe 400 249 240 576 161721 71085 127 14 873772
RAZEM 1 860 062 365 235 304 061 109 047 1290 367 185
Luka ptynnosci (637 146) 213756 260 935 372754 50 287 (243 411) 17175

35.6 Koncentracja aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug

jednostek, grup kapitatowych, branz i obszaru geograficznego

Grupa bada poziom =zaangazowania zaréwno wobec grup podmiotdw powigzanych,

ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze, jak i wobec podmiotéow reprezentujacych tg samg

branze. Koncentracja wobec podmiotéw powigzanych oraz jakos$¢ branzy, w ktérej podmiot

dziata stanowi przedmiot analiz przeprowadzanych w Grupie juz na etapie podejmowania

decyzji kredytowej i stanowi stalty element biezgcego monitorowania. W razie potrzeby

podejmowane sg przez Grupe dziatania zmierzajgce do ograniczenia ekspozycji wobec danego

klienta badz grupy klientéw z wykorzystaniem dostepnych Grupie w tym zakresie mozliwosci.

Tabela: Struktura zaangazowania srodkéw bilansowych w gtéwne branze

BRANZA Zaangazowanie [%]
.IIH:I:H 31-12-2006
Przemyst 32,3 28,6
Posrednictwo finansowe 19,9 17,5
Budownictwo i nieruchomosci 14,7 10,3
Handel 13,9 17.1
Ustugi 54 9,8
Transport i telekomunikacja 4,5 6,6
Energetyka 2,9 3,7
Pozostate 5,1 4,3
Osoby fizyczne 1,3 2,1
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Tabela: Struktura zaangazowania $rodkéw pozabilansowych w gtéwne branze

BRANZA Zaangazowanie [%]
.lla:l:ﬂ 31-12-2006
Przemyst 27,8 28,6
Budownictwo i nieruchomosci 27,2 15,0
Handel 252 33,9
Posrednictwo finansowe 78 5,6
Ustugi 6,3 12,6
Transport i telekomunikacja 1,3 0,4
Pozostate 34 23
Osoby fizyczne 1,0 1,6

W przypadkach innych branz zaangazowanie Grupy nie przekracza 5% portfela naleznosci od
podmiotéw finansowych i niefinansowych. Poziom limitéw koncentracji wobec pojedynczych
podmiotéw oraz podmiotéw powigzanych, ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze jest
przedmiotem biezgcego monitoringu w Grupie. Dziatania zmierzajace do obnizenia wartosci
zaangazowania podejmowane sg w przypadku naleznosci dla ktérych stwierdzono zaistnienie
przestanek utraty warto$ci i ich rezultaty sg $ciSle zwigzane z przebiegiem procesow
restrukturyzacyjnych i windykacyjnych.

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania bilansowego w poszczegodlne podmioty

PODMIOT Zaangazowanie [%]

.IIE:I:H 31-12-2006

1 4,3 4,1
2 3,1 3,9
3 3,0 3,6
4 219 3,3
5 2,8 3,1
6 2,7 2,8
7 2,7 2,4
8 2,7 2,1
9 2,4 2,0
10 2,3 1,9
11 2,2 1,9
12 2,2 1,8
13 21 1,8
14 1,8 1,7
15 1,8 1,7
16 1,8 1,6
17 1,8 1,6
18 1,7 1,6
19 1,5 1,5
20 1,3 14
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Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania pozabilansowego w poszczegdlne podmioty

PODMIOT Zaangazowanie [%]

.’IE: :ﬂ 31-12-2006

1 14,2 15,0
2 8,0 13,6
3 4.9 9,2
4 4,4 5,2
5 3,4 4,3
6 3,0 2,3
7 2,4 2,2
8 21 2,1
9 1,9 2,0
10 1,8 1,5
11 18 14
12 1,7 1,3
13 1,7 1,3
14 1,6 1,3
15 1,6 1,3
16 1,4 1,2
17 1,4 1,1
18 1,3 1,0
19 1,3 1,0
20 1,2 1,0

Nadmierna koncentracja zaangazowania w klienta nie wystepuje.

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania bilansowego w grupy kapitatowe

GRUPA Zaangazowanie [%]
4 45 4,1
2 3,6 4,1
3 3,4 3,9
4 3.1 3,7
5 3,0 3,6
6 219 3,3
7 2,7 2,8
8 2,7 2,7
9 2,4 2,4
10 2,3 2,1
11 22 2,1
12 2,2 1,9
13 2,1 1,9
14 21 1,8
15 2,0 1,8
16 1. 1,7
17 1,8 1,6
18 1,8 1,6
19 1,8 1,5
20 1,8 1,5
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Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania pozabilansowego w grupy kapitatowe

GRUPA Zaangazowanie [%]

.II!: :ﬂ 31-12-2006

1 14,2 15,0
2 8,0 14,2
3 4.9 9,4
4 4.4 5,2
5 3,4 4,3
6 3,0 2,8
7 2,4 2,2
8 2.2 2,1
9 1,9 2,0
10 1,8 1,5
11 18 14
12 1,7 1,3
13 1,7 1,3
14 1,6 1,3
15 1,6 1,3
16 1,5 1,2
17 1,4 1,1
18 1,4 1,0
19 1,3 1,0
20 1,2 1,0

Nadmierna koncentracja w grupy kapitatowe nie wystepuje.

Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania $rodkéw bilansowych w poszczegdlne regiony

geograficzne

LOKALIZACJA Zaangazowanie [%]
.lla:l:ﬂ 31-12-2006
Nierezydenci 2,0 33
Rezydenci 98,0 96,7
mazowieckie 42,9 52,0
wielkopolskie 11,3 71
dolnoslaskie 9,6 11,1
pomorskie 73 53
Slaskie 6,2 4,4
kujawsko-pomorskie 3,9 2,8
podkarpackie 3,8 1,5
$wietokrzyskie 3,0 2,8
warminsko-mazurskie 2,2 1,8
tédzkie 2,2 2,0
matopolskie 1,6 1,4
lubelskie 1,5 1,3
opolskie 1,2 2,1
pozostate 1,3 1,1
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Tabela: Struktura koncentracji zaangazowania $rodkéw pozabilansowych w poszczegdlne
regiony geograficzne

LOKALIZACJA Zaangazowanie [%]
-lla I:ﬂ 31-12-2006
Nierezydenci 25 1,3
Rezydenci 97,5 98,7
mazowieckie 34,3 46,2
pomorskie 31,2 21,5
wielkopolskie 6,5 15,3
dolnoslaskie 6,3 4,4
Slaskie 6,2 4,6
kujawsko-pomorskie 3,9 0,7
$wietokrzyskie 2,7 1,4
lubuskie 1,3 1.2
matopolskie 1,2 0,4
warminsko-mazurskie 1,0 0,0
lubelskie 0,9 0,1
pozostate 2,0 2,9

35.7 Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W ponizszych tabelach przedstawiono warto$¢ ksiegowa i godziwg tych aktywow i zobowigzan
finansowych, ktére nie zostaty wykazane w bilansie Grupy, wedtug ich wartosci godziwe;.
Do oszacowania wartosci godziwej aktywéw wykorzystuje sie ich ceny kupna, za$ pasywéw ich
ceny sprzedazy. W przypadku nienotowanych papieréw wartosciowych nie bylo mozliwe
wiarygodne ustalenie ich wartosci godziwej z powodu niewystepowania aktywnego rynku dla
tych papieréw. Ich warto$¢ ksiegowa zostata przedstawiona w nocie 15.

Tabela: Warto$¢ godziwa na dzien 31 grudzien 2007 r.

Wartos¢, Wartos¢|
w tys. PLN ksiegowa godziwal

Aktywa finansowe
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 647 746 647 768
Kredyty, pozyczki i inne naleznosci 1277 785 1178 808

Zobowigzania finansowe

Depozyty innych bankéw 371625 371534

Zobowigzania wobec klientéw 1536 337 1517 598
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Tabela: Warto$¢ godziwa na dzien 31 grudzien 2006 r.

Warto$¢

wiys. PLN ksiggowa

Aktywa finansowe
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 885 246 885 086
Kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci 962 672 812 504
Zobowigzania finansowe
Depozyty innych bankéw 417 156 417 087

Zobowigzania wobec klientéw 1356 050 1353 309

35.8 Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Banku jest zapewnienie zgodnosci z wymogami
ustanowionymi przez nadzorce bankowego oraz utrzymanie stabilnej bazy kapitatowej
zapewniajacej rozwoj dziatalnosci Banku.

Wymagania nadzorcy obejmujg utrzymywanie poziomu funduszy wiasnych w wielkosci
adekwatnej do poziomu ponoszonego ryzyka. Miarg adekwatnosci kapitatowej jest
wspotczynnik wyptacalnosci stanowiacy relacje wymogow kapitatowych z tytutu m.in. ryzyka
kredytowego, rynkowego czy rozliczenia do posiadanych funduszy wtasnych. Poziom

wspotczynnika wyptacalnosci nie moze by¢ nizszy niz 8%.

Poczawszy od kwietnia 2007 roku Bank obowigzujg nowe zasady okreslania adekwatnosci
kapitatowej. Bank wykorzystat opcje, ktéra wynikata z zapisow Dyrektywy Europejskiej oraz
przenoszace;j jej postanowienia na grunt polski Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego (Uchwata
nr 1/2007 z 13 marca 2007 r.) pozwalajacg m.in. na wigczanie, a nastepnie odliczenie w 2007
roku petnej kwoty wymogu kapitatowego na ryzyko operacyjne. Oznacza to, ze catkowity
wymog kapitatowy, a w konsekwencji wspotczynnik wyptacalnosci nie uwzgledniajg kwoty
wymogu odpowiadajgcego ryzyku operacyjnemu, ktéry na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit
10 869 tys. PLN (informacje dotyczace metody stosowanej do wyznaczania wymogu z tytutu
ryzyka operacyjnego znajdujg sie w nocie 35.1 ,Ryzyko operacyjne”). Poczawszy od 1 stycznia
2008 r. Bank uwzglednia wymog kapitalowy na ryzyko operacyjne w catkowitym wymogu
kapitatowym oraz dodatkowo wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyk, ktére nie
mieszczg sie w kategorii catkowitego wymogu kapitalowego (wykraczajg poza zakres
tzw. | Filara).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wspotczynnik wyptacalnosci osiagnat warto$¢ 11,97 %. Wielkos$c
posiadanego oraz wymaganego kapitatu na biezaco monitorowana jest przez Komitet CALCO.
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Tabela: Wspotczynnik wyptacalno$ci na dzien 31 grudnia 2007 r.

Ekspozycja przed  Korekta z tytutu Ekspozycja po Kwota ekspozycjif s LTSRN To 1]
zastost. technik  zastost. technik zastost. technik waZzona ryzykiem! kapitatowego|
ia ryzyka icznia ryzyka iczania ryzyka
Ryzyko kredytowe 1995 653 - 1995653 1528 194 122 256
Aktywa wedtug wag ryzyka 1457 084 - 1457 084 1255 282 100 423
Aktywa o wadze ryzyka 0% 99778 33 268 133 046 - -
Kasa 4046 - 4046 - -
Aktywa ikaj z wyceny ji ilansowych 337 - 337 - -
Naleznosci od podmiotéw kl.I* 48 136 - 48 136 - -
Naleznosci od podmiotow KLIII*, w czesci zabezpieczonej: 33268 33268 66 536 - -
l;;v;ﬁsﬂwe-z’;\gar:?:::or:erachunek banku, zgodnie z art. ~ 33 268 33268 . R
Aktywa pomniejszajace fundusze wiasne 13991 - 13 991 - -
Aktywa o wadze ryzyka 20% 56 403 16 628 73031 14 607 1169
Naleznosci od podmiotéw kl.II*, w czesci nieobjetej waga ryzyka 0% 56 403 - 56 403 11281 902
?:;Zzzr;?:;:zi::eﬁodmiotdw KLIIl, w cze$ci nieobjetej waga ryzyka 0%, ale R 16 628 16 628 3326 266
gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez podmioty Kl.II - 16 628 16 628 3326 266
Aktywa o wadze ryzyka 50% 5325 15 340 20 665 10333 827
Naleznosci od podmiotéw kl.III, w czesci nieobjetej wagami ryzyka 0% i
20%, ale i j hipoteka iong na niert sci - 15 340 15 340 7670 614
mieszkalnej
Pozostate bilansowe konta rozrachunkowe (konta porzadkujace) 5325 - 5325 2663 213
Aktywa o wadze ryzyka 100% 1295578 (65 236) 1230 342 1230 342 98 427
?:;:i’;?ji;‘:‘eef’bjete wagami ryzyka 0%,20%,50%, w tym 1278175 (65 236) 1212939 1212939 97 035
:ggfsawe_z:;argil::sor:erachunek banku, zgodnie z art. 33268 (33 268) ~ . R
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II 16 628 (16 628) - - -
hipoteka ustanowiona na nieruchomosci mieszkalnej 15 340 (15 340) - - -

Papiery warto$ciowe, w czeéci nieobjetej wagami ryzyka 0%,20%,50%,
udzialy i inne sktadniki funduszy wtasnych innych podmiotéw, 10314 - 10314 10314 825
niepomniejszajace funduszy wiasnych banku

Pozostate aktywa niepomniejszaj: funduszy ych,

wagami ryzyka 0%,20%,50% 7089 ° 7089 7089 £5d
Zobowiazania pozbilansowe 538 569 - 538 569 272912 21833
Waga ryzyka kontrahenta 0% 305 68 810 69115 - -
Waga ryzyka produktu 0% - 3 3 - -
Niewykorzystane udzielone zobowigzania kredytowe z terminem
pierwotnym zapadalnosci do 1 roku lub mozliwoscia bezwarunkowego - 3 3 - -
WYypOWit lia, w tym i

kwota pienigzna przelang na rachunek banku, zgodnie z art.

- 3 3 - -

102 ustawy - Prawo bankowe

Waga ryzyka produktu 50% 305 2141 2446 - -

Udzielone gwarnacje jakosci i inne, nieodwotalne promesy udzielenia
akredytywy - nie bedace substytutem udzielenia kredytu, w tym - 2141 2141 - -
zabezpieczone:

kwota pienigzng przelang na rachunek banku, zgodnie z art.

102 ustawy - Prawo bankowe - 2141 2141 : B
iewvke . . .
Niowy - udzielone zobowiazania kredytowe 2 305 - 305 - -
pierwotnym terminem zapadalnosci powyzej 1 roku
Waga ryzyka produktu 100% - 66 666 66 666 - -
Udzlelo.ne gwarancje majace charakter substytutu kredytu, w tym _ 66 666 66 666 . B
zabezpieczone:
kwota pieniezng przelang na rachunek banku, zgodnie z art. ~ 66 666 66 666 . R
102 ustawy - Prawo bankowe
Waga ryzyka kontrahenta 20% - 1839 1839 277 22
Waga ryzyka produktu 0% - 66 66 - -
Niewykorzystane udzielone zobowigzania kredytowe z terminem
pierwotnym zapadalnosci do 1 roku lub mozliwoscia bezwarunkowego - 66 66 - -
WypOWif lia, w tym i
gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez podmioty Kl.II - 66 66 - -
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Tabela: Wspétczynnik wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2007 r. (cd)

Ekspozycja przed  Korekta z tytulu Ekspozycja po Kwota ekspozycji
zastos. technik zastos. technik zastos. technik wazona ryzykiem
ia ryzyka ia ryzyka ia ryzyka
Waga ryzyka produktu 50% - 782 782 79 6
Udzielone gwarnacje jakosci i inne, nieodwotalne promesy udzielenia
akredytywy - nie bedace substytutem udzielenia kredytu, w tym - 525 525 53 4
zabezpieczone:
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II - 525 525 53 4
Niewykorzystane udzielone zobowigzania kredytowe z pierwotnym
n o i N = 257 257 26 2
terminem zapadalno$ci powyzej 1 roku, w tym zabezpieczone:
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II - 257 257 26 2
Waga ryzyka produktu 100% - 991 991 198 16
Udzlelo.ne gwarancje majace charakter substytutu kredytu, w tym R 991 991 198 16
zabezpieczone:
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty Kl.II - 991 991 198 16
Waga ryzyka kontrahenta 100% 538 264 (70 649) 467 615 272635 21811
Waga ryzyka produktu 0% 33393 (69) 33 324 - -
Niewykorzystane igzani z terminem
pierwotnym zapadalnosci do 1 roku lub mozliwoscia bezwarunkowego 33393 (69) 33324 - -
Wypowi ia, w tym i e:
kwotg pienigzna przelang na rachunek banku, zgodnie z art. 3 @ R R _
102 ustawy - Prawo bankowe
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II 66 (66) - - -
Waga ryzyka produktu 50% 326 236 (2923) 323313 161 657 12 933
Udzielone gwarnacje jakosci i inne, nieodwotalne promesy udzielenia
akredytywy - nie bedace substytutem udzielenia kredytu 25465 (2666) 22799 11400 i
kwota pienigzna przelang na rachunek banku, zgodnie z art. 2141 (2 141) R R
102 ustawy - Prawo bankowe
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II 525 (525) - - -
NIe\A{ykorzystane udzllevlone z?b.owazanla kredytowe z pierwotnym 300 771 (257) 300 514 150 257 12 021
terminem zapadalnosci powyzej 1 roku
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II 257 (257) - - -
Waga ryzyka produktu 100% 178 635 (67 657) 110 978 110 978 8878
Udzielone je majace bsty kredytu 158 064 (67 657) 90 407 90 407 7233
kwota pienigzna przelang na rachunek banku, zgodnie z art. 66 666 (66 666) R R
102 ustawy - Prawo bankowe
gwarancjami (porgczeniami) udzielonymi przez podmioty kl.II 991 (991) - - -
Nieodwotalne promesy udzielenia akredytywy o charakterze substytutu 20571 ~ 20571 20571 1646
kredytu
Ryzyko rynkowe 4237 860 8667
Ryzyko szczegdlne instrumentow duznych 2973599 140
Ryzyko ogélne stop procentowych 1264 261 8527
Ryzyko rozliczeni y oraz 119 509 11624
Catkowity wymog kapitatowy 142 547
Fundusze wiasne 213 282
Fundusze podstawowe 227573
Kapitat zaktadowy - 123 000
Kapitat zapasowy - 82 494
Kapitat rezerwowy - 21893
Niepodzielony zysk z lat ubiegtych - 186
Kapitat krétkoterminowy - -
Fundusze uzupetniajace (300)
Kapitat z aktualizacji wyceny - (300)
Pomniejszenia funduszy yeh it iajacych (13 991)
Wartosci niematerialne i prawne - (13991)

Wspétczynnik wyptacalnosci
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* Podmioty klasy |

" rzady i banki centralne panstw nalezacych do strefy A (panstwa cztonkowskie Unii
Europejskiej (EU), panstwa czionkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), panstwa, kitére zawarly porozumienia w sprawie udzielania kredytow
z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (IMF), w zwigzku z Ogélnym Porozumieniem
o Zacigganiu Kredytéw (GAB)), w tym Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej i Narodowy
Bank Polski, a takze instytucje rzagdowe szczebla centralnego,

= Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S. A., w zakresie uméw ubezpieczenia
eksportowego lub gwarancji ubezpieczeniowych, objetych gwarancjami Skarbu Panstwa,
zawartych lub udzielonych na podstawie przepiséw ustawy o gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ubezpieczeniach eksportowych,

" Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

" wiarygodne gietdy i izby rozliczeniowe, wymagajace codziennego regulowania depozytéw
zabezpieczajacych — w przypadku gdy sa one strong transakcji pozabilansowej (oceny
wiarygodnooeci gietdy lub izby rozliczeniowej dokonuje Bank i przekazuje te ocene Komis;ji
Nadzoru Bankowego, ktéra moze zmieni¢ proponowang przez bank kwalifikacje).

Podmioty klasy Il

" banki krajowe i instytucje kredytowe, a takze banki zagraniczne majace siedzibe
w panstwach nalezacych do strefy A,

" wiladze lokalne lub regionalne panstw nalezacych do strefy A (w tym jednostki samorzadow
terytorialnych Rzeczypospolitej Polskiej) i ich zwigzki,

" wielostronne banki rozwoju: Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Miedzynarodowa
Korporacja Finansowa, Miedzyamerykanski Bank Rozwoju, Azjatycki Bank Rozwoju,
Afrykanski Bank Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Nordycki Bank Inwestycyjny,
Karaibski Bank Rozwoju, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Fundusz
Inwestycyjny, Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna, Wielostronna Agencja
Gwarantowania Inwestycji, Europejski Bank Inwestycyjny.

Podmioty klasy Ill

Podmioty niezaliczone do klasy | lub II.

Kapitat zaktadowy Banku podzielony jest na 41 000 000 akcji o wartosci nominalnej 3 zitote
kazda. Moze by¢ on podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, w drodze podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji lub ze sSrodkéw spofki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z zysku w wysokosci okreslonej przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, nadwyzek osigganych przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, doptat uiszczanych przez akcjonariuszy oraz w zakresie wynikajgcym z ustaw,
srodkéw pochodzacych z innych zrédet. Moze by¢ on wykorzystany na pokrycie strat Banku
oraz na inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, z zastrzezeniem art.
396 § 5 Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku w wysokosci uchwalonej przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Z kapitatu rezerwowego pokrywa sie straty, jezeli ich wysokos¢
przewyzsza kapitat zapasowy. O wykorzystaniu kapitatu rezerwowego w innym celu rozstrzyga
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Sktadnikiem kapitatu rezerwowego jest fundusz ogélnego
ryzyka na niezidentyfikowane ryzyka dziatalnosci bankowej, ktéry réwniez tworzony jest
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z odpisow z czystego zysku w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Fundusze uzupetniajace stanowiag niezrealizowane zyski i straty z aktywow finansowych, ktére
zakwalifikowane zostaty jako dostepne do sprzedazy.

35.9 Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z
zastosowaniem zasad rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegaja ciagtej
ocenie, oparte sa o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione.

a) Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Bank przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci
przynajmniej raz na kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate wartosci w rachunku
zyskow i strat, Bank ocenia, czy istniejg jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do
zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywéw pienigznych dotyczacych
portfela kredytowego. Szacunki uwzgledniajag mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na
wystapienie niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcow.

b) Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujgc techniki wyceny. Jezeli do ustalenia warto$ci godziwej stosuje sie techniki wyceny
(np. modele), metody te sg oceniane i weryfikowane okresowo przez wykwalifikowanych
pracownikéw. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny
rynkowe. W miare mozliwosci, w modelach wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do

zaobserwowania.
c) Utrata wartosci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Bank rozpoznaje utrate wartosci instrumentéow kapitalowych dostepnych do sprzedazy, gdy
wystapito znaczne Ilub dtugotrwate obnizenie ich warto$ci godziwej ponizej wartosci
poczatkowej. Ustalenie, czy obnizenie jest znaczne lub ditugotrwate, wymaga zastosowania
wilasnej oceny. Przeprowadzajac taka oceneg, Bank, obok innych czynnikéw, ocenia normalng
zmienno$¢ cen akcji. Wykazanie utraty wartosci moze roéwniez by¢ wskazane, gdy istniejg
dowody na pogorszenie sie sytuacji finansowej emitenta, branzy lub sektora gospodarki,
technologii lub przeptywédw z dziatalnos$ci operacyjnej i finansowe;j.

d) Podatek dochodowy

Bank dokonuje oceny mozliwosci rozliczenia ujemnych réznic przejsciowych i mozliwosci
wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych do pomniejszenia zobowigzan podatkowych
w przysztosci na podstawie analizy biezacego wyniku podatkowego i jego prognoz
wynikajacych ze strategii rozwoju Banku.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
2008-03-31  Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
2008-03-31  Andrzej Kope¢ Cztonek Zarzadu
2008-03-31  Friedrich Graf zu Rantzau Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY PROWADZACEJ KSIEGI RACHUNKOWE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis

2008-03-31 Ewa Dabrowska Zastepca Gtéwnego Ksiegowego
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Czynniki majgce wptyw na wyniki Grupy

Sytuacja makroekonomiczna

Stan gospodarki

Ozywienie gospodarcze, zapoczatkowane w 2006 roku, utrzymato sie przez caty rok 2007.
Wedtug wstepnych szacunkéw GUS, PKB w ujeciu realnym wzrést o 6,5% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Najwyzsze tempo wzrostu gospodarka osiggneta w | kwartale (7,4%),
natomiast kolejne kwartaty przyniosty jego nieznaczne spowolnienie (chociaz do konca roku
utrzymato sie powyzej poziomu 6%).

Giéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w 2007 roku pozostat popyt krajowy (wzrost
o 7,3% w ujeciu rok do roku), napedzany zaréwno przez spozycie indywidualne,
jak i inwestycje. Wzrost spozycia indywidualnego okazat sie nieco silniejszy niz w poprzednim
roku (5,2% r/r wobec 4,9%), jednak dynamika facznego spozycia spadta (do 4,2% z 5,1%), ze
wzgledu na stabsze tempo wzrostu spozycia publicznego. Wyrazny wzrost w poréwnaniu
z 2006 rokiem zanotowata dynamika inwestycji (20,4% r/r wobec 15,6%), co jest szczegdlnie
istotne z punktu widzenia powigkszenia potencjatu polskiej gospodarki. Ujemny pozostat
natomiast wktad eksportu netto w taczny wzrost gospodarczy, ze wzgledu na przyspieszenie
dynamiki importu.

Dobra kondycja gospodarki znalazta odzwierciedlenie na rynku pracy. Stopa bezrobocia
rejestrowanego obnizyta sie z 14,9% w grudniu 2006 do 11,4% w czerwcu 2007. Spadkowi
bezrobocia towarzyszyto wyrazne przyspieszenie dynamiki ptac. W Il potowie roku zblizyto sie
ono do dwucyfrowego poziomu.

Ozywieniu gospodarczemu towarzyszylo nasilenie presji cenowej. Przez wiekszg cze$é roku
przyspieszenie tempa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych byto umiarkowane,
a inflacja utrzymywata sie¢ w okolicach oficjalnego celu NBP. Dopiero w IV kwartale 2007 doszto
do wyraznego wzrostu inflacji, a w grudniu osiaggneta ona poziom 4% w ujeciu rok do roku. Byto
to jednak zwigzane gtéwnie z czynnikami zewnetrznymi, przede wszystkim ze znacznym
wzrostem cen zywnosci i energii na rynkach $wiatowych. Natomiast inflacja bazowa do konca
roku utrzymata sie na stosunkowo niskim poziomie, chociaz w ostatnich miesigcach 2007
réwniez ona zanotowata lekki wzrost (do 1,7% r/r w grudniu).

Jak wynika z wstepnych szacunkéw Ministerstwa Finanséw, w 2007 roku wykonanie budzetu
panstwa okazato sie znacznie lepsze od zatozen przyjetych w ustawie budzetowej. Deficyt
budzetu wyniést 16,9 mid zlotych, a zatem 56,4% planowanej kwoty 30 mld PLN. Dochody
budzetu przekroczyly planowang kwote o 3,1%, przede wszystkim dzieki znacznie wyzszym od
zaktadanych wptywom z podatkéw (podczas gdy dochody z tytutu transferéw z UE wyniosty
niewiele ponad 50% planu). Z kolei wydatki okazaly sie 0 2,3% nizsze od przyjetych zatozen).

Kurs ztotego utrzymat sie w $rednioterminowym trendzie aprecjacyjnym. W grudniu kurs
walutowy USD/PLN osiggnat minimum w okolicach 2,4150, natomiast kurs EUR/PLN znalazt sie
na poziomie 3,56. Czynnikami wspierajacymi polska walute byly przede wszystkim: szybki
wzrost gospodarczy, naptyw funduszy z UE, znaczny naptyw zagranicznych inwestycji
bezposrednich (w 2007 roku kwota ta prawdopodobnie wyniosta okoto 15 mld EUR, a zatem
byla zblizona do tej osiggnietej w roku poprzednim), a takze utrzymujaca sie na rynkach
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Swiatowych tendencja do wyprzedazy amerykanskiego dolara na rzecz zaréwno innych walut
gtéwnych, jak i walut krajéw rozwijajacych sie.

Polityka pieniezna NBP

Narastajaca presja cenowa skfonita Rade Polityki Pienieznej do dokonania dwéch podwyzek
stop procentowych jeszcze w | potowie 2007 roku (w kwietniu oraz w czerwcu), tacznie o 50 pb.
W | pétroczu nie doszlo do wyraznego przekroczenia celu inflacyjnego NBP, jednak Rada
wzieta pod uwage czynniki ryzyka po stronie przyspieszenia inflacji w $rednim terminie,
zwigzane z wysokim tempem wzrostu gospodarczego i zwiekszeniem dynamiki pfac.
W 1l potowie roku RPP kontynuowata cykl zaostrzania polityki pienieznej w umiarkowanym
tempie, dokonujac dwoéch kolejnych podwyzek stop procentowych (w sierpniu o 0,25 pb.
i w listopadzie o 0,25 pb.), w zwigzku ze wzrostem inflacji wywotanym sytuacjg na $wiatowych
rynkach zywnosci.

Na koniec grudnia 2007 roku podstawowe stopy procentowe banku centralnego wynosity
(w skali roku):

= stopa referencyjna 5,0%,
= stopa lombardowa 6,5%,
= stopa redyskonta weksli 5,25%,
= stopa depozytowa 3,5%.

Perspektywy gospodarki w 2008 roku

Nalezy oczekiwa¢, ze w 2007 roku polska gospodarka osiggneta szczytowy punkt fazy
wzrostowej cyklu koniunkturalnego. W roku 2008 nalezy spodziewac sie stopniowego ostabienia
aktywnosci gospodarczej. Czynnikiem podtrzymujacym tempo wzrostu powinna pozostaé
konsumpcja indywidualna, ze wzgledu na znaczng poprawe sytuacji na rynku pracy i wzrost
dochodoéw rozporzadzalnych ludnosci. Ostabieniu ulegnie natomiast najprawdopodobniej
dynamika inwestycji (chociaz istnieja szanse na to, ze w catym 2008 roku utrzyma si¢ ona na
dwucyfrowym poziomie). Czynnikiem oddziatujacym negatywnie na faczny wzrost gospodarczy
pozostanie zapewne eksport netto, ze wzgledu na dynamike importu wyraznie przekraczajaca
tempo wzrostu eksportu. Gtéwnym czynnikiem ryzyka po stronie spowolnienia wzrostu
gospodarczego jest spodziewane ochtodzenie globalnej koniunktury gospodarczej, ktore jest juz
wyraznie widoczne w przypadku gospodarki amerykanskiej. Sytuacja taka moze doprowadzi¢
do ostabienia naptywu inwestycji zagranicznych, a jednoczesnie negatywnie wptyna¢ na
eksport. Czynnik ten bedzie zapewne wywierat wptyw na polska gospodarke z opdznieniem,
jednak w Il potowie roku moze on juz by¢ wyraznie widoczny. W zwigzku z tym,
w nadchodzacym roku spodziewane jest spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego do okoto
5,0 - 5,5%.

Mozna oczekiwaé, ze pierwszym miesigcom 2008 roku towarzyszyta bedzie silna presja
cenowa. W tym kierunku oddziatywaty bedg zaréwno wysokie ceny zywnosci i energii na
rynkach $wiatowych, jak stopniowe narastanie inflacji bazowej, zwilaszcza w Swietle
planowanych podwyzek cen kontrolowanych. Utrzymujaca sie na wysokim poziomie dynamika
ptac stwarza dodatkowe zagrozenie dla stabilno$ci cen. Nalezy w zwigzku z tym oczekiwac, ze
na poczatku 2008 roku inflacja moze utrzymywac¢ sie na poziomie przekraczajgcym 4%. W tej
sytuacji Rada Polityki Pienieznej zapewne kontynuowata bedzie cykl podwyzek stép
procentowych, dazac do ograniczenia oczekiwan inflacyjnych i przeciwdziatania wystapieniu
efektu drugiej rundy. Wydaje sie jednak, ze przestrzen do podwyzek stdp procentowych jest
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ograniczona ze wzgledu na potencjalny, negatywny wptyw oczekiwanego ochtodzenia globalnej
koniunktury na polska gospodarke. Dodatkowo oczekuje sie, ze w Il potowie roku powinno doj$¢
do lekkiego ostabienia presji cenowej, przejawiajgcego sie stopniowym spadkiem inflacji
w kierunku 3,5%. W zwigzku z tym wydaje sie prawdopodobne, ze cykl zaostrzania polityki
pienieznej ulegnie zakonczeniu jeszcze w | potowie roku, przypuszczalnie na poziomie okoto
5,75 - 6,00%.

Rok 2008 moze przynies¢ zahamowanie trendu aprecjacyjnego kursu ziotego wzgledem
gtéwnych walut. Ochtodzenie globalnej koniunktury gospodarczej i wzrost niepewnosci powinny
oddziatywa¢ w kierunku pogorszenia sentymentu dla walut krajow rozwijajacych sie. Negatywny
wptyw na kurs ztotego moze tez mie¢ potencjalne ostabienie naptywu zagranicznych inwestycji.
Z drugiej strony, polska walute powinno wspiera¢ stosunkowo wysokie tempo wzrostu
gospodarczego oraz efekt konwergencji, zwigzany z oczekiwanym przystapieniem Polski do
strefy euro, a takze powiekszajacy sie dysparytet stop procentowych pomigedzy naszym krajem
a gtdbwnymi gospodarkami $Swiatowymi (ze wzgledu na kontynuacje cyklu podwyzek stép
procentowych w Polsce oraz nasilajaca sie tendencje do tagodzenia polityki pienieznej
w krajach rozwinigtych). Potaczenie tych czynnikéw powinno sprzyjac¢ utrzymaniu kursu ztotego
na wzglednie stabilnym poziomie, chociaz mozliwe wydajg sie krotkoterminowe korekty
polegajace na nieco gtebszym, przejsciowym ostabieniu polskiej waluty.

Jako gtéwne, potencjalne czynniki ryzyka dla wzrostu gospodarczego w roku 2008 mozna

wymieni¢:

" silniejszy od obecnie zakladanego wptyw ochtodzenia globalnej koniunktury gospodarczej;
ze wzgledu na zwigzek pomiedzy polskg gospodarkg, a gospodarka strefy euro, gtebokie
spowolnienie wzrostu w krajach zachodniej Europy moze znaczgco pogorszy¢ warunki
krajowych przedsiebiorcéw, prowadzac do ostabienia ich aktywnosci; to z kolei znalaztoby
odzwierciedlenie na krajowym rynku pracy, wywierajac negatywny wptyw na sktonnos¢ do
konsumpcji i tym samym ostabiajgc wewnetrzne czynniki wzrostu gospodarczego,

" silniejszy i bardziej uporczywy od oczekiwanego wzrost presji cenowej; w 2007 roku inflacja
bazowa pozostawata stosunkowo odporna na przyspieszajace tempo wzrostu ptac, nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w roku 2008 rosngce koszty pracy oraz silny popyt
konsumpcyjny, w potaczeniu z oczekiwaniami inflacyjnymi wywotanymi wysokimi cenami
zywnosci, w wiekszym stopniu odbije sie na cenach (dodatkowym czynnikiem ryzyka bytoby
w tym przypadku ewentualne ostabienie ziotego, skutkujgce wzrostem cen importu);
postawitoby to RPP w trudnej sytuacji, w $Swietle oczekiwanego spowolnienia wzrostu
gospodarczego,

" brak zdecydowanych reform finanséw publicznych i systemu podatkowego; oczekiwane
ochtodzenie koniunktury gospodarczej znaczaco utrudni (a by¢é moze nawet uniemozliwi)
przeprowadzenie w/w reform.

Sytuacja w sektorze bankowym

Ozywienie gospodarcze pozytywnie wplyneto na kondycje i wyniki sektora bankowego.
Wskaznik koniunktury w tym sektorze w | potowie 2007 roku osiagnat rekordowo wysoki
poziom, chociaz w Il polowie zanotowat nieznaczny spadek. Zanotowano dalszy wzrost
aktywéw oraz wynikéw finansowych bankéw komercyjnych. W | pétroczu 2007 roku aktywa
wzrosty o 6,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wynik finansowy brutto
sektora wyniost 8,3 mid ztotych i wzrést o 25,2%, natomiast wynik finansowy netto zwigkszyt sie
0 21% i wyniést 6,7 mld PLN. Dobre wyniki finansowe byly przede wszystkim rezultatem
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wyraznego wzrostu wyniku z tytulu odsetek i prowizji (odpowiednio o 14,4% i 23%
w poréwnaniu z | pétroczem 2006 roku). Zaobserwowano jednak roéwniez wyrazny wzrost
kosztéw dziatania (o 12,3%), czego przyczyng byto przede wszystkim zwiekszenie poziomu
zatrudnienia oraz wynagrodzen. Mimo to, poprawa efektywnosci przyczynita sie do
zmniejszenia relacji kosztéw do wyniku dziatalno$ci bankowej do 48,7% z 50,9%
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Odnotowano dalszy, dynamiczny wzrost akcji kredytowej. Laczna warto$¢ kredytéw i pozyczek
w grudniu 2007 roku byta o 30% wyzsza w poréwnaniu z grudniem 2006 roku. W sektorze
gospodarstw domowych zanotowano wzrost kredytdéw i pozyczek o blisko 38%. Utrzymat sie
wysoki popyt na kredyty mieszkaniowe, ktére wzrosty o ponad 50%. Odnotowano przy tym
wyrazny wzrost zainteresowania kredytami mieszkaniowymi udzielanymi w ztotych, co z jednej
strony byto rezultatem wzrostu stép procentowych w Szwaijcarii i strefie euro, a z drugiej
efektem zaostrzenia rygorow przy udzielaniu kredytéw walutowych zgodnie z zaleceniami
Rekomendacji S, wydanej przez KNB. Wysokie tempo wzrostu gospodarczego znalazly
odzwierciedlenie takze we wzroscie popytu na kredyty ze strony przedsiebiorstw. Wzrosty one
o ponad 24%.

O ile w | potowie 2007 roku przyrost wolumenu depozytéw od podmiotéw niefinansowych byt
stosunkowo wolny (jedynie w przypadku depozytéw biezacych gospodarstw domowych
osiggnat poziom dwucyfrowy, chociaz jednoczes$nie w sektorze tym zanotowano wyrazny
spadek wolumenu depozytéw terminowych), o tyle w Il potowie roku ulegt on wyraznemu
przyspieszeniu. Przyczynita sie do tego zaréwno postepujgca poprawa sytuacji finansowej,
jak i wzrost rynkowych stop procentowych. Ostatecznie, na dzien 31 grudnia 2007 roku
wolumen depozytéw gospodarstw domowych zanotowat wzrost o blisko 15% w poréwnaniu
z wartoscig na dzien 31 grudnia 2006 roku (depozyty terminowe zanotowaty przy tym spadek
o blisko 2,5%, jednak réwniez w tym zakresie zaobserwowano wyrazng poprawe w poréwnaniu
z | potroczem, kiedy to spadek w tej kategorii wyniést ponad 7%), natomiast wolumen
depozytéw sektora przedsigbiorstw zwigkszyt sie¢ o nieco ponad 15%. Gtéwnym Zzrédtem
finansowania dziatalnosci sektora bankowego pozostaty jednak przyrosty depozytéw i kredytéw
otrzymywanych od innych bankéw oraz depozytéw od sektora instytucji rzadowych.

Perspektywa ochtodzenia globalnej koniunktury gospodarczej w roku 2008 i jego potencjalny,
negatywny wplyw na polska gospodarke stanowi gtéwny czynnik ryzyka dla kondycji sektora
bankowego. Spadek wskaznikéw koniunktury w sektorze bankowym w Il potowie 2007 roku
wydaje sie sugerowac, ze osiggneta ona szczytowy poziom w | potowie roku. Moze to oznaczaé
zakonczenie trwajacej od konca 2002 roku fazy wzrostowej. Spowolnienie wzrostu
gospodarczego, a nastgpnie przetozenie jego skutkéw na rynek pracy, moze skutkowaé
obnizeniem popytu na kredyty zaréwno ze strony przedsigbiorstw, jak i gospodarstw domowych.
Co wiecej, dynamiczny rozwoj akcji kredytowej w 2007 roku moze w tej sytuacji prowadzi¢ do
pogorszenia jakosci aktywdw i wzrostu naleznosci zagrozonych w roku nastepnym.

Sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Rok 2007 przebiegat pod znakiem zmiennej tendencji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
W pierwszym pétroczu tego roku szeroki indeks rynku WIG wzrést o 31,08%, WIG20, grupujacy
najwigksze spotki GPW, wzrost w tym okresie o 14,42%, a wskaznik 40 spoétek $rednich
rozmiaréow mWIG40 zyskat az 52,27%. Natomiast na koniec grudnia 2007 roku, stopa zwrotu
indeksoéw wyniosta odpowiednio: WIG +10,4%, WIG20 +5,2% oraz mWIG40 +7,9%. Oznacza
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to, ze druga potowa 2007 roku charakteryzowata sie tendencjg spadkowag na GPW, co w peti
oddaje zamieszczony ponizej wykres WIG.

Wykres. Indeks WIG wraz z wielkoscia obrotow w ujeciu tygodniowym.
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Na koniec 2007 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie notowano akcje 351
spotek (w tym 23 zagraniczne) wobec 284 (w tym 12 zagraniczne) na koniec 2006 roku.
W catym 2007 roku na warszawskiej gietdzie zadebiutowato 81 spotek, wobec 38, ktére weszty
do notowan w 2006 roku. W ciggu 2007 roku z obrotu na GPW wycofano 14 spotek.

tacznie debiutujgce spoétki zaoferowaty akcje na rynku pierwotnym (nowa emisja + sprzedaz
istniejacych papierow) za kwote 18,3 mld PLN. Najwiekszg ofertg byta sprzedaz akcji przez
spotke  IMMOEAST AG (inwestujagca w nieruchomosci w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej),

o wartosci 10,7 mid PLN.

taczna kapitalizacja (warto$¢ rynkowa akcji) notowanych spoétek krajowych wynosita na koniec
2007 roku 509,9 mid PLN wobec 437,7 mld PLN na koniec 2006 roku, co oznacza 16,5%
wzrost. Uwzgledniajac spotki zagraniczne, taczna kapitalizacja wyniosta 1,08 mid PLN, nalezy
jednak pamieta¢, ze duza czes¢ handlu akcjami tego typu spétek odbywa sie na ich rodzimych
parkietach.

Podobnie jak miato to miejsce w ubiegtym roku, silny wzrost indekséw przetozyt sie na wyzszy
poziom obrotéw. W 2007 roku wyniosty one ogdétem 479,5 mild PLN, co oznacza wzrost
w stosunku do 2006 roku o0 41%.

Podobna sytuacja miata miejsce na rynku instrumentéw pochodnych, gdzie widoczny byt wzrost
obrotéw w poréwnaniu z rokiem poprzednim. tacznie obroty na rynku kontraktéw terminowych
zwigkszyty sie 0 77% do 674 min PLN, natomiast wolumen obrotu kontraktami terminowymi na
1 sesje wyniost w ubiegtym roku 38 tys. kontraktéw wobec 25,4 tys. rok wczesniej (wzrost
0 49,6%). W przypadku opcji, wolumen obrotu na sesje zwigkszyt sie do 1,6 tys. opcji wobec
1,3 tys. rok wczesniej (+22,7%).

Wysoki poziom aktywnosci inwestoréw na rynku akcji i instrumentow pochodnych GPW
przetozyt sie na zmniejszony handel na rynku obligacji, gdzie przy wyzszym poziomie
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kapitalizacji tego typu instrumentéw (wzrost o 7,7% do 348,5 mid PLN), obrét spadt o 37%
do 3,5 mid PLN.

Na koniec 2007 roku na GPW dziataty 44 domy maklerskie - cztonkowie gietdy, wobec 33 tego
typu instytucji na koniec 2006 roku. Najwiekszy udziat w obrotach akcjami miaty: ING BSK (lider
w 2007 roku), DM BZ WBK, DM Banku Handlowego, Unicredit CAIB, Ipopema Securities oraz
CDM Pekao. Na rynku kontraktéw terminowych zdecydowanym liderem pozostaje
Dom Maklerski BOS.

Opis podstawowych produktow i ustug Banku

Oferta dla klientow korporacyjnych

Bank specjalizuje sie¢ w obstudze wymagajacych klientow korporacyjnych. Doswiadczenia
zespotu sg wsparte wiedzg gtéwnego akcjonariusza, jednego z najwigkszych niemieckich
bankéw, co daje gwarancje wysokiego poziomu ustug. Cechami oferty produktowej
DZ BANK Polska sa:

= produkty i ustugi kazdorazowo dostosowywane do indywidualnych potrzeb,

" dostep do produktdow bankowych za posrednictwem réznych, w tym elektronicznych,
kanatéw dystrybuciji,

= obstuga przez profesjonalny zespdt,

" wysokie standardy Grupy DZ BANK AG.

Obstuga biezaca

DZ BANK Polska prowadzi operacje na rachunkach w dziewieciu walutach: PLN, USD, GBP,
CHF, EUR, NOK, SEK, DKK i JPY. Oferuje prowadzenie rachunkéw pomocniczych, a w ramach
obstugi biezacej zapewnia:

= prowadzenie rachunkéw biezacych,

= realizacje wptat i wyptat gotdwkowych,

= krajowe i zagraniczne przelewy pieniezne, w tym zbiorcze zlecenia przelewéw,

" transakcje zakupu i sprzedazy walut,

" biezgce rozliczenia operacji zwigzanych z kredytami,

= realizowanie czekow gotowkowych i rozrachunkowych.

Ponadto DZ BANK Polska oferuje poufng realizacje zbiorczych zlecen przelewow, ktéra jest

najczesciej wykorzystywana do realizacji przelewéw zwigzanych z ptacami.

Bankowos¢ elektroniczna

System bankowosci elektronicznej VideoTel oraz system bankowosci internetowej DZ Internet
sg jednymi z najnowoczesniejszych rozwigzan wdrozonych w DZ BANK Polska. Systemy te
w zasadniczy sposob utatwiaja i przyspieszajg dokonywanie operacji przez klientéw. Wszystkie
transakcje mogg by¢ wykonywane z dowolnego miejsca w kraju i za granica z zachowaniem
wszelkich norm bezpieczenstwa.
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Operacje, ktére mozna wykona¢ za pomoca systemu VideoTel i systemu DZ Internet:

= staly dostep do informac;ji o saldzie rachunkoéw,

" szczegotowe informacje o  historii operacji (w systemie VideoTel dodatkowo
z mozliwoscig wyszukiwania wg zadanych kryteriow),

" przelewy krajowe, w tym przelewy z przewalutowaniem,

" przelewy na rzecz ZUS-u i urzedu skarbowego,

" przelewy zagraniczne,

= otwieranie lokat terminowych,

= zakup i sprzedaz walut,

= definiowanie list statych odbiorcéw przelewow,

= staty dostep do istotnych informacji: kurséw, stép procentowych, informacji o produktach itp.

Ptatnosci Masowe

System Ptatnosci Masowych skierowany jest do Klientow, ktorzy wysytaja badz otrzymujg juz od
kilkudziesieciu ptatnosci miesiecznie. Ptatnosci Masowe usprawniajg proces otrzymywania badz
wysytania cyklicznie duzej ilodci przelewdw. Klient otrzymuje w wersji elektronicznej szczegoty
informacji o wpfatach na swdj rachunek badz wystanych przelewach, co pozwala na
automatyzacje proceséw finansowo — ksiegowych. Dzieki powyzszemu minimalizowane jest
prawdopodobienstwo wystgpienia btedéow spowodowanych manualng obstuga ptatnosci. Klient
uzyskuje rowniez przejrzysto$¢ rachunku biezgcego prowadzonego w Banku, a w przypadku
wysylania przelewéw ptacowych - ich poufnosé.

Karty ptatnicze

W ofercie Banku znajdujg sie karty Visa Business. Sg to karty debetowe oraz z odroczonym
terminem ptatnosci (,charge”), ktére zaopatrzone sg oprécz paska magnetycznego réwniez
w chip zwiekszajacy bezpieczenstwo wykonywanych transakcji. Umozliwiajg Klientom tatwy
i szybki dostgep do Srodkédw zgromadzonych na koncie poprzez mozliwos¢ dokonywania
transakcji oraz wyptaty gotowki we wszystkich placéwkach akceptujacych karty Visa w kraju
i za granicg. Zapewniajg rowniez pomoc w trakcie podrézy zagranicznej w przypadku choroby,
nieszczesliwego wypadku jak i innych zdarzen losowych.

Inwestowanie nadwyzek finansowych

Bank oferuje klientom szeroki wybor narzedzi, pozwalajacych na maksymalizowanie zyskéw
z zaangazowanego kapitalu oraz efektywne zarzadzanie nadwyzkami finansowymi
przedsiebiorstwa. W sktad oferty Banku wchodzg przede wszystkim:

" lokaty terminowe w PLN, EUR i USD o terminach zapadalnosci do 1 roku,
" lokaty na stope statg lub zmienna,
" lokaty overnight.

Instrumenty te umozliwiajg negocjacje okresu zapadalno$ci, stosownie do potrzeb klienta oraz
oprocentowania lokat o wartosci powyzej 500 tys. PLN, 500 tys. EUR lub 500 tys. USD.

Bank oferuje takze mozliwo$¢ otwierania i prowadzenia kont depozytowych bonéw skarbowych,
zakup zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym oraz transakcje typu REPO i REVERSE
REPO.
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Operacje dokumentowe

W ramach operacji dokumentowych Bank oferuje: akredytywe dokumentowa, dyskonto
akredytywy oraz inkaso dokumentowe. Operacje te zapewniajg elastycznos$¢ i bezpieczenstwo
obrotu dla klientéw zaangazowanych w handel zagraniczny.

Gwarantowanie transakcji handlowych

Bank oferuje nastepujace rodzaje gwarancji ze wzgledu na charakter zobowigzania, ktérego
zabezpieczeniem ma byé gwarancja: gwarancje wadialng (przetargowa), gwarancje zwrotu
zaliczki, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje zaptaty za dostawe towaru
(wykonanie ustugi), gwarancje zaptaty cta, gwarancje otwarcia akredytywy, gwarancje zaptaty
za dokumenty skierowane do inkasa, gwarancje udzielenia awalu na wekslu oraz,
w szczegolnych okolicznosciach, gwarancje sptaty kredytu.

Kredyty

Bank specjalizuje si¢ w kredytowaniu podmiotéw gospodarczych. Ma szczegdlnie szerokie
doswiadczenia w finansowaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy i finansowaniu rozwoju
przedsiebiorstw. Udziela kredytow przedsigbiorstwom z réznych branz i o roznej skali dziatania
a oferta pod katem warunkéw finansowych jest dostosowana do indywidualnych wymagan
klientow. Obejmuje ona kredyty ztotowe i walutowe: w rachunku biezacym, obrotowe oraz
inwestycyjne. Bank zaspokaja takze niestandardowe potrzeby, umozliwiajac negocjowanie
warunkow kredytu.

Dzieki kredytowi w rachunku biezacym firma moze zadluza¢ sie do ustalonego w umowie limitu
przez okreslony w umowie okres. Srodki z tego kredytu moga byé¢ wykorzystane na
finansowanie kapitatu pracujgcego. Najczesciej kredyt ten jest przyznawany na okres 1 roku.

Operacyjny kredyt terminowy umozliwia finansowanie okreslonego celu przez ustalony
w umowie czas. Moze by¢ przyznany jako kredyt krétko -, Srednio - badz dlugoterminowy. Moze
by¢ wykorzystany przez klienta zgodnie z pierwotnie uzgodnionym harmonogramem lub

w okreslonym okresie czasu.

Finansowanie projektéw inwestycyjnych zazwyczaj wigze sie z dtugoterminowym
zaangazowaniem finansowym. Bank udziela dtugoterminowych kredytéw zaréwno na
inwestycje, w ktorych ryzyko kredytowania jest w petni zabezpieczone istniejgcymi aktywami
klienta, jak réwniez na projekty inwestycyjne, w ktorych podstawowym zabezpieczeniem sg
przyszte przeptywy pienigzne.

Linie "multipurpose-multicurrency" przyznawane sg w formie limitu, w ramach ktérego klienci
moga skorzysta¢ z kombinacji réznych produktéw objetych ryzykiem kredytowym. Podpisujac
jedng umowe kredytowa, klienci uzyskujg sumaryczny limit kredytowy zawierajacy ,podlimity” na
wszystkie wchodzace w ramy umowy produkty oraz limity na transakcje walutowe Iub
mozliwo$¢ dokonywania ciggnien kredytu w dowolnych proporcjach w zdefiniowanych

w umowie kredytowej walutach.

Produkty Structured Finance
Bank, we wspotpracy z bankami grupy DZ BANK AG oferuje:

= Kredyty konsorcjalne,
" Finansowanie project finance,
® Management Buy Outs/MBI,
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= Leverage Buy Outs,
" Transakcje strukturyzowane.

Bank, we wspétpracy ze spoétkg zalezng Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. oferuje:

= |PO,
® Finansowanie Pre — IPO.

Rachunki powiernicze (rachunki escrow)

Bank umozliwia klientom korzystanie z rachunku escrow, ktéry jest umowag dwustronng
zawierang miedzy Beneficjentem transakcji oraz Bankiem. Taka umowa umozliwia
przechowywanie srodkéw pienieznych ztozonych w depozyt w Banku przez Zastrzegajgcego
i nastepnie wyptacenia tych srodkéw przez Bank drugiej ze stron po spetnieniu okreslonych
warunkéw lub zwrot tych srodkéw na warunkach okreslonych w umowie. Podstawowa korzyscig
jest zabezpieczenie stron transakcji przed nie wywigzaniem sie jednej ze stron z warunkéw

umowy.

Oferta produktow skarbowych

DZ BANK Polska oferuje wiele produktéw zwigzanych z obrotem walutowym a takze produktow
zabezpieczajacych przed niekorzystnymi zmianami stawek procentowych. W ofercie Banku
znajduje sie szeroki wybor transakcji:

" Transakcje FX Spot
Transakcje Spot to operacje kupna lub sprzedazy waluty z jej dostawg w drugim dniu roboczym
po zawarciu transakcji.

" Transakcje FX Forward
Transakcje tego typu to operacje kupna lub sprzedazy waluty, ale z jej dostawg w okreslonym

terminie w przysztosci.

" Transakcje FX Par-Forward
Terminowa transakcja wymiany ustalonego (co do terminu i kwoty) szeregu przeptywow
walutowych po tym samym kursie.

" Transakcje FX SWAP
Transakcja typu SWAP polega na kupnie lub sprzedazy jednej waluty za drugg
z natychmiastows jej odsprzedaza lub odkupieniem w pdzniejszym terminie.

" Transakcje Non-Deliverable Forward (NDF)
Transakcja NDF jest identyczna z transakcjg Forward z tg réznica, ze brak w niej fizycznego
przeptywu Srodkdw w dniu rozliczenia tzw. dostawy waluty.

" Opcje Walutowe (plain vanilla i egzotyczne), réznorodne strategie opcyjne

Opcje walutowe dajg nabywcy prawo zakupu/sprzedazy jednej waluty za drugg po z gory
ustalonym kursie. Bank specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych struktur opcyjnych -
gotowych rozwigzan zabezpieczajacych ryzyko walutowe klienta.

" Terminowe Transakcje Stopy Procentowej (Forward Rate Agreement)
Te transakcje stuzg zabezpieczeniu przed przysztymi, niekorzystnymi zmianami stawek
procentowych.
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" Transakcje OIS
Transakcja tego typu pozwala klientowi zabezpieczy¢ sie przed wahaniami oprocentowania
lokat typu O/N na ustalong z géry ilo$¢ dni.

" Transakcje Swapa Odsetkowego (Interest Rate Swap)
Transakcje tego typu pozwalajg na optymalizacje przychodéw/kosztéw odsetkowych.

" Walutowe Transakcje Zamiany Stép Procentowych (CIRS)
Transakcja CIRS pozwala zabezpieczy¢ ryzyko walutowe i stopy procentowej Klienta.

" Opcje na Stope Procentowa (plain vanilla), zerokosztowe strategie opcyjne
Opcje na Stope Procentowg generujg dla klienta prawo lub obowigzek zamiany zmiennej stopy
procentowej na statg po z gory ustalonej stawce.

= Lokaty Strukturyzowane
Lokata strukturyzowana jest potaczeniem lokaty kapitatowej z opcjg walutowg badz strategig

opeyjna.

" Opcje na Towary, zerokosztowe strategie opcyjnie

Opcje na Towary generuja dla klienta prawo lub obowigzek rozliczenia réznicy cenowej danego
surowca (metale, surowce energetyczne, produkty rolne) pomiedzy ceng ustalong z gory
z klientem w dacie transakcji a ceng rozliczenia w dacie realizacji opcji. Zabezpieczenie moze
by¢ kwotowane dla klienta w oryginalnej walucie towaru (np. USD) lub inne;j.

Klientom gwarantowana jest opieka dealera — wszelkie transakcje moga by¢ z nim uzgadniane.
Uzupetnieniem oferty produktowej Banku jest biezacy serwis analityczny, zawierajgcy analize
wydarzen i trendéw na rynkach finansowych oraz przedstawiajgcy prognozy i oczekiwania
Banku co do rozwoju sytuacji w przysztosci.

Oferta dla matych i srednich przedsiebiorstw

DZ BANK Polska oferuje pakiet produktéw bankowych “DZ SPRINTER” specjalnie dla klientow
z segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw. Istotng czes¢ Pakietu stanowi bankowos$é
internetowa. Skfada sie on ponadto z produktéw do zarzadzania ptatno$ciami oraz operacjami
skarbowymi. Zaletg oferty jest poziom optat (za prowadzenie rachunku, bankowos$¢ internetowg
i elektroniczna, operacje gotdwkowe) pobieranych na konkurencyjnym poziomie w stosunku do
rynku. Ponadto przy korzystaniu z pakietu stosuje sie jedng przejrzystq umowe i uproszczone
formalnosci zwigzane z obstuga bankowag, takze w procedurach kredytowych.

Oferta dla klientow prywatnych

Oferta bankowosci prywatnej DZ BANK Polska skierowana jest do osob poszukujgcych
najlepszych form inwestycji dostepnych w kraju i za granicg, cenigcych dyskretng
i profesjonalng obstuge oraz stabilno$¢ finansowa. Bank proponuje zaréwno klasyczne formy
inwestowania w lokaty bankowe, jak i nowoczesne formy inwestycji w fundusze polskie
i zagraniczne, inwestycje alternatywne oraz inwestycje w transakcje walutowe. Na zyczenie
Klienta budujemy portfele inwestycyjne. Klienci obstugiwani sg przez wykwalifikowanych
Osobistych Doradcow a ustugi kazdorazowo dostosowane do indywidualnych oczekiwan
i potrzeb. Dodatkowo kilka razy w roku Bank wspdtorganizuje réznego rodzaju konferencje
o tematyce $cisle zwigzanej z inwestowaniem (np. podatki, rynek nieruchomosci, zarzadzanie
aktywami).
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W ramach bankowosci prywatnej Bank stworzyt dwa prestizowe pakiety ustug:

- Pakiet Private Banking przygotowany zostat z myslg o klientach posiadajacych
w DZ BANK Polska aktywa w wysokosci 200 000 PLN lub ich réwnowarto$¢ w walutach
obcych (EUR, USD, CHF, GBP). Wszyscy Klienci Private Banking zostali objeci
bezptatng ustugg Assistance obejmujaca serwis Concierge oraz infolinie medyczna,
prawng i ogolna.

- Pakiet Personal Banking przeznaczony jest dla klientéw posiadajacych w DZ BANK
Polska aktywa w wysokosci 50 000 PLN lub deklarujacych regularne wptywy na
rachunek w wysokosci 5 000 PLN (lub ich réwnowarto$¢ w innych walutach).

Rachunki biezace

Bank oferuje rachunki biezace w PLN, USD, EUR, CHF i GBP. Prowadzi rachunki zaréwno dla
rezydentéw, jak i nierezydentow. Wszelkie transakcje na rachunkach mogg by¢ wykonywane
przy pomocy Osobistego Doradcy, réwniez przez telefon oraz Internet. Rachunki biezace sa
podstawowym narzedziem stuzacym do rozliczeh zwigzanych z operacjami inwestycyjnymi
klienta, wptatami i wyptatami gotéwkowymi, przelewami pienieznymi, skupem i sprzedazg
walut, realizacjg czekéw gotowkowych i rozliczaniem operacji kredytowych. Do rachunku
oferujemy karte debetowa w systemie VISA Elektron, ktéra pozwala na dokonywanie wyptat z
bankomatow na terenie catej Polski bez prowizji.

Inwestowanie

Na rynku kapitatowym mozna inwestowac:

"  poprzez Dom Maklerski AmerBrokers (bezposrednie inwestycje w akcje i papiery diuzne
poprzez rachunek inwestycyjny, dostep do rekomendacji i analiz, niski poziom optat
transakcyjnych, sprawny dostep internetowy — z mozliwoscig sktadania zlecen on-line),

=  poprzez fundusze inwestycyjne oferowane w ramach otwartej architektury produktowe;j,
tj. obecnie Union Investment, DWS, Skarbiec (r6znorodna oferta tacznie z funduszami
typu parasolowego oraz z mozliwoscia budowy portfela w porozumieniu z doradcg
i w oparciu o profil inwestycyjny),

"  poprzez oferte programdéw inwestycyjno — ubezpieczeniowych: Aegon, Skandia,
Amplico, Gerling, ktéra umozliwia wykorzystanie rozwigzan ubezpieczeniowych dla
dywersyfikacji inwestycji.

Szczegolnie wymagajacym klientom Bank oferuje réwniez programy Asset Management
w ramach wspétpracy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych Skarbiec (aktywa min. 500 000
PLN) oraz Union Investment (aktywa min. 10 min PLN).

Stale dostgpne sag takze pakiety ,lokata + fundusz’, taczace depozyt o niestandardowym
oprocentowaniu z inwestycjag w fundusz kapitatowy, przeznaczone szczegélnie dla oséb
o umiarkowanej akceptacji ryzyka.

Lokaty terminowe sg nadal popularne ws$réd naszych Klientéw. W ofercie znajduje sie pakiet
inwestycyjny DZ Plus, w ktérym klienci otrzymujg konkurencyjne warunki finansowe, mozliwosé
dokonywania wielokrotnych przewalutowan kapitatlu lokaty bez utraty atrakcyjnego
oprocentowania i bez dodatkowych prowizji. Dodatkowa korzyscig jest wysoki i bezpieczny zysk
z ulokowanego kapitatu. Otwieramy réwniez lokaty negocjowane i typu overnight.
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Klientom zainteresowanym posiadaniem rachunku w Szwajcarii proponujemy otwarcie
i prowadzenie rachunku oraz inwestycji w DZ PRIVATBANK Schweiz za posrednictwem
Naszego Doradcy w Warszawie.

Oferta produktéw skarbowych
W zakresie obstugi operacji walutowych Bank proponuje:

"  transakcje wymiany walut,

. kontrakty Forward,

"  opcje walutowe i strategie opcyjne

" |okaty strukturyzowane z gwarantowanym kapitatem,
- depozyty dwuwalutowe z gwarantowang stopg zwrotu.

Bank kwotuje wigkszos¢ walut wymienialnych w stosunku do PLN z mozliwoscig negocjacji
parametréw takich jak kurs i okres. Transakcje mogg by¢ zawierane przez telefon bezposrednio
z Dealerem. W ramach kontraktéw terminowych Bank oferuje réwniez wariant, gdy rozliczana
jest tylko roznica kursowa, bez dostawy gotowki.

Kredyty

Wszystkie warunki zaréwno finansowe, cenowe, jak i zwigzane z celem kredytu sg
indywidualnie ustalane z Klientem. Mamy kilka opcji waluty kredytu - PLN, USD, CHF i EUR.

Dodatkowym atutem jest mozliwo$¢ dokonywania sptaty kredytow walutowych po uzgodnionym
kursie.

W ofercie znajduje sie wiele mozliwosci:

= kredyt mieszkaniowy:

cel — mieszkaniowy, mieszkaniowo- komercyjny, zakup dziatki budowlanej,
dhugi okres sptaty — do 20 lat,

zabezpieczenie hipoteczne,

minimalny wymagany wktad wtasny 20% w szczegdlnych przypadkach 10%,
mozliwos¢ karencji w sptacie i wczesniejszej spiaty kredytu,

mozliwo$¢ dokonania bezptatnego przewalutowania raz do roku,

minimalna kwota kredytu — 200 000,00 PLN;

= kredyt terminowy

cel dowolny,
okres kredytowania — do 5 lat,
zabezpieczenie — np. hipoteka, kaucja, zastaw na papierach wartosciowych,

mozliwo$¢ ustalenia sposobu spfaty (np. raty kwartalne, rata balonowa);

=  gwarancja bankowa

np. dla zabezpieczenia kontraktéw terminowych.
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Karty kredytowe

Bank oferuje karty VISA Gold z mikroprocesorem oraz bogatym pakietem ubezpieczeniowym.
Karty te funkcjonujg w oparciu o indywidualny limit przyznawany Klientom wedtug
uproszczonych zasad (stan aktywéw).

Wspolpraca z instytucjami finansowymi

W 2007 roku Bank kontynuowat rozw¢j wspétpracy z krajowymi i migdzynarodowymi
instytucjami finansowymi, gtéwnie bankami, funduszami emerytalnymi i inwestycyjnymi.

Liczba bankéw — korespondentéw, z ktérymi DZ BANK Polska ma wymienione klucze swiftowe
wynosi 420.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Bank posiadat 10 rachunkéw NOSTRO w 7 réznych walutach
(USD, EUR, CHF, GBP, SEK, NOK, DKK) oraz prowadzit 9 rachunkéw LORO w PLN na rzecz
bankoéw zagranicznych.

Bank rozwijat rowniez swojg aktywnos¢ na rynku transakcji miedzybankowych, zwlaszcza
w zakresie operacji wymiany walut, instrumentow stopy procentowej oraz instrumentow
dtuznych, a takze lokat migdzybankowych oraz lokat overnight.

Srednie oprocentowanie dla depozytéw i kredytow

Srednie oprocentowanie oferowane klientom na rachunkach depozytowych w 2007 roku
wyniosto odpowiednio dla poszczegoélnych walut:

® dla PLN —-4,31%,
= dla USD - 5,33%,
® dla EUR-3,36%,
= dla CHF - 0,69%,
= dla GBP —3,66%.

Srednie oprocentowanie oferowane klientom dla kredytéw regularnych wyniosto odpowiednio
dla poszczegdlnych walut:

= dlaPLN-6,33%,
= dlaUSD -7,80%,
= dla EUR-5,82%,
= dla CHF —4,24%.
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Opis podstawowych produktow i wustug Domu
Maklerskiego

Obecnie oferowane przez AmerBrokers ustugi obejmuja:

oferowanie instrumentéw finansowych w obrocie pierwotnym,

dziatalno$¢ brokerska,

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem realizacji
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

doradztwo w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,

prowadzenie rachunku instrumentéw finansowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych
do ich obstugi,

podejmowanie czynnosci zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

czynnosci zwigzane z obrotem derywatami,

prowadzenie dziatalnosci posrednictwa w obrocie na Towarowej Gietdzie Energii.

Podstawe dziatalnosci stanowig trzy obszary:

dziatalno$¢ brokerska — posrednictwo w zawieraniu transakcji na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie,

dziatalnos¢ Wydziatu Rynku Pierwotnego — pomoc firmom w pozyskiwaniu kapitatu,
zaroéwno publicznie jak i niepublicznie,

dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dodatkowo AmerBrokers, korzystajac z posiadanych zezwolen oraz zdobytych doswiadczen

oferuje szereg ustug dodatkowych, takich jak np.:

posrednictwo w transakcjach na rynku instrumentéw finansowych niedopuszczonych do
obrotu publicznego,

prowadzenie ksiegi akcyjnej,

petnienie funkcji sponsora emisji instrumentéw finansowych,

dystrybucja jednostek funduszy powierniczych,

wykonywanie analiz na zlecenie klientow.
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Prezentacja wynikéw Grupy DZ BANK Polska S.A.

Strukture skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DZ Bank Polska S.A.

przedstawia ponizsze zestawienie:

okres okres
wtys. PLN e WEEOEZY  od 01-01-2006
o) SRl do 31-12-2006

Zysk netto DZ Bank Polska S.A. 12531 7 258
Zysk netto Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. 3746 1252
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne (1943) (1252)

Zysk netto grupy Grupy Kapitatowej DZ Bank Polska -Ilzzl 7 258

Analiza gtéwnych pozycji rachunku zyskoéw i strat

W 2007 roku Grupa DZ BANK Polska S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci
14 334 tys. PLN. W odniesieniu do roku poprzedniego odnotowano wzrost wyniku na
dziatalnosci bankowej przy jednoczesnym utrzymaniu $cistej kontroli kosztéw dziatania.
Relatywny wzrost kosztéw jest powigzany gtéwnie ze wzrostem kosztéw osobowych. Istotnym
elementem podwyzszonych kosztéw osobowych sg tworzone rezerwy na premie roczne
powigzane z osigganymi wynikami finansowymi.

Tabela: Gtéwne pozycje rachunku zyskéw i strat

okres okres
wtys. PLN Ll LOREOREZ  od 01-01-2006
Llorek bt do 31-12-2006

Wynik na dziatalnosci bankowej 88 925 64 110
Inne koszty i przychody operacyjne oraz wynik z tytutu aktywow trwatych 2716 (3 488)
Aktualizacja warto$ci aktywdéw finansowych (13 294) 1747
Koszty dziatania i amortyzacja (58 520) (51930)
Podatek dochodowy (5493) (3181)

Zysk netto 7 258

Wynik na dziatalnos$ci bankowej

Wynik na dziatalnosci bankowej w 2007 roku wyniést 88 925 tys. PLN i byt wyzszy od
poréwnywalnego wyniku z 2006 roku o 24 815 tys. PLN (wzrost o 39%). Rezultaty osiagniete
we wszystkich obszarach dziatalnosci bankowej wykazaty pozytywng dynamike. Wynik z tytutu
odsetek, stanowigcy nadal gtéwne zrodto przychodow, w 2007 roku byt wyzszy od wyniku
2006 roku o 9 167 tys. PLN (wzrost 0 29%) i wynidst 41 151 tys. PLN. Wynik z tytulu optat
i prowizji wzrést o 6 870 tys. PLN osiagajac wartos¢ 19 479 tys. PLN (wzrost o 54%), a wynik
z dziatalnos$ci handlowej zwigkszyt sig 0 7 461 tys. PLN. do 27 639 tys. PLN (wzrost 0 37%).
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Tabela: Wynik na dziatalnosci bankowej

okres okres
wtys. PLN Ll LOREOREZ  od 01-01-2006
lorekb il do 31-12-2006

Wynik z tytutu odsetek 41151 31984
Wynik z tytutu optat i prowizji 19 479 12 609
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych oraz dywidendy 656 (661)
Wynik z dziatalno$ci handlowej 27 639 20178

88 925 64110

Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

Ujemny wynik z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych w wysokosci 13 294 tys. PLN
jest zwigzany z konserwatywng oceng mozliwosci windykacji oraz ostrozng wyceng
posiadanych zabezpieczen dla kredytéw z trwalg utratg wartosci.

Koszty dziatania

W 2007 roku koszty dziatania wraz z amortyzacjg wzrosty w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 6 590 tys. PLN (+13%). Gtéwny wptyw na zmiang poziomu kosztéw miaty
koszty pracownicze, ktore wzrosty w stosunku poréwnywalnego okresu roku poprzedniego
0 4 461 tys. PLN (+16%). Podstawowym czynnikiem majacym wplyw na te zmiane sa
utworzone w zwigzku z wysokim poziomem wyniku finansowego rezerwy na premie roczne
wynikajace z ogolnych zasad premiowych obowigzujacych w Banku i Domu Maklerskim
AmerBrokers.

Tabela: Koszty dziatania Grupy

okres okres
w tys. PLN Lol ROzl od 01-01-2006
Llorelyz ol do 31-12-2006

Koszty pracownicze (32 024) (27 563)
Koszty ogdIno - administracyjne (21 392) (19 427)
Amortyzacja (5104) (4 940)

m (51 930)

Analiza gtéwnych pozyciji bilansowych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku suma bilansowa Grupy DZ BANK Polska S.A. wyniosta
2 263 501 tys. PLN, to jest 0 5,97 % wiecej niz przed rokiem. Najwiekszy wptyw na ten przyrost
miato zwiekszenie wolumenu kredytéw, depozytéw oraz lokat.

Zmiany w strukturze aktywow

Udziat lokat, kredytow i pozyczek w aktywach ogdtem w poréwnaniu do poprzedniego roku
zmniejszyt sie z 86,52 % do 85,07 %, jednak ilosciowo pozycja ta wzrosta o 77 613 tys. PLN do
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kwoty 1 925 531 tys. PLN. Za sprawg rozwoju akcji kredytowej Banku zanotowano wzrost w
naleznosciach od sektora niefinansowego (z 962 672 tys. PLN do 1 277 785 tys. PLN, +33%),
natomiast naleznosci od sektora finansowego spadlty z 885246 tys. PLN na 31 grudnia
2006 roku do 647 746 tys. PLN na 31 grudnia 2007 r. (- 27%).

Tabela: Struktura aktywéw

w tys. PLN 31-12-2007 31-12-2006 struktura

Lokaty, kredyty, pozyczki 1925 531 85,07% 1847 918 86,52%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 151 026 6,67% 155 022 7,26%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty wbudowane 108 426 4,79% 40 911 1,92%
Rzeczowe aktywa trwate i WNiP 19 591 0,87% 20714 0,97%
Pozostate aktywa 58 927 2,60% 71315 3,33%

2263 501 2135 880 100,00%

Struktura lokat, kredytow i pozyczek

Suma lokat, kredytow i pozyczek wzrosta w poréwnaniu z rokiem 2006 o 78 min PLN tj. 0 4%.
Wozrost ten spowodowany byt zwigkszeniem portfela kredytéw udzielanych klientom. W roku
2007 Bank systematycznie pozyskiwat klientdw i udzielat nowych kredytow rozszerzajac
dynamicznie portfel kredytowy przy zachowaniu jego wysokiej jakosci. Poprawa zarzadzania
plynnoscig oraz zwiekszenie aktywnosci na rynku instrumentéw pochodnych wptynety na
spadek wolumenu lokat w innych bankach.

Tabela: Struktura lokat, kredytow i pozyczek

wtys. PLN 31-12—2007 31-12-2006 struktura

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom

647 746 33,64% 885 246 47,91%

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci od klientow 1277 785 66,36% 962 672 52,09%

LRI oo

Charakterystyka udzielonych kredytow dla klientow

Bank specjalizuje sie w kredytach dla klientéw korporacyjnych. Wysoki udziat tego segmentu
utrzymuje sie i przekracza 96% portfela kredytowego. Konsekwentnie maleje znaczenie portfela
aktywow wydzielonych (kredytéw udzielonych przez 2002 rokiem, dla ktérych w wiekszosci
nastgpita istotna utrata wartosci).

Wiekszos$¢ kredytobiorcow Banku pochodzi z wojewddztwa mazowieckiego. W ostatnim roku
zwigkszyta sie jednak dywersyfikacja geograficzna. Udziat kredytobiorcéw z innych wojewddztw
wzrost z 48,0% do 57,1 % portfela. Udziat nierezydentéw na koniec 2007 roku wyniost 2,0%.

Struktura rodzajowa dtuznych papieréw wartosciowych

W 2007 roku nie dokonywano znaczacych zmian w polityce inwestycji w papiery wartosciowe.
Inwestycje obejmujg obligacje NBP, bony skarbowe oraz obligacje komercyjne. Portfel aktywow
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finansowych dostepnych do sprzedazy wedtug stanéw na koniec poréwnywanych okreséw
zmniejszyt sie 0 4 min PLN.

Zmiany w strukturze pasywow

Przyrost sumy pasywéw w poréwnaniu do stanu przed rokiem zwigzany byt przede wszystkim
z nominalnym wzrostem o 8% depozytéw innych bankéw i zobowigzan wobec klientow.
Ich udziat w pasywach nieznacznie wzrést do 84,29 % wobec 83,02% rok wczesniej. Udziat
kapitatow w sumie bilansowej utrzymuje sie na poziomie powyzej 10%.

Tabela: Struktura pasywow

wtys. PLN 31-12-2007 31-12-2006 struktura

Depozyty innych bankéw i zobowigzania wobec klientéw 1907 962 84,29% 1773 206 83,02%
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty 99978 4.42% 34375 161%
wbudowane

Kapitaly 241 665 10,68% 227 527 10,65%
Pozostate pasywa 13 896 0,61% 100 772 4,72%

2263 501 2 135 880, 100,00%

Struktura zobowigzan finansowych

Wozrost zobowigzan finansowych na koniec grudnia 2007 roku spowodowany byt przede
wszystkim przyrostem portfela depozytéw klientow przy nieznacznie mniejszym, w poréwnaniu
do roku ubiegtego, saldzie pozyczek miedzybankowych (-11%). Aktualny poziom zobowigzan
finansowych jest wystarczajgcy do finansowania akcji kredytowej banku.

Tabela: Struktura zobowigzan finansowych

wtys. PLN 31-12-2007 31-12-2006 struktura

Depozyty klientow 1536 337 80,52% 1356 050 76,47%

Pozyczki migdzybankowe 371625 19,48% 417 156 23,53%

voor o[ 177 o R

Charakterystyka depozytow klientow

Na dzien bilansowy Bank odnotowat przyrost w dwéch grupach produktowych depozytéw: lokat
terminowych (wzrost w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 18% do poziomu 931 189 tys. PLN)
oraz rachunkéw biezacych (wzrost o 42% do poziomu 202 049 tys. PLN). Wolumen lokat O/N
obnizyt sie 0 5% w poréwnaniu z rokiem ubieglym i wyniost 403 099 tys. PLN.
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Tabela: Struktura produktowa depozytéw

wtys. PLN 2007-12-31 2006-12-31 struktura

Lokaty terminowe 931 189 60,61% 788 931 58,18%
Lokaty O/N 403 099 26,24% 424 400 31,30%
Rachunki biezace 202 049 13,15% 142719 10,52%

1536 337 1356 050 100,00%

Zgodnie ze strategig Banku depozyty przyjete od klientdbw w przewazajacej czesci pochodzg
z sektora przedsiebiorstw i w tej grupie obserwuje sie najwyzsza dynamike wzrostu wolumenu.
Widoczny jest spadek wolumenu depozytéw od niebankowych instytucji finansowych (spadek o
20% do poziomu 75 240 tys. PLN). Wolumen depozytéw od klientéw indywidualnych spadt o
5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wyniést 320 878 tys. PLN.

Tabela: Struktura podmiotowa depozytéw

w tys. PLN 2007-12-31 2006-12-31 struktura

Niebankowe instytucje finansowe 75 240 4,90% 94 692 6,98%
Klienci korporacyjni 1140 219 74,22% 920773 67,90%
Klienci indywidualni 320878 20,88% 340 585 25,12%

1536 337 1 356 050, 100,00%

Depozyty pozyskiwane sg przede wszystkim w wojewddztwie mazowieckim (57,44%). Udziat
depozytéw nierezydentéw wzrést w ostatnim roku z 7,08% do 7,22%. W strukturze walutowe;j
dominujg depozyty przyjmowane w ztotéwkach. W ostatnim roku ich udziat wzrést z 63% do
66% natomiast udziat depozytéw w dolarach amerykanskich spadt z 26% do 21%.

Pozycje pozabilansowe (udzielone gwarancje i poreczenia)

Saldo netto udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosto
183 424 tys. PLN, i utrzymywato sie na zblizonym poziomie w stosunku do stanu na 31 grudnia
2006 roku. Bank udzielit przede wszystkim gwarancji zwrotu zaliczki, ptatnosci za towar,
nalezytego wykonania kontraktu oraz przetargowych (wadialnych).

Umowy pozyczek, poreczen i gwarancji nie dotyczace dziatalnosci
operacyjne;j.

Grupa nie zaciaggneta kredytéw, nie zawarta uméw pozyczek, poreczen oraz gwarancji
nie dotyczacych dziatalnos$ci operacyjne;.

Grupa nie posiada zobowigzan umownych wynikajacych z emitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych.

Grupa nie zawarta uméw o subemisje.
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Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesnigj
publikowanych prognoz wynikéw

Grupa nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw na 2007 rok.

Znaczace zdarzenia majgce wplyw na istotng zmiane struktury
bilansu i wynik finansowy

Informacja o znaczacych zdarzeniach majacych istotny wptyw na strukture bilansu i wynik
finansowy znajduje sie w nocie 34.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej DZ BANK Polska S.A.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy i ocena zamierzen
inwestycyjnych

Strategia Banku ukierunkowana jest na dalszy wzrost efektywnosci przy jednoczesnej kontroli
poziomu ryzyka prowadzonej dziatalnosci. Bank ma na celu rozwijanie obstugi klientéw,
z ktérymi wspoipraca przynosi zdywersyfikowane przychody. Plan budzetowy na 2008 rok
zaktada dalszy przyrost wysokiej jakosci portfela kredytowego, gtéwnie w obszarze klientéw
korporacyjnych. W zakresie pozyskiwania srodkéw Bank ma na celu optymalizacje zrédet
finansowania pod katem zarzadzania ptynnoscia.

Strategia Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. zaklada prowadzenie dziatalnosci przez
Internet i dalsze rozszerzanie dziatalnosci korporacyjnej na rynku pierwotnym. Na najblizszy rok
planowana jest intensyfikacja dotychczasowych dziatan oraz rozwoj bazy klientowskiej. Bedzie
to wigzato sie z rozbudowa wspotpracy z bankami, instytucjami posrednictwa finansowego oraz
z firmami Asset Management, zarbwno w ramach Grupy, jak i poza nig. Jednoczes$nie

utrzymywana bedzie polityka Scistej kontroli kosztow dziatania.

Grupa nie zamierza podejmowac inwestycji kapitatowych w 2008 roku.
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Zarzadzanie aktywami i pasywami

Zarzgdzanie zasobami finansowymi

Optymalne wykorzystanie zasobéw finansowych przy okreslonym ryzyku finansowym, to jeden
z najwazniejszych celéw zarzadzania zasobami finansowymi. Jego realizacja wplywa na
bezpieczenstwo Banku, rozumiane miedzy innymi jako bezpieczenstwo srodkow klientowskich
oraz stabilno$¢ osiaganych wynikoéw. Zarzadzanie zasobami finansowymi to takze efektywnosé
wykorzystania posiadanej bazy kapitatowe;j.

Adekwatnos¢ bazy kapitatowej do rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci, znajduje swoj wyraz
w wartosci wspoétczynnika wyptacalno$ci Banku. Z uwagi na skale prowadzonej dziatalnosci na
wartos¢ wspotczynnika wptywa nie tylko ryzyko kredytowe, ale tez inne ryzyka, majace swoje
zrodto w pozycjach portfela handlowego.

Bank uwzglednia podczas zawierania transakcji analize koncentracji wierzytelnosci, aby nie
dopusci¢ do nadmiernego zaangazowania wobec swoich najwigkszych kontrahentéw. Bank nie

przekroczyt limitu koncentracji wierzytelnosci.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w DZ BANK Polska S.A. odbywa sie poprzez identyfikacje,
pomiar, monitorowanie i systemy kontroli ryzyka.

Przy pomiarze i kontroli ryzyka rynkowego rozpatruje sie nastepujace jego kategorie: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz inne typy ryzyka, ktérych zrodtem sg zmiany
parametrow rynkowych. Ryzyka identyfikowane przez Bank dotyczg zaréwno dziatalnosci
handlowej, jak i niehandlowej. Bank nie posiada ekspozycji na ryzyko kapitalowych papierow
wartosciowych.

Pomiar ryzyka rynkowego prowadzony przez Bank obejmuje analizy ex-post oraz symulacje
wrazliwosci, a takze badanie wartoSci zagrozonej VaR. VaR jest syntetyczng miarg
prezentujgca narazenie Banku na zmiany warunkéw rynkowych. Informuje, jaka warto$¢ straty
nie zostanie przekroczona przez Bank w wyniku zmiany warunkéw rynkowych
z prawdopodobienstwem 99%.

Komorka, petniacg priorytetowa role w ksztattowaniu zasad zarzgdzania zasobami finansowymi
petni Komitet CALCO (Komitet ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami oraz Kapitatem Banku).
Jego zadania sg nastepujace:

" monitorowanie ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyka,

" ocena ryzyka oferowanych produktow,

" opiniowanie prowadzonej strategii inwestycyjnej,

= zatwierdzanie zatozen przyjetych w modelowaniu ryzyka kredytowego portfela handlowego,
" przeglad obcigzen kapitatowych wynikajacych z prowadzonej dziatalno$ci.

W zarzadzaniu ryzykiem Bank stosuje szereg limitéw, ktérych poziom odpowiada apetytowi na
ryzyko wyznaczonemu przez Zarzad Banku i akceptowanemu przez Rade Nadzorczg Banku.
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Celem Banku jest zachowanie zgodnosci swego procesu zarzgdzania ryzykiem
z zasadami obowigzujacymi w ramach Grupy DZ BANK AG.

Adekwatnos¢ kapitatlowa

W 2007 roku grupa kapitatowa DZ BANK Polska S.A. wypetniata obowigzujace normy
ostroznosciowe w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2007 r. wspotczynnik
wyptacalnosci Banku osiggnat warto$¢ 11,97%, co oznacza, ze Grupa Banku posiadata
wystarczajgcg ilos¢ kapitatlu wtasnego na pokrycie poszczegdlnych ryzyk kredytowych i
finansowych.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

DZ BANK Polska jest zobligowany do posiadania niezbednych $rodkéw finansowych do
realizacji wszystkich wyptat zwigzanych z lokatami, srodkami biezacymi, wyptatami kredytéw,
realizacjg gwarancji, rozliczeniami. Brak odpowiedniej wielkosci srodkéw stanowi zrédio ryzyka.
Komitet CALCO zobowigzany jest do podejmowania dziatan zapobiegajacych powstawaniu
przekroczen obowigzujgcych limitdw. Bank posiada stosowne procedury postepowania
awaryjnego na wypadek zaréwno nagtego, jak i stopniowego pogorszenia sie stanu ptynnosci
finansowej Banku. W 2007 roku ptynno$¢ DZ BANK Polska utrzymywana byta na bezpiecznym
i stabilnym poziomie.

Prezentacja otwartych pozycji dtugich i krotkich w podziale na poszczegdlne waluty znajduje sie
w nocie 35.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego DZ BANK Polska S.A.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Gtéwnym zrodtem ryzyka walutowego sg transakcje zawierane na rynku pienieznym przez
Departament Skarbu ujete zarébwno w pozycji bilansowej, jak i pozabilansowej Banku. Pozostate
linie biznesowe nie podejmujg ryzyka walutowego. Ryzykiem walutowym powstajgcym na tych
pozycjach zarzadza na poziomie catego bilansu Departament Skarbu. Intencjg Banku jest
ksztattowanie pozycji walutowej na poziomie pozwalajagcym na ograniczenie obcigzen
kapitatowych wynikajacych z tej dziatalnosci. Warto$¢ pozycji walutowej obszaru Skarbu oraz
odpowiadajgce jej wartosci limitéw straty s monitorowane w trybie dziennym.
Bank stara sie aktywnie ograniczac ryzyko walutowe kontrahenta powstajgce w ramach
udzielonych klientom indywidualnym i korporacyjnym kredytéw denominowanych w walutach
obcych.

W przypadku klientéw indywidualnych Bank postepuje zgodnie z Rekomendacjg ,S” wydang
przez KNB.

W  przypadku klientdw korporacyjnych przeprowadzana przez Bank analiza kredytowa
dodatkowo bada dziatalno$¢ operacyjng danej instytucji pod katem zbieznosci waluty
przychoddéw z walutg kredytu.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej nalezy do zadan Komitetu ds. Zarzadzania Aktywami
i Pasywami Banku (Komitet CALCO). Celem realizacji strategii zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej jest maksymalizacja dochodu kapitatowego i przychodéw odsetkowych
realizowanych z tytutu zaangazowania Banku w produkty bankowe i instrumenty rynku

105



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

kapitatowego, obcigzone ryzykiem stopy procentowej, przy okreslonym, akceptowanym
poziomie ryzyka. Akceptowany poziom ryzyka jest okreslany poprzez zatwierdzone przez
Zarzad Banku limity, ktére okre$lajg skionno$¢ Banku do podejmowania ryzyka stopy
procentowej. Poziom limitdéw jest przedstawiany do informacji Rady Nadzorczej Banku.

Ryzyko operacyjne

Bank, w wyniku swojej dziatalno$ci narazony jest na ryzyko ponoszenia strat wynikajacych
z niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, czynnikéw ludzkich lub systemoéw
badz tez ze zdarzen zewnetrznych zdefiniowanych jako straty operacyjne. W zakres ryzyka
operacyjnego wchodzi ryzyko prawne, nie mieszczg sie¢ natomiast kategorie ryzyka
strategicznego i ryzyka reputacji. W efekcie stosowanych przez Bank narzedzi w zakresie
technik zarzadzania ryzykiem operacyjnym (np. procedura ,Zasady zarzadzania ryzykiem
operacyjnym w DZ BANK Polska S.A.”, ktéra definiuje metody szacowania i pomiaru ryzyka
oraz wskazuje uczestnikow procesu zarzadzania ryzykiem i ich odpowiedzialno$¢ za
zarzadzanie ryzykiem) ryzyko to jest znacznie ograniczane. Bank w zakresie ryzyka
operacyjnego wspotpracuje z jednostkami Grupy DZ BANK AG zachowujac zgodnos$¢ ze
standardami zarzadzania ryzykiem w Grupie.

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym

W 2007 roku kontynuowane byty prace majace na celu dalsze ograniczenie ryzyka kredytowego
uznawanego za jeden z najistotniejszych obszaréw dziatalnosci Banku.

Pomiar ryzyka kredytowego

Grupa na biezgco monitoruje aktywa objete ryzykiem, klasyfikujac je zgodnie z odpowiednimi
regulacjami i tworzy wymagane przepisami rezerwy na naleznosci. Ryzyko braku sptaty
ekspozycji kredytowej w wysoko$ci i terminach zgodnych z umowg przez kontrahenta banku
jest regularnie oceniane przy uzyciu wewnetrznego narzedzia: metodyki oceny zdolnosci
kredytowej klienta, a w efekcie jej zastosowania klient otrzymuje wewnetrzng ocene
i kwalifikowany jest do grupy ryzyka. Na ocene zdolnosci kredytowej sktadajg sie czynniki
mierzalne/iloSciowe charakteryzujace sytuacje ekonomiczno-finansowg kontrahenta oraz
jakosciowe dotyczace obszaréw: zarzgdzania, wspétpracy z klientem, tendencji rynkowych
i w branzy, w ktérej klient dziata (m.in. konkurencja, uzaleznienia od dostawcoéw, odbiorcow).

Kontrola ryzyka i jego ograniczanie.
Bank kontroluje regularnie koncentracje ryzyka kredytowego w réznych przekrojach, w tym:

w odniesieniu do pojedynczego kontrahenta, grup klientdw powigzanych organizacyjnie lub
kapitatowo, branz, krajow.

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym, portfel kredytowy Banku jest poddawany

regularnie (kwartalnie) przegladowi (listy wczesnego ostrzegania) oraz analizie wielkosci
poszczegodlnych sektorow, jak tez analizie branzowe;j.
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Zabezpieczenia

Bank stosuje wewnetrzne procedury majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
obejmujgce zasady akceptowalnosci zabezpieczenia i szacowania jego wartosci rynkowej
(zabezpieczenia hipoteczne, zapasy, naleznosci, poreczenia innych podmiotéw, gwarancje

bankowe, kaucje).

Impairment i polityka tworzenia odpisoéw aktualizujacych

Bank okredlit liste przestanek utraty wartosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dla poszczegdlnych linii biznesowych.

Procedury i narzedzia stosowane w Banku, wspomagajace proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym sa regularnie przegladane.

W 2007 roku prowadzone byty dziatania w zakresie wprowadzenia nowych lub usprawnienia
dziatajgcych w  Banku narzedzi i systemédw wspomagajgcych proces  oceny
i monitorowania ryzyka kredytowego takich jak system wczesnego ostrzegania oparty
o przeglady ekspozycji kredytowych oraz wzmozony monitoring przestrzegania przez klientéw
warunkéw zawartych umoéw kredytowych.

Nowelizacji ulegta strategia kredytowa Banku - Bank koncentruje sie przede wszystkim na
relacjach z polskimi i miedzynarodowymi klientami korporacyjnymi, przy czym planowany wzrost
wolumenu kredytéw dotyczy segmentow: klientdow korporacyjnych, instytucji finansowych i oséb
prywatnych.

Bank opracowat i wprowadzit w zycie polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem ekspozycji
kredytowych na finansowanie nieruchomosci i zabezpieczonych hipotekg na nieruchomosciach,
Aby ograniczy¢ ryzyko w ramach tego portfela, do okreslania cen nieruchomosci, a takze
trendéw na rynku, Bank wykorzystuje zakupione narzedzie — baze nieruchomosci.

Uzupetniono i zaktualizowano procedury wewnetrzne stanowigce narzedzia ograniczania
ryzyka, w tym m.in. w zakresie praktyki stosowania MSR/MSSF, w odniesieniu do zdefiniowania
przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz udziatéw kapitatowych, a takze
w ramach zasad wyceny zabezpieczen, w tym w zakresie okreslenia zasad wyceny
nietypowych zabezpieczen, oraz - ustalajgc hierarchie poszczegdlnych zabezpieczen -
wskazania zabezpieczen o najwyzszej jakosci.

Uzupetniono informacje zarzadcza o generowanie dodatkowego raportu o jakosci portfela
kredytowego i zaangazowania pozabilansowego zawierajgcego poziom i trendy wielkosci

zaangazowania oraz strukture jakosciowa.

Dziatania te bedg kontynuowane i poza dobrg strukturg wyptacalnosci majg zapewni¢ szerszg
dywersyfikacje oraz solidny portfel kredytowy.

Zdaniem Zarzadu obecny poziom rezerw jest wiasciwy. DZ BANK Polska kwartalnie
przeprowadza przeglady ekspozycji kredytowych i ich zabezpieczen.
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Pozostate informacje

Zmiany w sktadzie Zarzaddéw i Rad Nadzorczych

W 2007 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Banku. Rezygnacje z petnienia funkgiji
Cztonka Rady Nadzorczej Banku ztozyl, ze skutkiem prawnym na dzien 31.12.2007 r.,
pan Marek Forster. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na posiedzeniu w dniu 28 stycznia
2008 r. podjeto uchwate powotujaca panig Anne Nietyksza do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Banku.

Skfad Zarzadu DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.:

" Prezes Zarzadu — pan Rainer Fuhrmann,
= Czlonek Zarzadu — pan Andrzej Kope¢,
" Czlonek Zarzadu — pan Friedrich Graf zu Rantzau.

Skfad Rady Nadzorczej DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r.:

" Przewodniczacy Rady Nadzorczej — pan Dr Thomas Duhnkrack,

"  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — pan Karl-Heinz von Oppenkowski,
= Czlonek Rady Nadzorczej — pan Marek Forster,

= Czlonek Rady Nadzorczej — pani Matgorzata Goéra,

= Czonek Rady Nadzorczej — pan Wolfgang Perdich.

W 2007 roku nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

W dniu 31 grudnia 2007 r. skiad Zarzadu Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.
byt nastepujacy:

" Prezes Zarzadu - pan Jacek Jaszczoft,
= Czonek Zarzadu - pan Jarostaw Cisto.

Sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. w dniu 31 grudnia 2007 r.
byt nastepujacy:

" Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pan Rainer Fuhrmann,
= Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - pan Friedrich Graf zu Rantzau,
= Cztonek Rady Nadzorczej - pan Andrzej Kopec.
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Powigzania organizacyjne lub kapitatowe z innymi podmiotami

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. Grupa posiadata udziaty lub akcje w nastepujacych

podmiotach:
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wartosé Procent Udziat w ogdlnej Kapitat zaktadowy
bilansowa posiadanego liczbie gloséw na (w tys. PLN)
udziatow / akcji kapitatu walnym
(w tys. PLN) zaktadowego zgromadzeniu
Elbank S.A. Warszawa _dziatanosé - 30,36% 24,49 1844
informatyczna
AmerlLex S.A. Warszawa firma prawnicza - 16,00% - 100
Polskie Towarzystwo dziatalnos¢
) ¥ Warszawa ubezpieczeniowa 10 290 9,13% 9,13 105 180
Reasekuracyjne S.A. X .
i reasekuracyjna
Celt S.A. Krakéw produkcja mebli - 4,44% - 2700
GPW SA. Warszawa prowadzenie gietdy 30 0,02% - 42000
papieréw wartosciowych
organizowanie
i prowadzenie
publicznego
MTS- CeTO S.A. Warszawa i niepublicznego obrotu 23 0,44% - 7 500
papierami warto$ciowymi
oraz prawami
majatkowymi
Inne - - 24
Razem 10 367

Struktura akcjonariatu

DZ BANK Polska S.A. jest kontrolowany przez DZ BANK AG (z siedzibg w Niemczech),
posiadajacy 99,88% akcji Banku. Pozostatych 0,12% akcji znajduje si¢ w posiadaniu wielu
akcjonariuszy. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA wskazani sg w nocie 29 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego DZ BANK Polska S.A.

W 2007 roku nie miato miejsca nabycie akcji wlasnych.
Inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy

W 2007 roku nie dokonywano zadnych inwestycji kapitatowych w ramach Grupy
DZ BANK Polska.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi umieszczony jest w nocie 33 w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy DZ BANK Polska S.A. za 2007 rok.

Bank nie udzielit pozyczek, poreczen ani gwarancji jednostkom powigzanym.
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Akcje Banku bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Wedtug informacji posiadanych przez Bank zadna z oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych nie

byta w posiadaniu akcji Banku na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorcze;j

W 2007 roku taczne wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalezne dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Grupe, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zyskéw wyniosty:

" Rada Nadzorcza Banku — 60 tys. PLN

from
int PLN 01-01-2007
to 31-12-2007|

Dr Duhnkrack Thomas

=
o

N
o

Von Oppenkowski Karl-Heinz

N

Perdich Wolfgang

=

Forster Marek

=

Gora Matgorzata

Total

W roku 2007 zostaty wyptacone wynagrodzenia dotyczace roku poprzedniego dla cztonkéw
Rady Nadzorczej, ktérzy przestali petni¢ swoje funkcje w roku 2006:

okres
w tys. PLN od 01-01-2007
do 31-12-2007

Kirsch Wolfgang

Siano Pawet

Razem

l"“""

= Zarzad Banku tacznie z prokurentami — 2 820 tys. PLN

okres

wtys. PLN od 01-01-2007

do 31-12-2007
Fuhrmann Rainer Prezes Zarzadu Banku 1246
Rantzau Graf zu Friedrich Cztonek Zarzadu Banku 1003
Kope¢ Andrzej Cztonek Zarzadu Banku 571

Razem

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Bank nie otrzymywaty w okresie sprawozdawczym
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostki podporzadkowanej, to jest
w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A.
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Umowy ze wszystkimi cztonkami Zarzagdu DZ BANK Polska S.A. przewidujg, w przypadku
odwotania z petnionych funkcji, za wyjatkiem odwotania spowodowanego okolicznosciami, za
ktére ponoszg oni odpowiedzialno$¢, wyptacenie tacznej kwoty podstawowego wynagrodzenia,
ktorg otrzymaliby za okres po odwotaniu do konca kadenc;ji, na ktéra zostali powotani.

Umowa z Prezesem Zarzadu Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. przewiduje, w przypadku
odwotania z petnionej funkcji na skutek zmiany struktury kapitatu akcjonariatu spotki,
w przeciggu roku od takiej zmiany, za wyjatkiem odwotania spowodowanego okolicznosciami,
za ktére ponosi on odpowiedzialnosé, wyptacenie trzykrotnosci aktualnego zasadniczego
miesiecznego wynagrodzenia.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania

W 2007 roku nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg DZ BANK
Polska S.A.

Zatrudnienie

W 2007 roku zatrudnienie w Grupie nie zmienito sie istotnie zaréwno pod wzgledem ilosciowym
jak i pod wzgledem struktury. Bank zatrudniat przecietnie 177 oséb, Dom Maklerski 25 osob
(w 2006 roku odpowiednio $rednio 182 i 21 osdb). Spadek liczby zatrudnionych w Banku jest
zwigzany z biezaca fluktuacjq kadr.

Oddziaty Banku

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Bank oprocz Centrali w Warszawie posiadat cztery oddziaty:
w Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku oraz Katowicach.

Umowy znaczace dla Banku

W okresie sprawozdawczym Bank zawart nastepujace umowy znaczace, o ktérych informowat
w formie raportéw biezacych:

= W dniu 12 stycznia 2007 roku Bank poinformowat o zawarciu aneksu podwyzszajgcego
kwote kredytu do kwoty 9 000 000 EUR. Ostateczny termin sptaty zostat okreslony na
30.12.2007 roku.

" W dniu 30 stycznia 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie krétkoterminowego,
odnawialnego kredytu obrotowego, ktéry moze by¢ wykorzystywany w EUR, USD lub PLN
do wysokosci rownowartosci limitu 10 000 000 EUR, na okres od podpisania umowy do
28.02.2008 roku.

" W dniu 22 lutego 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie dlugoterminowego kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 21 000 000 PLN na okres od podpisania umowy do
31.12.2017 roku.

" W dniu 11 maja 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy o udzielenie
krétkoterminowego, odnawialnego kredytu obrotowego, na mocy ktérego udzielony kredyt
moze by¢ wykorzystywany do wysokosci rownowartosci limitu 15 000 000 EUR.
Jednoczesnie DZ BANK Polska S.A. zawart w dniu 11.05.007 roku z DZ BANK AG
z siedzibg we Frankfurcie umowe cesji wierzytelnosci na mocy kidrej wierzytelnosci
w wysokosci 5000 000 EUR z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej zostaty
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scedowane na DZ BANK AG. Tym samym zaangazowanie DZ BANK Polska S.A. wobec
Klienta po podpisaniu Aneksu nr 1 i umowy cesji wierzytelnosci wynosi 10 000 000 EUR.

W dniu 21 maja 2007 roku Bank poinformowat o zawarciu umowy zgodnie z ktérg udzielit
kredytu w wysokosci 12 500 000 PLN na okres do 31.08.2007 roku. tacznie z innymi
podpisanymi w okresie ostatnich 12 miesiecy umowami zaangazowanie Banku wobec
klienta wynosi 24 100 000 PLN.

W dniu 21 maja 2007 roku Bank poinformowat, iz na skutek zawarcia kolejnej umowy
w okresie ostatnich 12 miesiecy, faczne zaangazowanie Banku wobec Klienta oraz
jednostek od niego zaleznych wynosi 24 147 000 PLN. Umowag najwiekszej wartosci jest
umowa zawarta 16.01.2007 roku, zgodnie z ktorg Bank udzielit kredytu w wysokosci
6 000 000 PLN na okres do 16.01.2008 roku.

W dniu 21 maja 2007 roku Bank poinformowat, iz na skutek zawarcia kolejnej umowy
w okresie ostatnich 12 miesiecy, faczne zaangazowanie Banku wobec Klienta oraz
jednostek od niego zaleznych wynosi 25 150 000 PLN. Umowa najwigkszej wartosci jest
umowa zawarta 12.02.2007 roku, zgodnie z ktéra Bank udzielit kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 15 000 000 PLN na okres do 10.02.2017 roku.

W dniu 22 maja 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie Srednioterminowego,
odnawialnego kredytu gwarancyjnego, ktéry moze by¢ wykorzystywany w USD
do wysokosci réownowartosci limitu wynoszacego 23 373 000 USD na okres do dnia
26.11.2010 roku na zabezpieczenie udzielonych przez Bank na zlecenie Kredytobiorcy
Gwarancji w USD oraz na dokonanie zaptaty z tytutu Gwarang;ji.

W dniu 17 lipca 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie odnawialnego kredytu
obrotowego w wysokosci 15 000 000 PLN na okres 1 roku.

W dniu 30 lipca 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie krétkoterminowego,
odnawialnego kredytu obrotowego do wysokosci limitu 30 000 000 PLN, na okres od
podpisania umowy do 15.08.2007 roku.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie krétkoterminowego,
nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego, ktéry moze byé wykorzystywany w EUR lub PLN
do wysokosci rownowartosci limitu 37 000 000 PLN, na okres podpisania umowy do
30.11.2007 roku.

W dniu 5 wrzesnia 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej o udzielenie
krétkoterminowego, odnawialnego  kredytu  obrotowego do  wysokosci  limitu
30 000 000 PLN, na mocy ktérego zostat wydtuzony okres sptaty kredytu do dnia
15.09.2007 roku.

W dniu 28 wrze$nia 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie pozyczki migdzybankowej
w kwocie 15 000 000 CHF na okres 2 lat i 1 dnia liczonych od dnia ciagnienia.

W dniu 22 pazdziernika 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej
0 udzielenie krétkoterminowego, odnawialnego kredytu obrotowego do wysokosci limitu
30 000 000 PLN, na mocy ktérego zostat wydtuzony okres sptaty kredytu do dnia
15.10.2008 roku.

W dniu 28 listopada 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie krétkoterminowego,
nieodnawialnego kredytu obrotowego, ktéry moze by¢ wykorzystany w PLN do wysokosci
réwnowartosci limitu wynoszacego 20 000 000 PLN na okres od dnia podpisania umowy do
dnia 30.11.2008 roku.

W dniu 4 grudnia 2007 roku Bank zawart umowe o udzielenie dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego, ktory moze by¢ wykorzystany w EUR do wysokosci limitu wynoszacego
10 451 523 EUR na okres od dnia podpisania umowy do dnia 30.11.2012 roku.
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Informacja o wystawionych przez Bank tytutach egzekucyjnych oraz
wartosci zabezpieczen

Bank, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wystawit tacznie 15 bankowych tytutow
egzekucyjnych na fgczng kwote 7 334 tys. PLN.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. tgczna zdyskontowana wartos¢ przyjetych przez Bank
zabezpieczen, ustanowionych dla naleznosci, dla ktdrych stwierdzono trwatg utrate wartosci
wyniosta 8 151 tys. PLN.

Informacja o znaczgacych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktérych skutki nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 21 czerwca 2007 roku DZ BANK Polska S.A. podpisat umowe z Deloitte Audyt Sp. z o.0.
o dokonanie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2007 roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesigecy konczacych sie 31 grudnia 2007 roku. taczna wysokosé
wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz z tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wynikajaca z tej umowy i dotyczaca 2007 roku, wynosi 325 tys. PLN. Umowa nie
przewiduje wyptaty wynagrodzenia z innych tytutow.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz z tytutu badania i przeglagdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wynikajaca z umowy z uprawnionym podmiotem, dotyczaca
poprzedniego roku obrotowego, wyniosta 315 tys. PLN. Umowa nie przewidywata wyptaty
wynagrodzenia z innych tytutéw.
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Oswiadczenie Zarzadu Banku

Zarzad DZ BANK Polska S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane na dzieh 31 grudnia 2007 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowe;j,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad DZ BANK Polska S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego przygotowanego na
dzien 31 grudnia 2007 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
2008-03-31  Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
2008-03-31  Andrzej Kope¢ Cztonek Zarzadu
2008-03-31  Friedrich Graf zu Rantzau Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitatowa DZ Bank Polska S.A.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej DZ BANK Polska S.A. (,Grupy Kapitatowej”) jest
DZ BANK Polska S.A. (,Bank”). Kapitat zaktadowy Banku podzielony jest na 41 000 000 akcji
o wartosci nominalnej 3 ztote kazda. W sktad grupy wchodzi spotka zalezna Dom Maklerski
AmerBrokers S.A, w ktorej Bank posiada 100% udziatow. Podstawowym przedmiotem jej
dziatalnosci jest dziatalno$¢ maklerska. Konsolidacja dokonywana jest metodg petng. Na dzien
31 grudnia 2007 r. kapitat akcyjny Domu Maklerskiego AmerBrokres S.A. wyniost
18 200 tys. PLN i dzielit sie na 18 200 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda.
W  jednostkowym sprawozdaniu finansowym warto$¢ udziatdbw w Domu Maklerskiego
AmerBrokres S.A. ujeta zostata w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 w kwocie 18 200 tys.PLN.
Udzialy te w petnej kwocie pomniejszajg fundusze wiasne Banku. Udzialy w pozostatych
jednostkach nie sg objete konsolidacjg ani nie pomniejszajg funduszy wiasnych (szczegétowe
informacje dotyczace posiadanych udzialéw znajdujg sie¢ w nocie 15 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”). Ewentualne
ograniczenia w swobodnym przekazywaniu funduszy pomiedzy podmiotem dominujacym
a podmiotem zaleznym moze wynika¢ z koniecznosci utrzymywania przez domy maklerski
poziomu kapitatéw odpowiedniego do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Strategia wykorzystywania instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ operacyjna (biznesowa)

DZ BANK Polska jest aktywnym uczestnikiem rynku miedzybankowego, co pozwala generowac
konkurencyjne warunki cenowe dla ftransakcji klientowskich realizowanych poprzez
Departament Skarbu oraz w oddziatach Banku. Drugorzedng rolg jest generowanie
dodatkowego zysku z pozycji handlowych, ktére podlegajg ostroznosciowym i konserwatywnym
limitom.

Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Grupe Kapitatowa

Bank w swojej dziatalnosci przeprowadza nastepujace transakcje pochodne: IRS, OIS, CIRS
FRA, FX Forward, NDF, FX Swap, opcje walutowe, FX Futures, kontrakty futures na stope
procentowg, terminowe transakcje na papierach warto$ciowych. Bank prowadzi wycene
instrumentéw pochodnych na podstawie ich wartosci godziwej.

Obrét instrumentami pochodnymi prowadzony jest zaréwno na rynku regulowanym, jak réwniez
na rynku nieregulowanym (pozagietdowym). Do pierwszej grupy transakcji zalicza sie kontrakty
futures (walutowe i na stope procentowa), ktérymi obrét prowadzony jest przez Warszawska
Gietde Towarowa, do drugiej pozostate instrumenty pochodne, ktérymi obrét jest prowadzony
na rynku miedzybankowym, jak rowniez bezposrednio z klientami Banku.
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Obrét instrumentami pochodnymi odbywa sie w ramach przyjetych limitéw ustalanych przez
Zarzad Banku. Limity te sg limitami typu overnight i okreslajg zaréwno maksymalne zawierane
pozycje, jak réwniez dopuszczalny poziom straty (limity typu stop-loss), a takze dopuszczalng
warto$¢ zagrozong. Bank stosuje takze tzw. limity kroczace, monitorujac w ten sposéb wynik
skumulowany, zrealizowany podczas ostatniego miesigca.

Giéwnym celem dziatalno$ci na instrumentach pochodnych nie jest spekulacja na
krétkoterminowej zmiennosci parametréw rynkowych (stopy, kursy walutowe). Bank koncentruje
sie przede wszystkim na zaoferowaniu klientom szerokiego spektrum instrumentéw
pochodnych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Innym celem zawierania transakcji pochodnych jest zabezpieczenie warto$ci godziwej. Do tej
grupy transakcji nalezg kontrakty IRS, ktore zabezpieczajg ryzyko stopy procentowej papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy oraz kontrakty IRS, zabezpieczajace ryzyko stopy
procentowej kredytow o statej stopie procentowej. Do transakcji zabezpieczajacych zalicza sie
réwniez kontrakty FX Forward, ktére zostaty zawarte w celu zabezpieczenia przed zagrozeniem
zmianami wartosci godziwej uprawdopodobnionych przyszitych zobowigzan w walutach obcych.
W tym przypadku zabezpieczajgce kontrakty FX Forward pokrywajg ryzyko walutowe.

Strategia Zarzgdzania Ryzykiem

Zarzad Banku odpowiada za opracowanie, wprowadzenie oraz aktualizacje pisemnych strategii
biznesowych, strategii zarzadzania ryzykiem oraz procedur w zakresie systemu zarzgdzania
ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz szacowania kapitatu wewnetrznego. Uaktualnienie
strategii nastepuje w ramach corocznej analizy proceséw i celéw biznesowych. Zdefiniowane
strategie przyjmowane sg przez Rade Nadzorcza.

W ramach strategii zarzadzania ryzykiem definiowany jest cel i zasady zarzadzania ryzykiem,
profil ryzyka, apetyt na ryzyko oraz organizacja procesu zarzadzania i kontroli ryzyka.

Profil ryzyka

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej DZ BANK Polska ma na celu maksymalizacje
zwrotu na kapitale dla akcjonariuszy, przy jednoczesnym $wiadomym, kontrolowanym
i racjonalnym podejmowaniu ryzyka. W praktyce oznacza to zachowanie réwnowagi pomiedzy
zyskiem, kapitatem a ryzykiem - sprawne zarzadzanie zasobami finansowymi, ktérymi
dysponuje Grupa, a w szczegdlnosci posiadang baza kapitalowg przektada sie na
bezpieczenstwo srodkow klientowskich oraz stabilnos¢ osigganych wynikow.

Zarzad Banku opracowuje strategie zarzadzania ryzykiem wyznaczajac profil ryzyka. Ponadto,
odpowiada za:

= skutecznos¢ systemu zarzadzania ryzykiem,

= system kontroli wewnetrznej,

" proces szacowania kapitatu wewnetrznego,

= dokonywanie przegladu procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego,
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" nadzér nad efektywnoscia tych proceséw, wprowadzajac niezbedne korekty
i udoskonalenia, w razie zmiany poziomu ryzyka w dziatalno$ci Banku oraz czynnikéw
otoczenia gospodarczego.

W DZ BANK Polska apetyt na ryzyko determinowany jest przez Rade Nadzorczg oraz Zarzad
Banku, ktérych celem jest osiggniecie rownowagi pomiedzy zyskiem, kapitatem i ryzykiem.

Strategia DZ BANK Polska jest wzrost dziatalnosci operacyjnej, co moze mie¢ przetozenie na
poziom podstawowych wskaznikdw ilosciowych, ktérymi Bank sie kieruje: poziomem
wspotczynnika wyptacalnos$ci, wskaznikiem zwrotu na kapitale (ROE), wskaznikiem kosztow do
przychodéw (CIR).

Organizacja

W celu monitorowania, pomiaru oraz kontroli ryzyka Bank posiada wyspecjalizowane komorki
zarzadzajgce poszczegolnymi jego kategoriami. Funkcje monitorowania, kontroli i raportowania
ryzyka sg organizacyjnie oddzielone od funkcji biznesowych. Dodatkowo funkcja identyfikacji
ryzyka i jego zrédet jest realizowana przez praktycznie kazdg komérke organizacyjna.

Kluczowa role w zarzadzaniu ryzykiem, jak réowniez w ksztaltowaniu zasad zarzadzania
zasobami finansowymi, odgrywa Komitet CALCO (Komitet ds. Zarzadzania Aktywami
i Pasywami oraz Kapitatem Banku). Jego kompetencje obejmujg nie tylko monitorowanie
ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka, ale takze ocene ryzyka oferowanych produktéw
oraz opiniowanie prowadzonej strategii inwestycyjnej. Ponadto Komitet CALCO zatwierdza
zalozenia przyjete w procesie modelowania ryzyka kredytowego portfela handlowego oraz
dokonuje przegladu obciazen kapitatowych wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci.

Dodatkowo w Banku powotany zostat Komitet ds. Ryzyka Operacyjnego, ktérego zadaniem jest
miedzy innymi opracowanie rozwigzan majacych na celu ograniczenie ryzyka operacyjnego
i zmniejszenie dotkliwosci strat operacyjnych ponoszonych przez Bank. Bezposrednio
podporzadkowany Radzie Nadzorczej zostat Komitet Kredytowy i Audytu.
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Schemat organizacyjny zarzadzania ryzykiem w DZ BANK Polska S.A. przedstawia ponizszy

wykres:

Rada
Nadzorcza
Komitet Kredytowy
i Audytu

Zarzad

Komitet Ryzyka
Operacyjnego

( Komitet CALCO }—

Departament Departament
Ryzyka Rynkowego Klientéw Korporacyjnych

Departament Departament
Ryzyka Kredytowego Bankowosci Prywatnej

’ ‘ Departament Skarbu ’ ‘

Raportowanie

DZ BANK Polska przyktada duze znaczenie do regularnego raportowania biezacej ekspozycji
ryzyka na zasadach dziennych, miesiecznych i kwartalnych. Raporty prezentujace poziom
wykorzystania limitéw ryzyka sg przekazywane do wiadomosci zaréwno jednostek biznesowych
jak réwniez Zarzadowi Banku oraz raz na kwartat Radzie Nadzorczej.

Ponizej przedstawiono strukture raportowg na podstawie, ktérej dokonywany jest wewnetrzny

i zewnetrzny proces raportowy.
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Schemat systeméw raportowych w DZ BANK Polska S.A. przedstawia ponizszy wykres:
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Kategorie ryzyka

DZ BANK Polska aktywnie $wiadczy swoje ustugi klientom korporacyjnym oraz oferuje
zréznicowane instrumenty rynku kapitatowego, przez co jest narazony na ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe oraz ryzyko operacyjne.

W szczegolnosci do najwazniejszy identyfikowanych przez Bank kategorii ryzyka naleza;:
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W ramach Filara | (kapitat regulacyjny):

Ryzyko | Filara Departament odpowiedzialny Jednostka nadzorujaca

Ryzyko kredytowe

Departament Ryzyka Kredytowego

Ryzyko koncentracji zaangazowan Komitet Kredytowy i Audytu

Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko Departament Ryzyka Kredytowego,

kredytowe kontrahenta Departament Ryzyka Rynkowego

Ryzyko rynkowe
ryzyko walutowe
ryzyko szczegdine cen instrumentéw Departament Ryzyka Rynkowego Komitet CALCO
dtuznych

ryzyko ogdine stop procentowych

Ryzyko operacyjne Koordynator ds. Ryzyka Operacyjnego Komitet Ryzyka Operacyjnego

Bank nie jest narazony na ryzyko zmian cen towaréw oraz ryzyko wynikajace z otwartej pozycji
na instrumentach nieliniowych.

W ramach wyznaczania kapitalu wewnetrznego Bank definiuje dodatkowe, szczegdtowe
ekspozycje ryzyka, ktére moga sie zmaterializowaé w ramach obecnej badz przysztej
dziatalnosci operacyjnej:

Ryzyko Il Filara Departament odpowiedzialny Jednostka nadzorujaca

Ryzyko stopy procentowej ksiegi bankowej

Ryzyko modeli wyceny instrumentéw do
warto$ci godziwej

Ryzyko modeli wyceny ryzyka kontrahenta

Departament Ryzyka Rynkowego
Ryzyko duzej zmiennosci kapitatu Komitet CALCO
regulacyjnego

Ryzyko rynkowe (dodatkowo do Filara 1)

Ryzyko niewystarczajacej ptynnosci

Ryzyko koncentracji wyniku Departament Finanséw

Ryzyko koncentracji zabezpieczen

Ryzyko utraty uznawalnos$ci zabezpieczen
przez zabezpieczenia wykorzystywane do
pomniejszenia wymogu kapitatowego w
ramach obliczerh wymogu na ryzyko
kredytowe w Filarze |

Formalno-prawne zrédta ryzyka:

uznawalnosci uméw o wzajemnym

kompensowaniu naleznosci Komitet Kredytowy i
y i Audytu,
Departament Ryzyka Kredytowego N
brak mozliwosci uzyskania tytutu P vey ytoweg Komitet CALCO
prawnego/wyegzekwowania srodkow

pienieznych z zabezpieczen

Ryzyko wptywu cyklu koniunkturalnego na
prawdopodobienstwo niewywigzania sig ze
zobowigzan

Ryzyko wptywu cyklu koniunkturalnego na
warto$¢ odzyskiwanych zabezpieczen

Ryzyko zmian zasad klasyfikacji klientéw dla
celéw wyznaczania wymogéw kapitatowych

Ryzyko operacyjne (dodatkowo do Filara I) Koordynator ds. Ryzyka Operacyjnego Komitet Ryzyka Operacyjnego
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Kluczowe elementy procesu zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z kluczowych elementow strategii biznesowej DZ BANK
Polska. Obejmuje procesy zwigzane z: wyznaczaniem strategii, identyfikacja, zarzadzaniem
(monitorowaniem, kontrolg), pomiarem, raportowaniem oraz zabezpieczaniem ryzyka. Pozwala
to na prowadzenie aktywnych dziatan, zmierzajacych do $wiadomego ksztattowania profilu
ryzyka Banku. Podejmowanie ryzyka jest, wpisane w istote dziatalnosci kazdej instytuciji
bankowej, a skala oraz zakres aktywnosci prowadzonej przez Bank ma bezposrednie
przetozenie na jego profil ryzyka.

Rodzaje ryzyka identyfikowane przez Bank dotyczg zaréwno dziatalnosci handlowej, jak
i niehandlowej. ldentyfikacja ryzyk jest procesem dynamicznym wspomagajgcym decyzje
Zarzadu w zakresie wprowadzania nowych produktow.

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Strategia w zakresie zarzadzania danym rodzajem ryzyka jest ustalana raz do roku przez
Zarzad Banku i zatwierdzana przez Rade Nadzorczg. Akceptowany poziom ryzyka jest ustalony
poprzez zatwierdzone przez Zarzad Banku limity.

Bank posiada wyspecjalizowane komorki zarzgdzajace poszczegdlnymi kategoriami ryzyka.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa si¢ w ramach przyjetych limitéw ustalanych przez Zarzad Banku.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Ryzyko mierzone jest zarébwno za pomocg metod standardowych, stanowigcych podstawe
dobrej praktyki bankowej jak rowniez przy uzyciu zaawansowanych modeli matematyczno-
statystycznych. Do tego celu Bank wykorzystuje przede wszystkim system Kondor + oraz MIS
(Management Information System), ktére wspierane sg przez inne wewnetrzne aplikacje Banku
(w tym narzedzia kalkulacyjne typu Matlab).

DZ BANK Polska wprowadzit systematyczny proces raportowy na wszystkich szczeblach
organizacyjnych prezentujacy biezace narazenie Banku/danej jednostki organizacyjnej na
ryzyko. Raportowanie wymogow kapitatowych nastepuje w systemie Fermat.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Bank ogranicza ekspozycje na dany rodzaj ryzyka w zakresie wyznaczonych limitéw, ktére
odpowiadajg okreslonemu przez Zarzad Banku i Rady Nadzorczej apetytowi na ryzyko
i profilowi ryzyka.

Bank podlega procesowi konsolidacji w zakresie raportéw finansowych oraz ryzyka w ramach
Grupy DZ BANK AG. Tym samym jest zobowigzany do zachowania zgodnosci swego procesu
zarzadzania ryzykiem z zasadami obowigzujacymi w Grupie oraz przestrzegania jednostkowych
limitéw maksymalnej ekspozycji na ryzyko ustalonych przez DZ BANK AG.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe stanowi najpowazniejsze ryzyko, na jakie Bank jest narazony. Jest ono
zwigzane z réznymi transakcjami w ramach portfela Banku. Powstaje gtéwnie
w wyniku udzielonych kredytéw, skupionych wierzytelnosci, wystawionych gwarancji, ale takze
jako ryzyko kontrahenta przy transakcjach skarbowych.

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem kredytowym
Strategia kredytowa jest ustalana przez Zarzad Banku i zatwierdzana przez Rade Nadzorcza.

Bank dazy do statej optymalizacji swoich proceséw biznesowych. Od momentu wigczenia do
grupy DZ BANK (2004 r.) silnie rozwija swoja dziatalno$¢. Wzrost wolumenu kredytéw na rynku
polskim dotyczy nastepujacy grup klientéw:

= korporacyjni,
" instytucjonalni,
" prywatni.

Aktualnie zgodnie ze strategig kredytowa Bank realizuje przede wszystkim transakcje z polskimi
i miedzynarodowymi klientami korporacyjnymi, w tym oferuje swoje ustugi takze matym
i Srednim przedsigbiorstwom.

Bank poprzez procedury kredytowe, stosowane narzedzia i systemy nastawiony jest na
zarzadzanie i ograniczanie tego ryzyka.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka kredytowego

Zgodnie ze strategig kredytowa w ramach zarzgdzania ryzykiem wiarygodnos¢ kredytowa
klientéw korporacyjnych ustalana jest w oparciu o system ratingowy zawierajacy, poza oceng
relacji gospodarczych klienta, analize czynnikéw jako$ciowych oraz wskaznikéw finansowych.
Dodatkowo po uwzglednieniu wartosci zabezpieczenia okreslany jest wspétczynnik ryzyka.

Dla wszystkich grup klientéw (klienci instytucjonalni, korporacyijni, klienci prywatni) udzielenie
kredytu wymaga minimalnej wiarygodnosci kredytowej okreslonej zakwalifikowaniem klienta do
odpowiedniej grupy ryzyka kredytowego zgodnie ze stosowanymi w Banku metodykami oceny
zdolnosci kredytowej.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa klienta i czynnikéw ryzyka zwigzanych z kontrahentem
i transakcja kredytowa, wypetnianie warunkéw umoéw kredytowych, terminowos$¢ obstugi,
wartos¢ zabezpieczen sg regularnie monitorowane w okresie trwania kredytu z zastosowaniem
dodatkowego narzedzia. Narzedziem tym sa listy wczesnego ostrzegania tzn. lista zawierajaca
klientéw/ekspozycje, w przypadku ktérych wystapity sygnaty wczesnego ostrzegania oraz lista
klientow/ekspozycji o podwyzszonym ryzyku i/lub z zaistnieniem przestanek utraty wartosci.

W przypadku terminowosci obstugi monitoring zalegtosci jest prowadzony na biezgco, przy
czym Bank analizuje naleznosci przeterminowane poczawszy od zalegtych do 30 dni
przedstawiajac strukture w nastepujacym uktadzie: zalegte do 30 dni, zalegte od 30 do 60 dni,
zalegte od 60 do 90 dni, zalegte powyzej 90 dni (nota 35.2 w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ,Ryzyko kredytowe”).

Bank analizuje zmiany w ocenie prawdopodobienstwa wystapienia braku sptaty kredytu
powodujgce migrowanie kontrahenta/ekspozycji do grup o wyzszym/nizszym poziomie ryzyka.
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Impairment i polityka tworzenia odpiséw aktualizujacych
Analiza ekspozycji/klientéw pod katem utraty wartosci jest prowadzona indywidualnie.

Bank okreslit listy przestanek utraty wartosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dla poszczegolnych linii biznesowych.

W przypadku wystapienia przestanki impairmentu zidentyfikowanej w wyniku dokonywanych
przez Bank przegladéw indywidualnych klientéw/ekspozycji kredytowych, w tym pozyskanych
dodatkowo informacji, klient i jego ekspozycje kwalifikowane sa na liste impairmentowa
i podlegaja analizie pod katem dostepnego odzysku z dziatalnosci badz zabezpieczen, przy
czym oszacowanie przeptywow pienieznych nastepuje wedlug najlepszej wiedzy
z zastosowaniem stopy dyskontowe;j.

W  przypadku klientéw/ekspozycji o podwyzszonym ryzyku kredytowym w okresach
maksymalnie miesiecznych prowadzona jest analiza przeptywdw pienieznych pod katem
ewentualnej koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Wszystkie te dziatania majg na
celu jak najwczesniejsze ustalenie potencjalnych skutkéw migracji wiarygodnosci kredytowej
duzych kredytobiorcow lub ewentualnej koncentracji branz.

Bank przedstawia strukture portfela kredytdéw, pozyczek i innych naleznosci od klientow wg
jako$ci kredytowej miedzy innymi w podziale na: nie zalegte i bez utraty wartosci, zalegte bez
utraty wartosci, oraz z utratg wartosci (nota 35.2 w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ,Ryzyko kredytowe”).

Przy ocenie ryzyka istotng role odgrywa branza, w ktérej dziata klient. Raz na kwartat
dywersyfikacja branz poddawana jest systematycznej analizie, a na podstawie jej wynikéw
okreslane sg — w razie potrzeby — niezbedne dziatania. Wszystko odbywa sie w celu
zapewnienia dalszej poprawy branzowej dywersyfikacji portfela Banku. Dazac do stworzenia
odpowiedniego know-how branzowego kazdy analityk odpowiada za okreslong branze.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka kredytowego
Koncentracja zaangazowan

Bank kontroluje regularnie koncentracje ryzyka kredytowego w réznych przekrojach, w tym:
w odniesieniu do pojedynczego kontrahenta, grup klientéw powiazanych organizacyjnie lub
kapitatowo, branz, krajow.

W przypadku klientéw kredytowych Banku - w ramach grupy - monitorowanie koncentracji
przebiega w podziale na nastepujgce regiony geograficzne: $rodkowa i wschodnia Europa,
Niemcy, inne kraje Unii Europejskiej, przy czym najwiekszy udziat (powyzej 95%) stanowig
rezydenci. Dlatego tez w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiona jest
struktura koncentracji zaangazowan bilansowych i pozabilansowych w podziale na regiony
geograficzne - wojewddztwa Polski (nota 35.6 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
,Koncentracja aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug jednostek, grup
kapitatowych, branz i obszaru geograficznego”).

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie Grupy w gtéwne regiony geograficzne w podziale
na klasy podmiotow.
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Tabela: Struktura geograficzna ekspozycji w podziale na klasy podmiotéw na dzien
31 grudnia 2007 r.

LOKALIZACJA
Ekspozycje od Ekspozycje od Ekspozycje od
klasy | * i klasy Il i klasy Il
Nierezydenci - 15721 72734
Rezydenci 41222 37 030 1779 896
mazowieckie 41222 33620 717 482
pomorskie - - 265120
wielkopolskie - - 183 722
dolnoslaskie - - 153 334
$laskie - 3154 125 966
kujawsko-pomorskie - 256 73 825
Swietokrzyskie - - 55 592
lubuskie - - 12 696
matopolskie - - 27 455
warmirnsko-mazurskie - - 19177
lubelskie - - 23 506
pozostate - - 122 021

*definicja klas znajduje sie w nocie 35.8 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym, portfel kredytowy Banku jest poddawany
regularnie (kwartalnie) przegladowi (listy wczesnego ostrzegania) oraz analizie wielkosci
poszczegdlnych sektoréw, jak tez analizie branzowej. Umozliwia to wczesne rozpoznanie
potencjalnych skutkéw migracji wyptacalnosci, wptywu duzych kredytobiorcéw na ryzyko lub
mozliwych koncentracji branz.

Struktura zaangazowania srodkow bilansowych i pozycji pozabilansowych w gtéwne branze
przedstawiona jest w nocie 35.6 w sprawozdaniu finansowym ,Koncentracja aktywow,
zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug jednostek, grup kapitatlowych, branz i obszaru
geograficznego”.

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie Grupy w gidwne branze w podziale na klasy
podmiotow.

Tabela: Struktura branzowa ekspozycji w podziale na klasy podmiotow na dzien
31 grudnia 2007 r.

BRANZA
Ekspozycje od Ekspozycje od Ekspozycje od
iotow klasy I* iotow klasy Il iotow klasy Il
Przemyst - - 622 986
Posrednictwo finansowe 41222 36 264 271218
Budownictwo i nieruchomosci - - 338616
Handel - - 317 336
Ustugi - 574 102 884
Transport i telekomunikacja - - 58 129
Energetyka - - 44 391
Rekreacja i kultura - - 10 340
Pozostate - 15913 66 740
Osoby fizyczne - - 19 990

*definicja klas znajduje sie w nocie 35.8 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Ponizsze tabele przedstawiajg zaangazowanie Grupy w gtéwne branze oraz regiony
geograficzne ekspozycji z rozpoznanag utratg wartosci oraz przeterminowane.

Tabela: Zaangazowanie Grupy w gtéwne branze ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci oraz
przeterminowanych na dzien 31 grudnia 2007 r.

BRANZA

ekspozycje z ekspozycje odpisy  zmiana odpiséw
rozpoznana utrata przetermi aktualizuj izuj;

wartosci Z tytutu utraty Z tytutu utraty
wartosci  warto$ci w 2007
Przemyst 12 194 794 (7 340) 1262
Posrednictwo finansowe 10 307 - (10 307) (3754)
Budownictwo i nieruchomosci 7162 - (7 162) 16 926
Handel 13 000 415 (8604) (333)
Ustugi 8108 852 (2087) 14 803
Transport i telekomunikacja 10 000 8361 (10 000) (8 600)
Rekreacja i kultura 12363 - (12 363) (1164)
Pozostate 851 5527 (47) (14)
Osoby fizyczne 6473 24 (6 433) (1779)

Tabela: Zaangazowanie Grupy w gtéwne regiony geograficzne ekspozycji z rozpoznang utratg
wartosci oraz przeterminowanych na dzien 31 grudnia 2007 r.

LOKALIZACJA

ekspozycje z ekspozycje odpisy
rozpoznang utratg przetermi aktualizuj

wartosci z tytutu utraty
wartosci
Nierezydenci 1651 - (1651)
Rezydenci 78 807 15973 (62692)
mazowieckie 30 363 8776 (19 590)
wielkopolskie 8621 24 (8 621)
dolnoslaskie 13227 - (10 651)
pomorskie 679 852 (677)
$Slaskie 1872 794 (1872)
podkarpackie 1626 - (324)
warmifisko-mazurskie 16 613 - (16 613)
zachodniopomorskie - 5527 -
lubelskie 3753 - (2291)
opolskie 2053 - (2 053)

Uzgodnienie zmian wartosci odpiséw z tytutu ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci znajduje
sie w nocie 16 i 17 w sprawozdaniu finansowym.

Ponizsza tabela przedstawia $rednig warto$¢ ekspozycji w podziale na klasy podmiotéw.
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Tabela: Srednia warto$é ekspozycji w podziale na klasy podmiotéw na dzief 31 grudnia 2007 r.

okres|
wtys. PLN od 01-01-2007
do 31-12-2007

Ekspozycje od podmiotéw klasy | * 44 356
Ekspozycje od podmiotéw klasy Il 24 290
Ekspozycje od podmiotéw klasy Il 1951685

*definicja klas znajduje sie w nocie 35.8 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Dodatkowo Bank ustalit apetyt na ryzyko zwigzany ze strukturg zapadalnosci ekspozycji
o ryzyku kredytowym. Aktualnie najwiekszy udziat majg ekspozycje krotko- i Srednioterminowe,
natomiast strategia kredytowa przewiduje akceptowalng strukture: krétkoterminowe (do 1 roku)
50%, $rednioterminowe (do 5 lat) 25% i zwiekszajacy sie udziat ekspozycji dtugoterminowych
(powyzej 5 lat) do 25% jako akceptowalny. Strukture ekspozycji wedtug terminéw zapadalnosci
na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawia ponizsze tabela.

Tabela: Struktura zapadalnosci ekspozycji na dzien 31 grudnia 2007 r.

wtys. PLN 31-12-2007

Ekspozycje o terminie zapadalnosci do 1 roku 1158 424
Ekspozycje o terminie zapadalnosci od 1 roku do 5 lat 521042
Ekspozycje o terminie zapadalnosci powyzej 5 lat 267 137

1946 603

W ramach monitorowania ryzyka koncentracji wierzytelnosci w odniesieniu do pojedynczych
podmiotéw i podmiotéw powigzanych ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze wskazano
rodzaje wierzytelno$ci, ktore stanowig podstawe do wyliczenia ustawowych limitéw koncentraciji,
okreslono sposoby wyliczania wskaznikéw koncentracji oraz wskazano rodzaje wierzytelnosci,
ktérych nie wlicza sie do limitu koncentracji lub ktérych nie wlicza sie w okreslonej procentowo
czesci. Ponadto okreslono metody przeliczania wierzytelnosci Banku wyrazonych w walutach
obcych na walute krajowa.

Bank ustalit zasady okreslania i weryfikowania wewnetrznych limitbw zaangazowan wg
kryteriow uwzgledniajacych specyfike dziatalnosci, a w szczegdlnosci wedtug: sektoréw
gospodarki, regionéw geograficznych, form zabezpieczenia, rodzajéow walut, terminéw
zapadalnosci oraz rodzajow produktéw, ktére zamierza rozwijac i ktérych wielko$¢ na biezaco
monitoruje, przy zachowaniu limitdw okres$lonych w art.71 ust.7 ustawy Prawo bankowe.

Wskazano organy Banku uprawnione do ustalania i weryfikowania wielkosci limitow.
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Zabezpieczenia

Bank stosuje wewnetrzne procedury majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
obejmujgce zasady akceptowalnosci zabezpieczenia i szacowania jego warto$ci rynkowej,
w tym okreslone zostaly zasady wyceny nietypowych zabezpieczen oraz - ustalajgc hierarchie
poszczegdlnych zabezpieczen - wskazano zabezpieczenia o najwyzszej jakosci.

W zaleznosci od ryzyka kontrahenta i rodzaju transakcji stosowane sg rézne formy
zabezpieczen, w tym gtéwnie: zabezpieczenie hipoteczne, zapasy, naleznosci, poreczenia
innych podmiotéw, gwarancje bankowe, kaucje.

Poniewaz zabezpieczenie hipoteczne stanowi w Banku istotny udziat, Bank opracowat i stosuje
polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem ekspozycji kredytowych na finansowanie
nieruchomosci i/lub zabezpieczonych hipotekga na nieruchomosciach, aby ograniczyé ryzyko
w ramach tego portfela. Bank wykorzystuje zakupione narzedzie — baze nieruchomosci do
okreslania cen nieruchomosci a takze trendéw na rynku. Narzedzie to wspomaga proces
szacowania ryzyka w momencie udzielania kredytu a takze jego monitorowania w trakcie
trwania umowy kredytowej. Portfel ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie jest analizowany
w okresach kwartalnych.

Procedury i narzedzia stosowane w Banku, wspomagajgce proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym podlegajq regularnemu przegladowi.

Poza optymalizacjg procesu kredytowego dziatania te pozwalajg na dalsze ograniczanie ryzyka
ekspozycji kredytowych jak réwniez poprawe struktury zabezpieczenia zidentyfikowanego
ryzyka kredytowego.

Dziatania te bedg nadal kontynuowane i poza dobrg struktura wyptacalnosci majg zapewnic
szerszg dywersyfikacje oraz solidny portfel kredytowy.

Wymoég kapitatowy oraz instytucje wiarygodnosci kredytowej

Poczawszy od daty sprawozdawczej 31 stycznia 2008 r., Bank stosuje metode standardowg
wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego opartg o oceny zewnetrznych
instytucji wiarygodnosci kredytowej (ratingi ECAI) zgodnie Uchwatg 1/2007 Komisji Nadzoru
Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. (zataczniki nr 15 oraz 4). Na podstawie dopuszczonych
przez Krajowy Nadzér Bankowy instytucji oceniajacych jako$¢ kredytowa, Bank w prowadzone;j
dziatalno$ci  kredytowej uwzglednia oceny nadawane przez nastgpujgce instytucje
wiarygodnosci kredytowej: Standard&Poor’s Ratings Services, Moody’s Investors Service, Fitch
Ratings. Oceny te stosowane sg wobec podmiotéw nalezacych do wszystkich klas podmiotow:
I, Il oraz 11l zgodnie z klasyfikacjg z Uchwaty KNB 4/2004 Czes¢ Il zatgcznika nr 3 (definicja klas
znajduje sie w nocie 35.8 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym). Bank nie korzysta
z ocen agencji kredytéow eksportowych (ratingi ECA). Bank stosuje zasade, ze w przypadku
korzystania z oceny wiarygodno$ci kredytowej uznanej zewnetrznej instytucji wiarygodnosci
kredytowej dla okreslonej klasy ekspozycji stosuje te oceny konsekwentnie do wszystkich
ekspozycji nalezacych do tej klasy, przy czym klasy ekspozycji zostaty okreslone zgodnie
z nadzorcza listg klas ekspozycji.

W zakresie przyporzadkowywania ocen wiarygodnosci kredytowej przyznanych przez
zewnetrzne instytucje wiarygodnosci kredytowej do odpowiednich stopni wiarygodnosci
kredytowej, Bank stosuje standardowy system zgodny z regulacjami nadzorczymi.
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Przenoszenie oceny emitenta i emisji na pozycje spoza portfela handlowego
W przypadku oceny kredytowej emitenta i emisji Bank stosuje standardowe zasady:

" jezeli dany program emisji lub instrument, z ktérym jest zwigzana ekspozycja, posiada
ocene kredytowa, ocene te wykorzystuje sie do okreslenia wagi ryzyka tej ekspozycji,

" gdy brak jest oceny kredytowej dotyczacej bezposrednio okreslonej ekspozycji istnieje
natomiast ocena konkretnego programu emisji lub instrumentu, z ktérym ekspozycja nie jest
zwigzana lub istnieje ogolna ocena kredytowa emitenta stosuje sie jedng z tych ocen pod
warunkiem, ze wskazuje ona wyzsza wage niz ta, ktéra odnositaby sie do ekspozycji nie
posiadajacych oceny kredytowej lub wskazuje ona nizszg wage ryzyka, a rozpatrywana
ekspozycja charakteryzuje sig réownym lub wyzszym stopniem uprzywilejowania niz dany
program emisji lub instrument Iub odpowiednio niezabezpieczone ekspozycje
uprzywilejowane tego emitenta,

" w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorcg oceny wiarygodnosci kredytowej nie
stosuje sie do innego emitenta bedacego jego podmiotem zaleznym lub dominujacym.

Techniki redukcji ryzyka kredytowego

Bank stosuje techniki redukcji ryzyka kredytowego zgodnie z zatacznikiem nr 17 Uchwaty
nr 1/2007 KNB z dnia 13 marca 2007 r., przy czym w zakresie wykorzystania zabezpieczen
stosowana jest metoda zaawansowana z wykorzystaniem nadzorczych korekt z tytutu
zmiennosci. Pierwszy raport wedtug w/w Uchwaty jest przygotowywany wg stanu na 31 stycznia
2008 r.

Saldowanie ekspozycji dotyczy ograniczenia ryzyka kredytowego w transakcjach pochodnych
Bank ogranicza ryzyko podpisujac z kontrahentami umowy ramowe o wzajemnej kompensacji
rozliczen, w oparciu, o ktére nastepuje kompensacja wycen transakcji zawartych
z kontrahentem.

Bank posiada procedury dotyczace form prawnych przyjmowanych przez Bank zabezpieczen,
ze szczeg6towym okresleniem warunkéw formalno-prawnych, jakie musza zosta¢ spetnione,
aby zabezpieczenie byto skutecznie egzekwowalne. Dodatkowo procedury dotyczg szacowania
wartosci zabezpieczenia, okreslajg zasady weryfikacji wycen wartosci zabezpieczenia przez
osoby odpowiedzialne w Banku za ich weryfikacje, sposoby i terminy monitorowania
zabezpieczeh oraz zarzadzania zabezpieczeniami, w tym ryzykiem koncentracji. W ocenie
wartosci rynkowej i/lub likwidacyjnej zabezpieczenia Bank wykorzystuje dostepne zrédta wiedzy
m.in. dla nieruchomosci cykliczne opracowania Nadzoru Bankowego, narzedzie zakupione
przez Bank — baze informacji na temat cen ofertowych i transakcyjnych nieruchomosci.

Dla wyliczenia wymogu kapitatowego w Banku wystepujg gtéwnie nastepujace zabezpieczenia
umozliwiajgce pomniejszenie wymogu Kapitalowego: $rodki pieniezne w postaci kaucji
deponowane na rachunku bankowym, hipoteki na nieruchomosciach mieszkalnych oraz
w mniejszym stopniu diuzne papiery wartosciowe, akcje oraz gwarancje bankowe, przy czym
w kazdym przypadku zabezpieczenia sg weryfikowane pod katem spetnienia kryteriow
uznawalnosci zgodnie z zatgcznikiem nr 17 Uchwaty 1/2007 KNB z 13 marca 2007 r.

Dodatkowo w ramach wyznaczania kapitatu ekonomicznego zidentyfikowane zostaty ryzyka
utraty wartosci przez zabezpieczenia, w tym:

" ryzyko koncentracji zabezpieczen jako pochodzacych z jednego sektora, obszaru
geograficznego badz od powigzanych ze sobg podmiotow,
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" ryzyko utraty uznawalno$ci zabezpieczen przez zabezpieczenia uznawane do
pomniejszania wymogu kapitalowego w ramach obliczeh wymogu na ryzyko kredytowe
w Filarze I. Monitorowaniem tego ryzyka zajmuje sie takze Departament Ryzyka
Kredytowego. Raporty przedstawiane sg Zarzgdowi Banku,

" ryzyko wptywu koniunkturalnego na wartos¢ odzyskiwanych zabezpieczen, ktére dotyczy
zabezpieczen o dtugich terminach utrzymywania.

Ustalono zasady pomiaru wymienionych rodzajéw ryzyka. Monitorowaniem powyzszych
kategorii ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego. Raporty sg przygotowywane
i przedstawiane Zarzadowi Banku.

Ryzyko koncentracji zaangazowan

Ryzyko koncentracji zaangazowan to ryzyko wynikajace z koncentracji aktywdw i pozycji
pozabilansowych wobec pojedynczego klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw
ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze mogace w efekcie powodowac strate. Poziom
koncentraciji jest ustalany zgodnie z ustawg Prawo bankowe art. 71.1.

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowan

Bank dazy do dywersyfikacji zaangazowania wobec podmiotow dziatajgcych w tym samym
sektorze gospodarczym.

Koncentracja wobec podmiotéw powigzanych oraz jako$¢ branzy, w ktorej podmiot dziata
stanowi przedmiot analiz przeprowadzanych w Banku juz na etapie podejmowania decyzji
kredytowej i stanowi staty element biezacego monitorowania.

Do gtéwnych branz Bank zaliczyt: przemyst, handel, posrednictwo finansowe, budownictwo
i nieruchomosci, ustugi, transport i telekomunikacje, energetyka, oraz osoby fizyczne.
W przypadkach innych branz zaangazowanie Banku nie przekracza 5% portfela naleznosci od
podmiotéw finansowych i niefinansowych. Poziom limitow koncentracji wobec pojedynczych
podmiotéw oraz podmiotéw powigzanych, ponoszacych wspodlne ryzyko gospodarcze jest
przedmiotem biezgcego monitoringu w Banku (zaangazowanie Grupy w poszczegolne branze
przedstawia nota 35.6 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ,Koncentracja aktywoéw,
zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug jednostek, grup kapitatowych, branz i obszaru
geograficznego”).

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka koncentracji zaangazowan

Bank bada poziom zaangazowania zaréwno wobec grup podmiotdw powigzanych,
ponoszacych wspdlne ryzyko gospodarcze, jak i wobec podmiotéw reprezentujacych tg samg
branze.

Departament Ryzyka Kredytowego zestawia na koniec kazdego miesigcznego okresu
sprawozdawczego koncentracje wierzytelnosci, ktérych wartos¢ jest rowna lub wyzsza od 10%
funduszy wiasnych w zakresie portfela bankowego i handlowego.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka koncentracji zaangazowan

Dziatania zmierzajgce do obnizenia wartosci zaangazowania podejmowane sg w przypadku
naleznosci, dla ktérych stwierdzono zaistnienie przestanek utraty wartosci i ich rezultaty sg
Scisle zwigzane z przebiegiem procesow restrukturyzacyjnych i windykacyjnych.
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Ryzyko kontrahenta
W ryzyku kontrahenta Bank rozréznia ryzyko rozliczeniowe i przedrozliczniowe.

Ryzyko rozliczeniowe - to ryzyko nie wywigzania sie klienta z umowy w terminie rozliczenia,

zwigzane ze stratg warto$ci nominalnej transakcji w dniu rozliczenia.

Ryzyko przedrozliczeniowe - to ryzyko zerwania umowy lub nie wywigzania sie ze zobowigzan
przez klienta przed uptywem terminu rozliczenia, zwigzane ze zmiang wartosci niezrealizowanej

transakcji, wynikajacej ze zmiany kurséw/stawek rynkowych.

Bank prowadzi aktywng dziatalno$¢ na instrumentach pochodnych, z czym wigze sie
powstawanie ryzyka kredytowego kontrahentow oraz ryzyka rozliczeniowego. Poziom ryzyka
kredytowego kontrahentéw w transakcjach pochodnych, jest powigzany z ekspozycjg na ryzyko
rynkowe. Zmiana warunkéw rynkowych moze mie¢ bezposredni wptyw na zachowanie sig

kontrahentéw Banku, poprzez zmiang wyceny ich transakcji.
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem kontrahenta

Bank minimalizuje ryzyko poprzez dostosowanie oferowanych produktdw do potrzeb klientow
oraz do poziomu ich doswiadczenia w dziatalnosci na rynkach finansowych.

Podstawowg metoda zabezpieczenia ryzyka kredytowego dla transakcji pochodnych jest
ustanowienie depozytu zabezpieczajacego. Srodki zlozone przez klienta Banku stanowig
depozyt zabezpieczajacy, do uzupetnienia ktérego kontrahent jest wzywany w przypadku
niekorzystnej wyceny zawartych kontraktow. Depozyt jest uzupetniany do poziomu, ktory
pokrywa strate oraz stanowi dodatkowy margines bezpieczenstwa dla ewentualnych dalszych
zmian wyceny.

Bank dopuszcza zamkniecie transakcji kontrahenta w przypadku, gdy zostaje przekroczona
wartos¢ przyznanego limitu, badz, gdy warto$¢ przyjetego =zabezpieczenia nie jest
wystarczajgca. W tym drugim przypadku stosuje si¢ dynamiczne uzupetnianie wartosci
zabezpieczenia przez kontrahenta dla pokrycia powstatej straty.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka kontrahenta

Wielko$¢ ekspozycji na ryzyko kontrahenta monitorowana jest w trybie dziennym poprzez
wartos¢ ekspozycji, w tym wielkosci strat na zawartych z klientami transakcjach. Pomiar dotyczy
zaréwno warto$ci godziwej transakcji jak réwniez prognozowanej zmiany jej warto$ci w czasie
poprzez przyporzadkowanie odpowiedniej wagi ryzyka pomnozonej przez nominat transakcji lub
w przypadku opcji delte.

Monitorowanie ryzyka kredytowego kontrahenta wynikajacego z zawartych transakcji
pochodnych ma miejsce w jednostce niezaleznej od pionéw biznesowych. Proces
monitorowania ma charakter biezacy i odbywa sie w systemie Kondor+ oraz wewnetrznie
rozwinietej aplikacji, wspotpracujgcej z tym systemem, stuzacej do monitorowania adekwatnosci
poziomu ustanowionych blokad gotéwkowych. Przekroczenia przyznanych limitéw sg
raportowane i autoryzowane na szczeblu Zarzadu Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka kontrahenta

Bank ogranicza ryzyko podpisujgc z kontrahentami umowy o wzajemnej kompensacji rozliczeh
lub poprzez zabezpieczenie przeprowadzanych transakcji depozytami zabezpieczajgcymi,
przyjmujacymi forme kaucji badz blokady srodkéw.

Bank identyfikuje ryzyko wptywu cyklu koniunkturalnego na warto$¢ odzyskiwalnych
zabezpieczen, przy czym poziom tego ryzyka zalezy od rodzaju zabezpieczenia. W przypadku

133



DZ BANK Polska S.A - Skonsolidowany raport roczny za rok 2007

ryzyka kontrahenta Bank stosuje polityke zabezpieczania transakcji ptynnym zabezpieczeniem:
gtéwnie kaucjami i blokadami $rodkéw pienieznych. W przypadku kaucji ryzyko to jest znacznie
ograniczone. Znacznie wyzsze wystepuje w przypadku zabezpieczen w postaci zabezpieczen
rzeczowych np. hipotek czy zabezpieczen, ktérych warto$é zalezy od sytuacji dawcy
zabezpieczenia. W celu ograniczenia ryzyka prowadzony jest kwartalny monitoring sytuacji
ekonomiczno-finansowej klientéw/dostawcoéw zabezpieczenia oraz zabezpieczen. Ryzyko to
jest pokryte analizg prowadzong w banku w okresach miesiecznych poczawszy
od 31 stycznia 2008 r. w zakresie wyliczenia wymogu z tytutu ryzyk Filara Il.

Ponizsza tabela przedstawia dodatnig warto$¢ godziwa brutto kontraktow oraz korzysci z tytutu

saldowania.

Tabela: Dodatnia warto$¢ godziwa brutto kontraktéw oraz korzysci z tytutu saldowania na dzien
31 grudnia 2007 r.

w tys. PLN

Dodatnia warto$¢ godziwa brutto kontraktow 79 327

Biezaca ekspozycja kredytowa z tytutu instrumentéw pochodnych wazona ekwiwalentem bilansowym, w tym: 119 509
korzysci wynikajace z saldowania ekspozycji 17 879

Umowy ramowe o wzajemnej kompensacji rozliczenn sporzadzane sg przez Bank
z kontrahentami, dla ktérych oczekiwany jest znaczny wolumen transakcji. W przypadku
podpisania umowy ramowej ryzyko kredytowe pomniejszane jest poprzez wzajemng
kompensacje wycen ftransakcji zawartych z kontrahentem. Bank ma takze mozliwosé

wczesniejszego rozliczenia transakcji wg ich wartosci netto.

Bank wprowadzit system wewnetrznych limitéw ograniczajacych zaréwno ekspozycje Banku na
ryzyko rozliczeniowe jak i przedrozliczeniowe kontrahenta. Limity przedrozliczeniowe zawierajq
w sobie dwa gtéwne sktadniki: aktualne zaangazowanie kredytowe (bazujgce na koszcie
zastgpienia i wyznaczane jako wycena rynkowa) oraz przysztg ekspozycje kredytowg
(potencjalna przyszta ekspozycja). Aktualne zaangazowanie kredytowe ma miejsce jedynie, gdy
wycena rynkowa jest dodatnia dla Banku, co oznacza strate kontrahenta, z ktérej moze on sie
nie wywigzaé. Przyszta ekspozycja kredytowa wyznaczana jest jako iloczyn nominatu transakgciji,
wagi ryzyka oraz ewentualnie wskaznika haircut. Wagi ryzyka odzwierciedlajg zmiennosé
rynkowa, przez co opisujg ekspozycje na ryzyko, ktére moze sie zmaterializowa¢ do momentu
zapadalnosci transakcji.

Wszystkie limity sa monitorowane na bazie dziennej w systemach raportowych Banku.
Monitorowaniem limitéw zajmuje sie Wydziat Monitorowania i Administrowania Kredytami

bedacy integralng czescig Departamentu Ryzyka Kredytowego.
Bank nie posiada w portfelu zadnych kredytowych transakcji pochodnych.

Bank nie szacuje wspotczynnika a.
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Ryzyko operacyjne

Zgodnie z Rekomendacjg M i metodologig bazylejskg Bank definiuje ryzyko operacyjnego, jako
ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi
i systemow technicznych lub ze zdarzen zewnetrznych. W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi
ryzyko prawne, nie mieszczg sie natomiast kategorie ryzyka strategicznego i ryzyka reputaciji.

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem operacyjnym opracowany zostat proces zarzadzania
ryzykiem. Zasady identyfikacji, monitorowania, raportowania oraz ograniczania ryzyka
operacyjnego udokumentowane zostaty w wewnetrznej, zatwierdzonej przez Zarzad Banku
procedurze ,Zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DZ Bank Polska S.A.”. Procedura
definiuje metody szacowania i pomiaru ryzyka oraz wskazuje uczestnikéw procesu zarzadzania
ryzykiem i ich odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem, obejmujac zakresem wszystkie
jednostki organizacyjne Banku.

W okresleniu aktualnego profilu ryzyka Banku uwzgledniane sg czynniki ryzyka takie jak: ludzie,
procesy, technologia oraz zdarzenia zewnetrzne. W proces analizy ryzyka operacyjnego
wiaczono nowe produkty oraz procesy wdrazane w Banku. Bank zbiera informacje
o zdarzeniach operacyjnych, wyznacza i monitoruje kluczowe wskazniki ryzyka oraz
przeprowadza badanie tzw. samooceny ryzyka. W zakres zarzgdzania ryzykiem operacyjnym
wpisuje sie réwniez przeciwdziatanie praniu brudnych pieniedzy oraz budowa planéw
awaryjnych i zarzadzania ciggto$cig dziatania.

Wykorzystujgc informacje o zdarzeniach operacyjnych oraz wewnetrzny procesy samooceny,
Bank tworzy mape ryzyk operacyjnych w podziale uwzgledniajgcym czestotliwosc
wystepowania i wielkos¢ potencjalnych strat. Na podstawie mapy ryzyka Zarzad Banku
podejmuje decyzje o koniecznosci zastosowania dla danego rodzaju ryzyka technik jego
mitygacji (ograniczenia) lub wykorzystaniu zabezpieczen. Uwzgledniany jest przy tym zaréwno
potencjalny stopienn narazenia na ryzyko jak réwniez koszt dostepnego zabezpieczenia.
W przypadku zastosowania zabezpieczen Zarzad okresla zasady badania jego efektywnosci
oraz deleguje kompetencje do biezacego monitorowania efektywnosci na poziomie
operacyjnym. Polityka Banku w zakresie ograniczania i zabezpieczania narazania na ryzyko
operacyjne opisana jest w wewnetrznych, pisemnych procedurach.

Wprowadzajac zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym Bank kieruje sie rekomendacjg
Nadzoru Bankowego w sprawie ryzyka operacyjnego (Rekomendacja M), spetnieniem
wymogow okreslonych w Uchwale Komisji Nadzoru Bankowego (Uchwata nr 1/2007 z 13 marca
2007 r.) dla metody standardowej oraz najlepszg praktyka bankowa w tym zakresie.

Poczawszy od 1 kwietnia 2007 r. Bank kalkuluje wymaég kapitatowy na ryzyko operacyjne, ktory
nastepnie jest wylaczany w catosci z catkowitego wymogu kapitatowego.

W okresie przejsciowym od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zwigzanym
z dostosowaniem  procesébw i  procedur zarzadzania ryzykiem  operacyjnym
w DZ Bank Polska S.A. do wymogdéw kwalifikujacych do stosowania metody standardowej,
Bank stosowat metode podstawowa. W metodzie podstawowej wymog kapitatowy wyznaczany
jest na podstawie trzech ostatnich lat iloczynu wyniku brutto oraz wagi wynoszacej 15%.

Od 1 stycznia 2008 r. Bank wyznacza wymoég kapitalowy z tytutu ryzyka operacyjnego
wg metody standardowej. Metoda ta polega na wyznaczeniu na podstawie trzech ostatnich lat
iloczynu wyniku brutto oraz wag stosownych dla poszczegdlnych linii biznesowych. Na potrzeby
wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego obszary dziatalnosci Banku
zostaty podzielone na 5 aktywnych linii biznesowych: Dziatalno$¢ dealerska (waga ryzyka 18%),
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Bankowos$¢ detaliczna (waga ryzyka 12%), Bankowo$¢ komercyjna (waga ryzyka 15%),
Ptatnosci i rozliczenia (waga ryzyka 18%), Detaliczna dziatalno$¢ brokerska (waga ryzyka 12%,
Biuro Maklerskie AmerBrokers S.A.). Bank w zakresie ryzyka operacyjnego wspétpracuje
z jednostkami Grupy DZ BANK AG zachowujac zgodno$¢ ze standardami zarzgdzania ryzykiem
w Grupie.

Ryzyko rynkowe (w ramach Filaral)

Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty wynikajace ze zmian czynnikéw rynkowych takich
jak kurs walutowy i stopa procentowa.

Kluczowa role w ksztattowaniu zasad zarzadzania zasobami finansowymi petni Komitet CALCO
(Komitet ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami oraz Kapitatem Banku), ktérego kompetencje
obejmujg monitorowanie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka, ocene ryzyka
oferowanych produktéw oraz opiniowanie prowadzonej strategii inwestycyjnej. Ponadto Komitet
CALCO zatwierdza zatozenia przyjete w modelowaniu ryzyka kredytowego portfela handlowego
oraz dokonuje przegladu obcigzen kapitalowych wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci.

Wszystkie zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym zostaty zatwierdzone przez Zarzad Banku
i majg charakter formalnych procedur. Procedury sg przedmiotem przegladéw
przeprowadzanych zaréwno wewnetrznie przez Bank, jak rowniez niezaleznie przez audytoréw
Grupy DZ BANK AG.

Pomiar ryzyka rynkowego obejmuje analizy ex-post, symulacje wrazliwosci, a takze badanie
wartosci zagrozonej (VaR). Bank prowadzi monitorowanie parametréw transakcji w odniesieniu
do aktualnych warunkéw rynkowych.

Kalkulacja wartosci zagrozonej (VaR) jest systematycznie prowadzona dla ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka walutowego. VaR jest syntetyczng miarg prezentujaca narazenie
Banku na zmiany warunkéw rynkowych. Informuje, jaka warto$¢ straty nie zostanie
przekroczona przez Bank w wyniku zmiany warunkéw rynkowych z prawdopodobienstwem
99%. Obliczajac VaR Bank zaktada utrzymanie pozycji przez 1 dzien. Kalkulujac warto$¢
zagrozong zaktada sie, ze zmiany tzw. czynnikéw ryzyka, ktére odpowiadajg zmiennosci kurséw
walutowych oraz stép procentowych sg przyblizane przez rozktad normalny, ktérego parametry
zostaly okreslone na podstawie obserwagii historycznych.'

Bank stosuje réwniez inne techniki oceny ryzyka, wsrdd ktérych nalezy wskaza¢ metode testow
warunkéw skrajnych (scenariusze szokowe). Testy warunkéw skrajnych sg wykorzystywane
w przypadku ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego (kursowego).

Wrazliwos¢ pozycji Banku na zmianeg stdp procentowych wyrazona w bpv, tj. obrazujaca zmiane
warto$ci przy zmianie stop o 1 punkt bazowy przedstawiona zostala w nocie 35
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

1 Oznacza to, ze szacunki wartosci zagrozonej moga by¢ obcigzone btedem, jako Zze sg przeprowadzane przy zatozeniu, ze zmiany kurséw walutowych oraz stop
procentowych w przysztosci beda odpowiadaty zmianom, ktére byty obserwowane w przesztosci.
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Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe to ryzyko niekorzystnych zmian kuréw walut na wynik Banku

Gtéwnym zrédtem ryzyka przeszacowania sg transakcje zawierane transakcje zawierane na
rynku pienieznym przez Pion Skarbu ujete w pozyc;ji bilansowej jak i pozabilansowej Banku oraz
w oddziatach Banku. Zarzadzanie odbywa sie w spos6b scentralizowany, przez Pion Skarbu.

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem walutowym

Celem realizacji strategii zarzadzania ryzykiem walutowym jest maksymalizacja dochodu
realizowanego z pozycji wymiany tytutem zaangazowania Banku w produkty bankowe
i instrumenty rynku kapitalowego, obcigzone ryzykiem walutowym, przy okreslonym,
akceptowanym poziomie ryzyka. Akceptowany poziom ryzyka jest ustalony poprzez
zatwierdzone przez Zarzad Banku limity, ktdre okreslajg sktonno$¢ Banku do podejmowania
ryzyka walutowego. Poziom limitow jest przedstawiany do informacji Rady Banku. Intencjg
Banku jest ksztattowanie pozycji walutowej na poziomie pozwalajagcym na ograniczenie
obcigzen kapitatowych wynikajacych z dziatalno$ci walutowe;.

Bank posiada procedury =zarzadzania ryzykiem walutowym, definiujgce m.in. zasady
monitorowania pozycji walutowych, tryb uzgadniania pozycji walutowych na poziomie Banku,
odpowiedzialno$¢ poszczegolnych jednostek oraz konstrukcje limitow. Limity wykorzystywane
przez Bank obejmujg limity pozycyjne, limity okreslajace maksymalng dopuszczalng strate
(tzw. limity stop-loss) oraz limity warto$ci zagrozonej (VaR). Limity monitorowane sg przez
Departament Ryzyka Rynkowego, jednostke niezalezng od dziatalnosci biznesowej Banku.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka walutowego

Bank monitoruje biezaca pozycje walutowa portfela handlowego i bankowego (pozycje
bilansowe i pozabilansowe), dla ktérej wyznaczone zostaty limity maksymalnej ekspozyciji.
Monitorowanie nastepuje w trybie dziennym.

Wartos¢ zagrozona (VaR) dla ryzyka walutowego jest obliczana dla pozycji walutowych
bedacych efektem prowadzenia dziatalnosci handlowej i niehandlowej. Odpowiada ona
ekspozycji monitorowanej przez Departament Skarbu, bedacej efektem wszystkich znaczacych
transakcji catego Banku. Limity ryzyka walutowego oparte o VaR, monitorowane sg w trybie

dziennym.

Scenariusze szokowe, dla ryzyka walutowego dotycza zaréwno sytuacji teoretycznych,
w przypadku, ktorych przyjete subiektywne zatozZenia, co do zmiany kurséw walutowych, jak
réwniez wykorzystuje sie parametry sytuacji kryzysowych, ktére miaty miejsce w przeszitosci.
Bank nie naktada limitow.

Kalkulacja i raportowanie ekspozycji na ryzyko walutowe odbywa sie przy wykorzystaniu
systemu Kondor+ oraz Hurtowni Danych (MIS). Podstawowym zatozeniem jest monitorowanie
ekspozycji na ryzyko walutowe w trybie dziennym, dotyczy to w szczegodlnosci wartosci pozyciji
walutowej obszaru Skarbu oraz odpowiadajace jej wartosci limitéw straty

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka walutowego

Jednostki biznesowe nie podejmujg ryzyka walutowego na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych, ktére nie sg zaklasyfikowane do portfela handlowego. Ryzyko walutowe
powstajace na tych pozycjach jest zarzadzane na poziomie catego bilansu przez Departament
Skarbu. Ryzyko to moze by¢ zabezpieczane lub pozostaé niezabezpieczone w skutek podjecia
decyzji o utrzymywaniu otwartej pozycji walutowej w ramach obowigzujgcych limitow.
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Bilans Grupy w podziale na poszczegélne waluty w przeszacowaniu na PLN na dzien
31 grudnia 2007 r. zostat przedstawiony w nocie 35.3 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Ryzyko walutowe”.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko niekorzystnego wptywu zmian poziomoéw stop
procentowych na dochody oraz warto$¢ aktywow i pasywéw banku.

Gtéwnym zrodtem ryzyka przeszacowania sg transakcje zawierane na rynku pienieznym przez
Pion Skarbu ujete w pozycji bilansowej jak i pozabilansowej Banku oraz w oddziatach Banku.
Zarzadzanie odbywa sie w sposob scentralizowany, przez dedykowang jednostke
w Departamencie Skarbu, ktéra jest organizacyjnie oddzielona od jednostek odpowiedzialnych
za pomiar i kontrole ryzyka.

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem stopy procentowej

Celem realizacji strategii zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest maksymalizacja dochodu
kapitatowego i przychodow odsetkowych realizowanych z tytulu zaangazowania Banku
w produkty bankowe i instrumenty rynku kapitatowego, obcigzone ryzykiem stopy procentowej,
przy okreslonym, akceptowanym poziomie ryzyka.

Akceptowany poziom ryzyka jest ustalony poprzez zatwierdzone przez Zarzad Banku limity,
ktore okreslajg sktonno$¢ Banku do podejmowania ryzyka stopy procentowej. Poziom limitow
jest przedstawiany do informacji Rady Banku.

Bank gtéwne Zrédlo dochodu upatruje w marzy, dlatego limity otwartej pozycji stopy
procentowej oraz limity ,stop-loss” dla pozycji handlowych mozna uzna¢ za ostrozno$ciowe.

Na podstawowe elementy procesu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej sktadajg sig:
monitorowanie pozycji odsetkowej, monitorowanie wykorzystania limitébw oraz stosowanie
instrumentow zabezpieczajacych. System limitdw ryzyka stopy procentowej obejmuje limity
wrazliwosci (bpv) oraz limity straty (stop-loss). Bank dla oceny ryzyka stopy procentowej
wykorzystuje rowniez kalkulacje wartosci zagrozonej (VaR), a takze przeprowadza symulacje
dla réznych scenariuszy zmian stép procentowych. Podobnie jak w przypadku innych typéw
ryzyka, kluczowe w procesie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej sg decyzje podejmowane
przez Komitet CALCO. Bank bada zaangazowanie kapitalowe zwigzane z ekspozycja na ryzyko
stopy procentowej. Monitorowanie ekspozycji na ryzyko stopy procentowej jest prowadzone
w trybie dziennym. Ekspozycja obszaru Skarbu jest przedmiotem monitorowania prowadzonego
takze w ciggu dnia.

Limity monitorowane sa przez Departament Ryzyka Rynkowego, jednostke niezalezng
od dziatalnosci biznesowej Banku.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka stopy procentowej

Podstawowg metoda wykorzystywang w przypadku pomiaru ekspozycji ryzyka stopy
procentowe] jest badanie wrazliwosci okreslanej, jako zmiana warto$ci netto w przypadku
zmiany stép procentowych o 1 punkt bazowy (bpv).

Wartos¢ zagrozona dla pozycji wrazliwych na stope procentowg jest obliczana dla
instrumentéw portfela handlowego Banku, w sktad ktérego wchodzg wszystkie instrumenty
rynku kapitatowego posiadane przez Bank oraz znaczace pozycje portfela bankowego, ktérych
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biezgcym zarzadzaniem zajmuje sie Departament Skarbu. VaR dla stopy procentowej jest
obliczany codziennie, nie podlega jednak limitowaniu.

Dla ryzyka stopy procentowej wykorzystuje sie szereg predefiniowanych scenariuszy
szokowych dla poszczegdlnych walut, kiére odpowiadaja przesunieciom i odksztatceniom
krzywych stép procentowych. Bank w ten sposéb okresla swoje narazenie na zmiane stop
procentowych dla réznych mozliwych wariantéw rozwoju rynku stop procentowych. Wrazliwosé
na zmiany stop procentowych okreslona dla pewnego zestawu scenariuszy podlega

codziennemu monitorowaniu i limitowaniu przez Bank.

Kalkulacja i raportowanie ekspozycji na ryzyko stopy procentowej odbywa sie przy
wykorzystaniu systemu Kondor+ oraz Hurtowni Danych (MIS). Podstawowym zatozeniem jest
monitorowanie ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w trybie dziennym, dotyczy to
w szczegolnosci wskaznikéw wrazliwosci (bpv), wartosci zagrozonej oraz limitéw straty. Analizy
szokowe sg prezentowane i szczegotowo omawiane na comiesiecznych posiedzeniach
Komitetu CALCO.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka stopy procentowej

Jednostki biznesowe nie podejmuja ryzyka stopy procentowej na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych, ktére nie sg zaklasyfikowane do portfela inwestycyjnego i handlowego.
Ryzyko stopy procentowej powstajace na tych pozycjach jest zarzadzane na poziomie catego
bilansu przez Departament Skarbu. Ryzyko to moze by¢ zabezpieczane lub pozostaé
niezabezpieczone w skutek podjecia decyzji o swiadomym arbitrazu na stopie procentowej
w ramach obowiazujgcych limitéw.

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej

Ryzyko stopy procentowej wynika z narazenia Banku na wahania dochodéw z dziatalnosci
niehandlowej spowodowanych zmianami poziomu stép procentowych. Zmienno$¢ stop
procentowych wptywa na dochody Banku wynikajace z roznicy w oprocentowaniu i strukturze
czasowej pomiedzy wielkoscig aktywow i pasywow.

Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej sg kredyty oraz depozyty
klientowskie. Bank szacuje w zakresie ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej —
narazenie na wahania dochodéw z dziatalnosci niehandlowej przy zatozeniu nagtej

i nieoczekiwanej zmiany poziomu stép procentowych o 200 punktéw bazowych.
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w ksigdze bankowej

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze banku jest jednym ze zdefiniowanych kategorii ryzyka
w ramach Filara Il

Celem Banku jest minimalizacja tego rodzaju ryzyka. Z tego wzgledu wiekszo$¢ portfela
kredytowego stanowia kredyty oparte o krétkoterminowe, zmienne indeksy stép procentowych.
Pozycje ksiegi bankowej niosgce ze sobg znaczgce narazenie na ryzyko stopy procentowej
takie, jak diugoterminowe kredyty o statym oprocentowaniu, sg przekazywane i zarzadzane
bezposrednio przez Pion Skarbu. Z uwagi na profil dziatalno$ci Banku, wiekszo$¢ portfela
depozytowego ksiegi bankowej to depozyty negocjowane i zarzadzane przez Pion Skarbu.
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Zakres i rodzaj systeméw raportowania i pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej

Wszystkie pozycje ksiegi bankowej sa rozkladane na przeplywy proste, dla ktdrych
przyporzadkowuje sie wartos¢ oraz date przeptywu. Nie rozréznia sie prawdopodobienstwa
zaistnienia przeptywu. Wyznaczenie wartosci przeptywow nastepuje w oparciu o zatozenia
charakterystyczne, jak w przypadku badania luki stopy procentowej w zaleznosci od
instrumentéw, termindw zapadalnosci lub przeszacowania. Dla wszystkich przeptywéw
wyznaczana jest zmiana wartosci biezacej miedzy stanem poczatkowym i zaburzonym
przesunigciem réwnolegtym krzywej dyskontowej o 200 pb. Kwota w danej walucie
odpowiadajgca roznicy wartosci biezacej stanowi kwote kapitatu ekonomicznego w danej
walucie, ktéry musi zosta¢ odtozony dla zabezpieczenia przypadku nagtego, szokowego
scenariusza zmiany stop rynkowych. Kapitat ekonomiczny obliczony dla poszczegdinych walut
jest nastepnie przeszacowany na PLN oraz sumowany w celu uzyskania ostatecznego wymogu
kapitatowego. Szacowanie kapitatu ekonomicznego nastepuje nie rzadziej niz raz do roku.

Szacunki przeprowadzono dla PLN, USD, EUR, dla pozostatych walut Bank uznaje poziom
ryzyka za niematerialny.

Raporty dotyczace ryzyka sg prezentowane na posiedzeniach Komitetu CALCO, Zarzadowi
oraz Radzie Banku

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej

Do celéw zarzadzania tym rodzajem ryzyka stosowane sg przede wszystkim instrumenty
pochodne (FRA, IRS, OIS) oraz depozyty miedzybankowe.

Ryzyko przedptaty jest jednym z podstawowych ryzyk opcyjnych wystepujacych w produktach
kredytowych. W konsekwencji zmianie ulega profil wyptaty/zysku z produktu kredytowego. Jego
efektem jest takze roznica miedzy kontraktowymi terminami zapadalnosci kredytéw, a ich
faktyczng zapadalno$cig. Opcja wczesniejszej sptaty, wykonywana przez klienta podczas
dokonania przedterminowej sptaty ma wartos¢ zalezng przede wszystkim od réznicy
oprocentowania rynkowego i kontraktowego. W przypadku produktéw o stawce zmiennej jej
wartos¢ jest niewielka.

Pomiar ryzyka przedptaty z uwagi na stosowane przez Bank zasady wyceny kredytow
(wg zmiennych stawek) jest stosowany tylko dla kredytéw o state stopie procentowej
w interwatach potrocznych, oraz w przypadku zadania zgtoszonego przez Komitet CALCO.

Dodatkowo, na biezaco Bank analizuje na podstawie danych historycznych oraz przyjetych
zalozen statystycznych czes$¢ stabilng depozytdw. Model podlega regularnej backwalidacji. Dla
depozytéw o nieustalonym terminie zapadalnosci (np. dla rachunkéw biezacych) zaktada sie, ze
terminem przeszacowania jest najblizszy dziern roboczy. Do zarzgdzania ryzykiem stopy
procentowej dla tego produktu wykorzystywane sg transakcje OIS.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci stanowi potencjalna mozliwos¢ i/lub zagrozenie utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan przez Bank.

Bank jest zobligowany do posiadania niezbednych $rodkéw finansowych do realizacji
wszystkich wyptat zwigzanych z lokatami, srodkami biezacymi, wyptatami kredytéw, realizacjg

gwarangciji, rozliczeniami. Brak odpowiedniej wielkosci srodkéw stanowi zrodio ryzyka.
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem ptynnosci

Celem realizacji strategii zarzadzania ptynnoscig jest zapewnienie adekwatnego poziomu
ptynnosci, pozwalajagcego na realizacje biezacych i przysztych zobowigzan Banku, przy
akceptowalnej wysokosci kosztéw utrzymywania ptynnosci. Adekwatny poziom ptynnosci jest
okreslony poprzez zatwierdzone przez Zarzad Banku limity.

Ramy realizacji strategii zarzgdzania funduszami wyznacza struktura terminowa i walutowa
aktywow i pasywow Banku oraz przyjety przez Zarzad Banku plan finansowy, uwzgledniajacy
strategie finansowania oraz koszty zwigzane z utrzymaniem wymaganego poziomu ptynnosci.

Otoczenie regulacyjne, w szczegdlnosci nadzorcze normy ptynnosci oraz zasady stosowane
przez Grupe DZ BANK AG stanowig istotne elementy majace wptyw na przyjetg przez Bank
strategie.

Bank dazy do dopasowania swojej pozycji ptynnosciowej do skali i charakteru prowadzonej
dziatalno$ci. Dziatania sg podejmowane z uwzglednieniem aktualnego, jak réwniez
planowanego rozmiaru bilansu Banku w ramach wyznaczonych limitow.

Bank w celu zwigkszenia stabilnosci pozyskiwanych $rodkéw, a takze z uwagi na minimalizacje
kosztéw ich utrzymania zaciesnia wspotprace z Grupg DZ BANK AG.

Bank poprzez aktywna polityke produktowa, rozbudowe kanatéw dystrybucji, ksztattowanie
relacji z klientami oraz budowanie pozytywnego wizerunku dazy do dywersyfikacji zrodet
i rodzajow pozyskiwanych funduszy. Dziatanie to pozwala redukowa¢ wrazliwo$¢ banku na
zachowanie danego sektora rynku lub grupy deponentow.

Bank przygotowuje plany awaryjne, ktére bylyby wykorzystywane podczas zaistnienia sytuacji
kryzysowych zagrozenia ptynnosci Banku.

Limity ograniczajace ryzyko ptynnosci sg okreslone w Zestawieniu limitéw ryzyka rynkowego
i ptynnosci w DZ BANK Polska S.A. Uprawnienie do wyznaczania limitow ptynnosci moze by¢
delegowane na Komitet CALCO.

Komitet CALCO zobowigzany jest do podejmowania dziatarn zapobiegajacych powstawaniu
przekroczen obowigzujgcych limitéw.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka ptynnosci

DZ BANK Polska monitoruje limity ptynnosci, w tym limity niedopasowania (luki) oraz limity
wskaznikéw ptynnosci. Bank przeprowadza takze symulacje wptywu wyptat kredytéw, ktére sg
nastepnie wykorzystywane w ocenie tzw. bazy ptynnosci, opisujacej zrodta i wykorzystanie
ptynnosci.

Struktura aktywow i zobowigzan w oparciu o kontraktowe terminy zapadalnosci i wymagalno$ci
poszczegodlnych pozycji na dzien 31 grudnia 2007 r. zostata przedstawiona w nocie 35.5
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Ryzyko utraty ptynnosci”.
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Duze znaczenie w badaniu ptynnosci ma kontrola bazy depozytowej oraz przeptywow
generowanych w obszarze Skarbu. Bank uwzglednia w zarzgadzaniu ptynnoscig poziom
posiadanych aktywéw wysokoptynnych, ktére mogtyby by¢ wykorzystane w przypadku
awaryjnego zapotrzebowania na ptynnos¢. Komitet CALCO nadzoruje dziatania departamentow
merytorycznych w zakresie ptynnosci $rednio- i dtugoterminowej, jak réwniez, w wezszym
zakresie, ptynnosci krétkoterminowe;.

DZ BANK Polska S.A. dostosowuje swojg ekspozycje ptynnosciowg do wymogéw KNB
dotyczacych norm ptynnosci krétko- i dtugookresowych (zawartych w Uchwale nr 9 KNB
z 13 marca 2007 r.).

Komitet CALCO, na podstawie sformalizowanego systemu raportowania, regularnie dokonuje
oceny biezacej sytuacji ptynnosciowej. Komitet CALCO okresla potencjalne kierunki dziatan
wptywajacych na pozycje ptynnosciowg w skali Banku, stanowigce podstawe decyzji
Departamentu Skarbu, petnigcego role jednostki zarzadzajacej ptynnoscig w skali Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka ptynnosci

Bank utrzymuje portfel dluznych, wysokoptynnych papieréw wartosciowych, ktory petni
kluczowa role zabezpieczania potrzeb ptynnosciowych. Portfel ten dodatkowo uzupetniany jest
depozytami miedzybankowymi zawieranymi w celach ptynnosciowych a nie spekulacyjnych.
Jest on wykorzystywany w szczegolnosci w przypadku zaistnienia koniecznosci pokrycia
zwiekszonego, nieplanowanego wyptywu srodkéw klientowskich traktowanej, jako sytuacja
awaryjna.

Ryzyko koncentracji zabezpieczen
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

W ramach zabezpieczen uznawanych do pomniejszenia wymogu w ramach Filara Il, Bank
definiuje to ryzyko jako powstajace w przypadku, gdy przyjmowane zabezpieczenia pochodzg
z jednego sektora, obszaru geograficznego badz od powigzanych ze sobg podmiotow.

Zarzadzanie ryzykiem koncentracji zabezpieczen polega na prowadzeniu analizy struktury
zabezpieczeh uznawalnych w Filarze | do pomniejszenia wymogu kapitatowego, dazac do ich
dywersyfikacji, okresowo monitorujgc i raportujac ryzyko ich koncentraciji.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Pomiar ryzyka oraz raportowanie jest prowadzone w okresach miesiecznych w stosunku do
grup zabezpieczen o najwigkszym udziale, aktualnie: hipoteki na nieruchomosciach
mieszkalnych, gwarancje bankowe, kaucje. Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie¢ Departament
Ryzyka Kredytowego, o wynikach informowany jest Zarzad Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Aby ograniczy¢ ryzyko Bank dazy do przyjmowania zabezpieczen ptynnych oraz do ich
dywersyfikacji. Prowadzona jest analiza struktury zabezpieczen, ich wartosci, spetnienia
warunkéw formalno-prawnych. W przypadku wzrostu ryzyka podejmowane sg dziatania
okreslone w obowigzujgcej w Banku procedurze: ,Zarzadzanie ryzykiem koncentracji
zaangazowan kredytowych” oraz w procedurze dotyczacej wyliczenia dodatkowego wymogu
kapitatowego w ramach Filara Il ,Zasady wyznaczania kapitatu ekonomicznego w DZ BANK
Polska S.A.".
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Ryzyko koncentracji wyniku
Strategie i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko zostato zdefiniowane jako mozliwo$¢ utraty czesci dochodu na skutek nieoczekiwanego
pogorszenia sytuacji podmiotéw podlegajacych podobnym czynnikom makroekonomicznym

oraz bodzcom zewnetrznym wynikajacym z prowadzonej dziatalnosci w jednej branzy.

Zarzadzanie ryzykiem jest prowadzone poprzez analizy dochodowosci grup klientow
prowadzacych dziatalnos¢ w poszczegdlnych branzach oraz raportowanie wynikéw w okresach
miesiecznych. Bank dazy do graniczenia tego ryzyka poprzez stosowanie zasady dywersyfikacji
branzowej portfela ekspozycji kredytowych zgodnie z procedurg wewnetrzng ,Zarzgdzanie
ryzykiem koncentracji zaangazowan kredytowych”.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Pomiar ryzyka jest prowadzony w okresach miesigcznych. Za monitorowanie tego ryzyka
odpowiada Departament Ryzyka Kredytowego. Wyniki analizy sg przedstawiane Zarzadowi
Banku. Dodatkowy wymog na to ryzyko jest wyliczany w przypadku, jesli przekroczony zostanie
okreslony przez Bank jako graniczny poziom udziatu dochodéw generowanych przez grupe
klientow kredytowych z jednej branzy (wg EKD) w stosunku do catosci dochodow
generowanych przez klientow kredytowych Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Podstawowg metodgq zabezpieczania sie przed tym ryzykiem jest monitorowanie tgcznej
wartosci ekspozycji wobec poszczegolnych kredytobiorcow w ramach jednej branzy zgodnie
z podziatem EKD.

Ryzyko modeli wyceny instrumentéw do wartosci godziwej
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Konieczno$¢ zabezpieczenia ryzyka wynika z faktu, iz niedoskonato$¢ stosowanych modeli
wyceny moze prowadzi¢ do zawyzania badz zanizania oczekiwanego wyniku finansowego.
Ryzyko btednej wyceny dotyczy instrumentéw wycenianych na podstawie wewnetrznych modeli
Banku (Mark to Model) natomiast nie dotyczy wyceny dokonywanej na podstawie kwotowan
rynkowych (Mark to Market). To czy dany instrument jest wyceniany metodg Mark to Market czy
Mark to Model zalezy od stopnia ptynnosci rynku i dostepnosci danych rynkowych. Obecnie
Bank zaktada, ze wszystkie instrumenty liniowe oferowane przez Bank wyceniane sg metodg
Mark to Market, natomiast nieliniowe metodg Mark to Model.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Rynkowego, a decyzje
o stosowanych technikach ograniczania ryzyka podejmowane sg przez Komitet CALCO.

Raporty dotyczace ryzyka sg prezentowane na posiedzeniach Komitetu CALCO.
Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Bank nie posiadat otwartej pozycji na instrumentach nieliniowych,
z tego wzgledu wszystkie instrumenty pochodne (w ramach, ktérych Bank jest narazony na
ryzyko zmiennosci cen rynkowych) wyceniane sa metodg Mark to Market.
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Ryzyko modeli wyceny ryzyka kontrahenta
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Dla celéw wyznaczania wymogu kapitatowego na ryzyko kontrahenta w ramach Filara | Bank
przyjmuje zdefiniowane przez ustawodawce modele do wyznaczania ekwiwalentu bilansowego
ekspozycji transakcji pozabilansowych. Modele te zostaly wyznaczone arbitralnie i ich
parametry nie zaleza od uwarunkowan rynkowych panujacych w danym okresie. Z tego
wzgledu warto$¢ ekspozycji bedaca efektem prowadzonych obliczen w ramach Filara | moze
byé rozbiezna z faktyczng warto$cig ekspozycji. W celu pokrycia tych réznic kapitatem
ekonomicznym przyjmuje sie, ze warto$¢ przysztej ekspozycji bedzie korygowana w oparciu
o faktycznie obserwowane na rynku zmiennosci.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego, a decyzje
o stosowanych technikach ograniczania ryzyka podejmowane sg przez Zarzad Banku. Raporty
dotyczace ryzyka sa prezentowane na posiedzeniach Komitetu CALCO.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Zgodnie z trescig zatgcznika nr 1l Dyrektywy 2006/48/WE, banki powinny dokona¢ szacowania
ryzyka modelu w przypadku stosowania metody zaawansowanej dla wyznaczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kontrahenta. DZ BANK Polska S.A. nie bedzie stosowat metody
zaawansowanej, co oznacza, ze w obecnym podej$ciu wymaog kapitatowy z tego ryzyka nie jest
uwzgledniany.

Ryzyko utraty uznawalnosci zabezpieczen przez zabezpieczenia
wykorzystywane do pomniejszenia wymogu kapitalowego w ramach
obliczen wymogu na ryzyko kredytowe w Filarze |

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko zdefiniowane jest jako powstajace w wyniku niespetnienia wymogoéw jakosciowych
o charakterze regulacyjnym przez zabezpieczenia wykorzystywane do pomniejszania wymogu
kapitalowego w ramach obliczen w wymogu na ryzyko kredytowe w Filarze I.

Bank uznaje, ze ryzyko uznawalnosci zabezpieczen wynika z:

= utraty mozliwosci uznania gwarancji wnoszonej przez podmioty nie bedace osobami
fizycznymi. W przypadku, gdy gwarancja jest uznawana, badane jest prawdopodobienstwo
migracji tego podmiotu do innych klas, w szczegdélnosci klas nie uznawanych jako
wystarczajgce dla celéw obnizenia wymogu kapitatowego.

" niespefienia pozostatych wymogéw jakosciowych okreslonych w dokumentach
nadzorczych stanowigcych o powstawaniu wymogow Kkapitatowych, uwzglednionych
w procedurze Banku ,Zabezpieczenia umozliwiajgce pomniejszenie wymogu kapitatowego
Banku w ramach uchwaty nr 1/2007 KNB oraz dyrektywy 2006/48/WE”.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Warto$¢ wymogu kapitatowego w ramach Filara |l jest obliczana jako réznica migdzy wymogiem
kapitatowym w przypadku petnej uznawalnosci zabezpieczen a uznawalnoscig rzeczywistq
w okresie jednego poétrocza poprzedzajgcego okres sprawozdawczy.
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Z uwagi na aktualnie stosowany przez Bank ograniczony katalog zabezpieczen wymag jest
wyliczany przy zatozeniu utraty uznawalnosci przez gwarancje na podstawie macierzy migraciji
do klas o nizszej jakosci kredytowej oraz petnej utraty uznawalnosci przez hipoteki na

nieruchomosciach mieszkalnych.
Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego.

Pomiar ryzyka kredytowego jest prowadzony w okresach miesiecznych. Wyniki pomiaru sg
prezentowane Zarzadowi Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

W celu ograniczenia tego ryzyka prowadzony jest monitoring spetnienia wymogéw jakosciowych
nadzorczych uznawalnosci zabezpieczenia, w tym aktualnie gtéwnie gwarancji bankowych
i hipotek na nieruchomosciach mieszkalnych, gdyz pozostate formy zabezpieczen: kaucje-
zgodnie z analizami Banku nie generujq takiego ryzyka, natomiast inne zabezpieczenia: np.
dtuzne papiery warto$ciowe, akcje spetniajgce wymogi nadzorcze sg sporadycznie stosowane
przez Bank.

Ryzyko uznawalnosci umoéw o wzajemnym kompensowaniu naleznosci
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko definiuje sie jako powstajace w przypadku odej$cia od standardowego wzorca umowy
o kompensowaniu naleznosci stosowanego w Banku a poprzez to powstanie mozliwosci
niespetnienia wymogéw kwalifikujacych. Oznacza to brak mozliwosci uznania tych uméw.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka

Bank przyjmuje, ze wymog kapitatowy stanowi 10% réznicy wymogu kontrahenta obliczonego

‘Z’ i ‘bez’ uznania umoéw o saldowaniu

Monitorowaniem ryzyk tego typu zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego w ramach
swojej dziatalno$ci operacyjne;j.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Mechanizmy zabezpieczenia tego ryzyka polegaja na stosowaniu standardow
dokumentacyjnych, ktorych przestrzeganie pozwala na ograniczenie ryzyka kredytowego

zwigzanego z zabezpieczeniami.

Ryzyko zmian zasad klasyfikacji klientéw dla celéw wyznaczania
wymogéw kapitatowych

Bank nie klasyfikuje podmiotow korporacyjnych jako nalezacych do grupy matych i $rednich
przedsiebiorstw. Bank z uwagi na mata dywersyfikacje portfela naleznosci (mata granularnosc¢)
oraz indywidualne zarzgdzanie nie uznaje takze pozycji od osob prawnych za ekspozycje
warunkowe lub warunkowe ekspozycje detaliczne. W zwigzku z charakterem portfela Banku
oraz powyzszym, ryzyko zmiany klasyfikacji klientéw nie wystepuje, wymag z tytutu tego ryzyka
nie jest tworzony.
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Ryzyko nadmiernej zmiennosci kapitatu regulacyjnego
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Bank jest narazony na ryzyko w momencie nadmiernego wzrostu wymogu kapitatowego
z Filara I. Warto$¢ tego wymogu kapitatowego nie jest bezposrednio powigzana z zadnym
konkretnym rodzajem ryzyka, a wynika z koniecznosci pokrycia wahan poziomu innych ryzyk,
przyblizonych warto$cig wymogoéw kapitatowych.

Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Dla oszacowania wptywu tego ryzyka na wymoég kapitatowy Filara Il brana jest pod uwage
réznica pomiedzy $rednig a minimalng wartoscig wymogu z Filara | z ostatnich 12 miesiecznych
obserwagciji.

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Rynkowego. Raporty dotyczace
ryzyka sg prezentowane na posiedzeniach Komitetu CALCO.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Ze wzgledu na specyfike ryzyka Bank nie zdefiniowat technik jego ograniczania.

Ryzyko braku mozliwosci uzyskania tytutu prawnego/wyegzekwowania
srodkow pienieznych z zabezpieczen

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci uzyskania tytutu prawnego/wyegzekwowania
$Srodkéw pienieznych z posiadanych zabezpieczen (odwotanie do wartosci nie odzyskanych

zabezpieczen w stosunku do kwoty naleznosci).

Proces biezgcego monitoriowania wymogoéw formalno-prawnych posiadanych zabezpieczen,
analizy przypadkéw historycznych w zakresie windykacji zabezpieczen stanowig elementy
zarzadzania tym ryzykiem

Zakres i rodzaj systemu raportowania i pomiaru ryzyka

Warto$¢ wymogu kapitatowego pokrywajacego to ryzyko oblicza sie w drodze analizy
przypadkéw historycznych, na prébce tych samych typéw zabezpieczen, w ktérych zaistniaty
zdarzenia, na skutek zmaterializowania sie tego typu ryzyka. Wymog kapitatowy jest szacowany
w oparciu o procentowy wskaznik wyliczony jako proporcja miedzy posiadanymi
zabezpieczeniami, w przypadku do ktérych nie udato sie posigs¢ formalnie tytutu prawnego
w stosunku do wszystkich, dla ktorych podjeto taka prébe. Przyjmuje sie, ze podobnie
ksztattowa¢ sie bedzie mozliwos¢ realizacji zabezpieczen w przysziosci. Metoda ta jest
stosowana po uzyskaniu statystycznie istotnej ilosci zdarzen. Za okres badania przyjmuje sie
jedno potrocze, ale dopuszcza sie réwniez okres 1 roku, w zalezno$ci od tego, czy probka
bedzie liczyta odpowiednig ilo$¢ przypadkow.

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego we wspotpracy
z Departamentem Aktywow Wydzielonych. Analizy i raportowanie prowadzone jest miesiecznie.
Woyniki przedstawiane sg Zarzadowi Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Mechanizmy zabezpieczenia tego ryzyka polegaja na stosowaniu standardow
dokumentacyjnych i proceséw okresowej weryfikacji stanu zabezpieczen.
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Ustanawianie zabezpieczeh nastepuje przy spetnieniu wymogdéw formalno-prawnych oraz
jakosciowych a takze standardéw w zakresie dokumentacji kredytowej dotyczacej zabezpieczen
zawartych w procedurach Banku. W przypadku niestandardowych rozwigzan, aby ograniczyé
ryzyko dodatkowo uzyskiwana jest akceptacja Departamentu Prawnego Banku. Wynik
weryfikacji zabezpieczen przektada sie na biezaca wycene zabezpieczenia.

Ryzyko wptywu cyklu koniunkturalnego na prawdopodobienstwo nie
wywigzania sie ze zobowiagzan

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko zostato zdefiniowane jako efekt btednej wyceny ryzyka defaultu klienta wynikajacego
ze zmiany cyklu koniunkturalnego, znajdujgcego odbicie w kosztach ryzyka, bezposrednio
wptywajacych na wysokos¢ marzy a poprzez to powodujgcego okresowe obnizenie wyniku

finansowego.

Zarzadzanie tym ryzykiem jest oparte o analize czynnikdw makroekonomicznych tj. zmian PKB
o okresie historycznym lub dotyczacym przewidywan.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka

Pomiar ryzyka zostat oparty o makroekonomiczne trendy, czyli o spadek wspotczynnika PKB.
Wymog kapitatowy liczony jako iloczyn wskaznika spowolnienia gospodarki wartosci portfela
kredytowego, przy czym wyliczenie nastepowatoby w sytuacji obnizenia PKB trwajacego przez
nastepujace po sobie 3 kolejne okresy kwartalne lub w sytuacji przewidywanego obnizenia PKB
do poziomu ponizej 4%.

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Kredytowego, a decyzje
o ewentualnych modyfikacjach procesu oceny uwzgledniajagce wptyw cyklu lezg w
kompetencjach tego Departamentu oraz sg przedmiotem decyzji Zarzadu Banku.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Elementami ograniczenia ryzyka sa: kwartalny monitoring sytuacji klientéw Banku oraz
monitorowanie czynnikéw makroekonomicznych.

W sytuacji spowolnienia gospodarki nastepuje utworzenie dodatkowego wymogu kapitatowego.

Ryzyko wptywu cyklu koniunkturalnego na wartos¢ odzyskiwalnych
zabezpieczen

Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Ryzyko zostato zdefiniowane jako efekt wptywu spadku cyklu koniunkturalnego na wartos¢
odzyskiwalnych zabezpieczen uznawanych w Filarze |. Bank przyjat, ze ryzyko to dotyczy
zabezpieczeh o terminie utrzymywania 2 lata i dtuzszym. Jako termin utrzymywania uznano
okres od ustanowienia zabezpieczenia do daty wazno$ci zabezpieczenia.

Poziom tego ryzyka zalezy od rodzaju zabezpieczenia. Wysokie ryzyko wystepuje w przypadku
zabezpieczen rzeczowych np. hipotek czy zabezpieczen, ktérych wartos¢ zalezy od sytuacji
dostawcy zabezpieczenia.
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Zakres i rodzaj systemow raportowania i pomiaru ryzyka

Wymoég kapitatowy jest rowny 10% réznicy miedzy wymogiem powstajacym na
zabezpieczonych ekspozycjach o petnej wartosci zabezpieczenia, a wymogiem powstajacym
dla ekspozycji, w przypadku ktérych zabezpieczenie zredukowano o 10%, przy czym wyliczenie
dotyczy 3 najwiekszych grup zabezpieczen (wg warto$ci wptywu na kapitat regulacyjny).
Wymog dla ryzyka utraty warto$ci odzyskiwanych zabezpieczen jest obliczany w przypadku,
gdy udziat naleznosci kredytowych o terminach zapadalnosci rownych badz przekraczajacych
2 lata w sumie naleznosci kredytowych ogétem wynosi wigcej niz 10%.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

W celu ograniczenia ryzyka prowadzony jest kwartalny monitoring sytuacji ekonomiczno-
finansowej klientow/dostawcow zabezpieczenia oraz zabezpieczen. Ryzyko to jest pokryte
analizg prowadzong w banku w okresach miesiecznych poczawszy od 31 stycznia 2008 r.
w zakresie wyliczenia wymogu z tytutu ryzyk Filara Il.

Ryzyko rynkowe (Filar Il)
Strategia i procesy zarzadzania ryzykiem

Z uwagi na skale poszczegdélnych rodzajéw dziatalnosci prowadzonych przez Bank ryzyko
rynkowe w ramach Filara Il jest rozumiane, jako ryzyko stopy procentowej ksiegi handlowej oraz
ryzyko walutowe. Dla tych ryzyk Bank bada wielko$¢ wartos$ci zagrozone;j.

Zakres i rodzaj systemoéw raportowania i pomiaru ryzyka

Do poréwnania z wymogiem kapitatowym z Filara | przyjmuje sie wielko$¢ warto$ci zagrozonej
(VaR) z dnia, na ktéry wymég jest wyznaczany badz $rednig arytmetyczng wartos¢ VaR za
ostatnie 60 dni roboczych, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wymadg kapitatowy
z Filara Il powstaje w przypadku, gdy dla ryzyka stopy procentowej badz ryzyka walutowego
wymég kapitatowy policzony na podstawie VaR przekracza warto§¢ wymogu obliczong wg regut
stosowanych w ramach Filara I.

Monitorowaniem ryzyka zajmuje sie Departament Ryzyka Rynkowego. Raporty dotyczace
ryzyka rynkowego Filara Il sg prezentowane na posiedzeniach Komitetu CALCO.

Polityka stosowania zabezpieczen oraz ograniczania ryzyka

Zasady ograniczania ryzyk rynkowych sa powszechnie znane i wykorzystywane zaréwno
w procesie zarzgdzania aktywami i pasywami, prowadzeniu dziatalnosci dealerskiej Banku oraz
podczas $Swiadomego ksztattowania polityki produktowej Banku. Instrumentarium zarzgdzania
tymi ryzykami obejmuje m.in. system limitow, stosowanie instrumentéw zabezpieczajgcych, czy
tez prowadzong polityke cenowa.
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Ekspozycje kapitalowe Grupy nieuwzglednione w portfelu handlowym

Grupa posiada instrumenty kapitatowe w nastepujacych podmiotach:

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziat w ogolnej Kapitat zaktadowy
bilansowa posiadanego liczbie gloséw na (w tys. PLN)
udziatow / akcji kapitatu walnym
(w tys. PLN) zaktadowego zgromadzeniu
Elbank S.A. Warszawa _ dziatalnos¢ - 30,36% 24,49 1844
informatyczna
AmerLex S.A. Warszawa firma prawnicza - 16,00% - 100
. dziatalnos¢
Polskie Towarzystwo Warszawa ubezpieczeniowa 10290 9,13% 913 105 180
Reasekuracyjne S.A. X .
i reasekuracyjna
Celt S.A. Krakow produkcja mebli - 4,44% - 2700
GPW SA. Warszawa prowaczenie gieldy 30 0,02% - 42000

papieréw warto$ciowych

organizowanie
i prowadzenie
publicznego
MTS- CeTO S.A. Warszawa i niepublicznego obrotu 23 0,44% - 7 500
papierami warto$ciowymi
oraz prawami
majatkowymi

Inne - - 24

Razem 10 367

Akcie GPW S.A. oraz MTS-CeTo Grupa posiada ze wzgledu, iz Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. jest uczestnikiem GPW i byt uczestnikiem CeTo. Warunkiem uczestnictwa
w tych instytucjach byto i jest posiadanie akcji, czyli bycie akcjonariuszem GPW i CeTo.
Nabywajac pozostate instrumenty kapitatowe Grupa planowata rozszerzyé dziatalnos¢

inwestycyjna.

Instrumenty te ujete zostaty w bilansie Grupy wedtug ceny nabycia w kwocie 10 367 tys. PLN.
W zwigzku z niewystepowaniem aktywnego rynku dla tych papieréw nie byto mozliwe ustalenie

ich wartosci godziwej.

Zarzadzanie Kapitatem Ekonomicznym

Ogolne zasady

Zgodnie z uchwatg nr 4 KNB z dnia 13 marca 2007 r. DZ BANK Polska wprowadzit zasady
szacowania kapitalu wewnetrznego na pokrycie dodatkowych ryzyk, niezdefiniowanych
w ramach Filara | Nowej Umowy Kapitatowej a uznanych przez Bank za istotne (proces ICAAP).

Proces ICAAP prowadzony jest w DZ BANK Polska dwutorowo. Z jednej strony DZ BANK
Polska stosuje metodyke ustalania poziomu kapitatlu ekonomicznego wyznaczong w ramach
polityki Grupy DZ BANK AG, z drugiej opracowat wtasne miary ryzyka dostosowane do specyfiki
dziatalnosci Banku na rynku polskim.

Szacowanie poziomu kapitatu wewnetrznego w ramach procesu ICAAP postrzegane jest, jako
wypadkowa pomigdzy zyskiem, kapitatem a ryzykiem. Bank stosuje metode alokacji kapitatu
»Z gory na dot’ co w praktyce oznacza, iz najpierw definiowane sa (cele zarzadcze) strategia
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biznesowa Banku, nastepnie wyznaczana jest strategia zarzadzania ryzykiem definiujgca
aktualny apetyt na ryzyko, na tej podstawie szacowany jest globalny poziom ryzyka w Banku
(obejmujacy ryzyka zdefiniowane w ramach Filara | i Filara 1) a nastepnie liczony jest
w pierwszej kolejnosci kapitat regulacyjny, w drugiej kapitat wewnetrzny.

Kapitat wewnetrzny (Filar IlI) vs kapital regulacyjny (Filar I)

Bank przyjat zasady wyznaczania kapitatlu ekonomicznego przy zatozeniu stosowania przez
DZ BANK Polska metody standardowej zaréwno dla ryzyka kredytowego, jak rowniez dla ryzyka
operacyjnego (wskaznika podstawowego badZz metody standardowej). W przypadku zmiany
zasad wyznaczania kapitatu w ramach Filara | nastepuje przeglad zasad wyznaczania kapitatu
dla poszczegolnych kategorii ryzyka w ramach Filara Il. Bank nie uwzglednia efektu
dywersyfikacji miedzy poszczegolnymi kategoriami ryzyka. Oznacza to, ze przy ustalaniu peinej
kwoty kapitatu nie nastepuje uwzglednianie korelacji zarbwno w obrebie Filara |, jak réwniez
w obrebie Filara Il. Wynikiem takiego podejscia jest otrzymanie kwoty kapitatu wynikajacego
z uregulowan I-filarowych, powiekszonej o sume wymogéw kapitatowych dla wszystkich typow
ryzyka zdefiniowanych przez Bank w obrebie Filaru Il. W przypadku, gdy w ocenie Banku dana
kategoria ryzyka znajduje sie w zakresie Filara |, ale wymaga specyficznego podejscia z uwagi
na charakter prowadzonej dziatalnosci jest ona dodatkowo zabezpieczana kwotg kapitatu
w ramach Filaru Il. W przypadku, gdy dana kategoria ryzyka jest zabezpieczona Filarem |,
a wartos¢ tego kapitatu jest wigksza niz wartos¢ kapitatu na to samo ryzyko w Filarze Il, nie
zaktada sie, aby suma wymogu kapitalowego byta zmniejszana o réznice miedzy tymi
wymogami. Zatozenie takie jest utrzymywane mimo faktu, iz Filar 1l jest lepiej dopasowany do
specyfiki Banku, niz ogolne zapisy Filara | identyczne dla wszystkich bankéw.

Filar | Filar 11 Minimalny poziom
Kapitat Regulacyjny Kapitat Wewnetrzny funduszy wtasnych

Filar | Filar Il Minimalny poziom
Kapitat Regulacyjny Kapitat Wewnetrzny funduszy wlasnych

Przy wyznaczaniu kapitatu ekonomicznego uwzglednia sie zaréwno biezacg sytuacje Banku, jak
réwniez spodziewane, definiowalne scenariusze rozwoju aktywnosci. Przyjmuje sig, iz szacunek
wptywu przysztego rozwoju aktywnosci Banku dotyczy horyzontu nie diuzszego niz 3 lata.
Zaktada sie, ze w pierwszym okresie wyznaczania kapitatu ekonomicznego, jako podstawe
traktuje sie informacje dotyczace biezacej sytuacji Banku.
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Wyznaczanie kapitalu ekonomicznego w ramach Grupy DZ BANK AG.

Obecnie trwa w Banku projekt wyznaczania kapitatu ekonomicznego w ramach ujednoliconego,
skonsolidowanego procesu zarzadzania kapitatem w Grupie DZ BANK AG. Proces ten ma na
celu estymacije kapitatu wewnetrznego na pokrycie takich ryzyk jak:

" Ryzyko rynkowego — estymowane za pomoca wewnetrznego modelu wartosci zagrozonej,
zaktadajgcego poziom ufnosci na poziomie 99,95% i 250 dniowy okres utrzymywania
pozycji.

" Ryzyko kredytowe — estymacja za pomocg wewnetrznego modelu warto$ci zagrozone;.
Parametrami wejsciowymi jest wyznaczona na podstawie ratingdéw zewnetrznych wartosci
PD (Probability of Default) oraz wartosé LGD (Loss Given Default) uwzgledniajgca wartos¢
likwidacyjng zabezpieczen.

= Ryzyko partycypacji w innych podmiotach — mierzone na podstawie zmiennosci wartosci
ksiegowej lub wartosci rynkowej danej jednostki.

" Ryzyko strategiczne — 5% wartosci pozostatych ryzyk za wyjatkiem ryzyka partycypacji.

" Ryzyko operacyjne — kapitat ekonomiczny liczony na podstawie metody standardowe;.

Przy wyliczeniu globalnego poziomu kapitatu ekonomicznego na poziomie Banku uwzgledniany
jest efekt dywersyfikacji wymienionych kategorii ryzyka. Efekt ten mierzony jest na podstawie
macierzy korelacji wyznaczanej na poziomie Grupy DZ BANK AG.

Bank ustala w ramach procesu konsolidacyjnego maksymalny poziom ryzyka, na ktory bedzie
mogt by¢ narazony w danym roku w zakresie swojej dziatalnosci operacyjnej. Poziom ten
oznacza jednoczes$nie minimalng kwote kapitatu, ktérg Bank musi utrzymac na pokrycie ryzyka.
Kwota ta jest nastepnie alokowana na poszczegdlne kategorie ryzyka. Kapitat, ktory jest
potrzebny do pokrycia tych kategorii ryzyka stanowi gérng granice ryzyka, ktérg Bank jest
w stanie zaakceptowac.

W kwartalnych interwatach nastepuje kontrola poziomu ryzyka zgodnie z przedstawiong
powyzej metodyka.

Struktura funduszy wtasnych oraz wspotczynnik
adekwatnosci kapitatowej

Podstawowym miernikiem gwarantujagcym bezpieczenstwo banku jest utrzymywanie funduszy
wiasnych na poziomie adekwatnym do wielkosci ponoszonego ryzyka. Bank na mocy prawa
bankowego zobowigzany jest do utrzymywania funduszy wtasnych na poziomie zapewniajgcym
wielko$¢ wspdtczynnika wyptacalnosci nie mniejsza niz 8%. Szczegdtowe informacje dotyczace
struktury funduszy wtasnych oraz sposobu kalkulacji wspétczynnika wyptacalnosci znajdujg sie
w nocie 35.8 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zarzadzanie kapitatem”,
W zwigzku z wykorzystaniem przez Bank mozliwosci zastosowania tzw. ,okresu przejsciowego”
wszelkie wyliczenia oparte sg na kalkulacjach obowigzujacych Grupe na dzien 31 grudnia
2007 r. tzn. bez uwzglednienia wymogow wynikajacych z Nowej Umowy Kapitatowe;.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wspotczynnik wyptacalnosci Grupy osiagnat wartos¢ 11,97 %.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
2008-03-31  Rainer Fuhrmann Prezes Zarzadu
2008-03-31  Andrzej Kope¢ Czionek Zarzadu
2008-03-31  Friedrich Graf zu Rantzau Cztonek Zarzadu
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej DZ Bank Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej DZ Bank Polska S.A., dla ktéorej DZ Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie,
PI. Pitsudskiego 3, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 2.263.501 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 14.334 tys. z1,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 14.138 tys. z,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych w kwocie 261.802
tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé¢
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda pelna w odniesieniu do
jednostki zaleznej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
7 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowato
w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
istotnych zwiazanych z tym szacunkow oraz ogdlna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania - zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DZ Bank Polska S.A. za rok obrotowy 2007, zostato
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sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska 1 przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatlowej na dzien i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoS$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Sokotowski Wactaw Nitka
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
nr ewid. 9752 nr ewid. 2749
Izabella Jedrzejewska-Gotab osoby reprezentujace podmiot

Biegly rewident
nr ewid. 10563/7977

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2008 roku
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego
biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badana jednostke

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma DZ BANK Polska S.A. (,,Bank™). Siedziba
Banku jest Warszawa, pl. Pitsudskiego 3.

Bank prowadzi dziatalnos¢ w formie spoiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
20 grudnia 1989 roku przed notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A III Nr
1003/1990).

Bank zostal zalozony na podstawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 1/98
z 15 grudnia 1989 roku o utworzeniu Banku Amerykanskiego w Polsce S.A. w Warszawie.

Dnia 5 wrze$nia 2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow uchwata nr 2 o zmianie Statutu
Banku zadecydowato o zmianie nazwy Banku na DZ BANK Polska Spotka Akcyjna. Bank moze
rowniez uzywac skrotu tej nazwy: DZ BANK Polska S.A.

Bank zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy dla m. st. Warszawy, w dziale B pod numerem 21178 na
podstawie postanowienia z dnia 14 lutego 1990 roku. Aktualnie Bank jest wpisany do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000046610.

Bank posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-03-06-365 nadany przez I Urzad Skarbowy
Warszawa Srodmiescie w dniu 26 listopada 1996 roku.
Urzad statystyczny nadat Bankowi REGON o numerze: 001419215.

Bank dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz prawa bankowego.

Wedhug statutu Banku przedmiotem jego dziatalnosci jest:

— przyjmowanie wktadoéw pieni¢znych platnych na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego terminu
oraz prowadzenie rachunkow tych wktadow,

— prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

— udzielanie kredytéw bankowych,

— udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

— emitowanie bankowych papierow wartosciowych,

— przeprowadzanie bankowych rozliczen pieni¢znych,

— wykonywanie operacji czekowych i wekslowych, ktorych przedmiotem sa warranty,

— wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

— wykonywanie terminowych operacji finansowych,

— mnabywanie i1 zbywanie wierzytelno$ci pieni¢znych,
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— przechowywanie przedmiotow i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,

— wykonywanie czynnosci obrotu dewizowego,

— wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisja papieroéw warto§ciowych,

— wykonywanie czynnosci bankowych na zlecenie innych bankow,

— udzielenie pozyczek pienigznych oraz pozyczek i kredytow konsumenckich,

— udzielanie i potwierdzanie porgczen,

— posrednictwo w wykonywaniu przekazow pieni¢znych lub gotéwkowych w obrocie pieni¢znym z
zagranica oraz dokonywanie rozliczen w kraju, w zakresie wynikajacym z ustawy Prawo
dewizowe.

W badanym okresie Bank prowadzil dzialalno§¢ we wszystkich wymienionych wyzej obszarach,
z wylaczeniem:

emitowania bankowych papieréw wartosciowych,

wykonywania operacji czekowych i wekslowych, ktorych przedmiotem sa warranty,

— przechowywania przedmiotow i papieréw wartosciowych oraz udostgpniania skrytek sejfowych,
wykonywania czynnosci zleconych, zwiazanych z emisja papieréw wartosciowych.

Kapitat zaktadowy Banku wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 123.000.000 zt
i dzielit si¢ na 41.000.000 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda, w tym 266.070 akcji serii |
uprzywilejowanych co do glosu. Wedlug stanu na dzien 28 stycznia 2008 roku (data ostatniego
Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod akcjonariuszy Banku znajdowali sig:

Akcjonariusz Struktura wlasnosci Liczba gloséw na WZA*
DZ Bank AG 99,88% 75,00%
Pozostali udziatowcy 0,12% 25,00%
Razem 100,00% 100,00%

* Uchwata KNB z dnia 6 marca 2002 r. zezwala DZ BANK AG na wykonywanie ponad 66% gtosow,
nie wigcej niz 75% glosow na WZA.
W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitalu zaktadowego jednostki
dominujace;.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:
Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 241.665 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Rainer Fuhrmann - Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Kope¢ - Czlonek Zarzadu,

—  Friedrich Graf zu Rantzau - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatlowej DZ Bank Polska S.A. wchodza:

e podmiot dominujacy - DZ Bank Polska S.A., oraz
e spotka zalezna - Dom Maklerski AmerBrokers S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Jednostka dominujaca — DZ Bank Polska S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego DZ Bank Polska S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w

dniu 31 marca 2008 roku opinig bez zastrzezen.

b)  Spdlki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial . .
Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spotki kapvivtale badanie sprawozdania finansowego | Data opinii
W %) i rodzaj wydanej opinii
Dom Maklerski AmerBrokers
S.A., 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez 8 lutego
Al. Jerozolimskie 123a, zastrzezen 2008
02-017 Warszawa

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2006 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 7.257.812,47
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 7 marca 2007 roku opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2006 odbyto si¢ w dniu 26 kwietnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 maja 2007 roku i ztozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 10 maja 2007. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 1446 w dniu 31 sierpnia 2007.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego w
jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 21 czerwca 2007 roku, zawartej pomi¢dzy DZ Bank Polska S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z
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0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Izabelli Jedrzejewskiej-Gotab (nr ewidencyjny
10563/7977) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 12 do 23 listopada 2007 roku i od 4 do 22
lutego 2008 roku oraz poza siedziba Spotki Dominujacej od 25 lutego do 31 marca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 12 czerwca 2006 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 punkt 3 ust. 4 statutu Banku - Spo6tki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident Izabella Jedrzejewska-Golab potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okre§lone w art. 66 ust. 2 i 3
ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej DZ Bank Polska S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dnia 31 marca 2008
roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatlowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkos$ci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkoS$ci z rachunku zyskéw i strat 2007 20006 2005
(w tys. z1)
Wynik z tytulu odsetek 41.151 31.984 32.006
Wynik z tytutu prowizji 19.479 12.609 9.613
Wynik z tytulu operacji finansowych (11.275) 1.086 12.390
Wynik z pozycji wymiany 25.614 20.024 22.497
Koszty dziatania banku (53.416) (46.990) (48.141)
Zysk netto 14.334 7.258 16.349
Analiza wskaznikowa 2007 2006 2005
—  Wskaznik zyskownosci ogotem 9,49% 5,86% 12,66%
—  Wspolczynnik wyplacalnosci 11,97% 14,93% 16,90%
—  Wskaznik kredytowania 85,51% 86,63% 73,44%
—  Wskaznik kredytow zagrozonych brutto 5,56% 12,21% 20,04%
—  Wskaznik kredytow zagrozonych netto 1,37% 5,47% 9,33%
— Wskaznik depozytow 67,87% 63,57% 70,95%
—  Wskaznik kapitatéw wlasnych 10,68% 10,67% 11,04%
— Zysk na jedna akcjg (w ztotych) 0,35 0,18 0,40

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
tendencji:

wspotczynnik zyskownos$ci ogoétem liczony jako stosunek wyniku netto do przychodow
z tytutu odsetek, prowizji oraz wyniku z tytulu operacji finansowych 1 wyniku z pozycji wymiany
wyniost sig¢ na koniec 2007 roku do 9,49% w poroéwnaniu z 5,86% na koniec roku ubiegltego i
12,66% na koniec roku 2005,

wspotczynnik wyptacalnosci wyniost na koniec 2007 roku 11,97%. Wymagany przez NBP
poziom tego wskaznika wynosi 8,0%,

udziat kredytow netto w sumie aktywow Banku spadl na koniec 2007 roku do 85,51%
w poréwnaniu z 86,63% na koniec roku ubiegtego,

wskaznik kredytow zagrozonych brutto liczony jako stosunek kredytow zagrozonych brutto do
kredytow ogotem brutto wynidst w 2007 roku 5,56%, w poréwnaniu do 2006 roku, kiedy wyniost
12,21%120,04% w 2005,

wskaznik kredytow zagrozonych netto liczony jako stosunek kredytow zagrozonych netto do
kredytow ogotem netto wyniost w 2007 roku 1,37%, w poréwnaniu do 2006 roku, kiedy wyniost
5,47% 19,33% w 2005,

wskaznik depozytow liczony jako stosunek wktadéw i lokat do sumy bilansowej wyniost 67,87%
w roku 2007 w porownaniu do 63,57% w roku 2006 1 70,95% w roku 2005,
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— warto$¢ wskaznika kapitatow wilasnych wyrazonego stosunkiem kapitalow wlasnych do sumy
pasywow wyniosta 10,68% w roku 2007 w poréwnaniu do 10,67% w roku 2006 i 11,04% w roku
2005,

— warto$¢ zysku netto przypadajacego na jedna akcj¢ na 31 grudnia 2007 roku wynosita 0,35 zt.
Zysk na jedna akcje na koniec 2006 roku wynosit 0,18 zt. a w 2005 — 0,40 zt.

Stosowanie zasad ostroznosci

Catkowite zaangazowanie Banku na dzien 31 grudnia 2007 roku z tytutlu udzielonych kredytow,
pozyczek pieni¢znych oraz udzielonych zobowigzan pozabilansowych w stosunku do jednego
podmiotu lub podmiotéw powiazanych kapitatlowo i organizacyjnie nie przekroczylo odpowiednio
20% 125% funduszy wlasnych Banku. Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy faktow
wskazujacych na nie stosowanie si¢ przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku do obowiazujacych zasad ostroznosci okreslonych przepisami Prawa Bankowego,
uchwatami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwatami Komisji Nadzoru Bankowego.

Wspolezynnik wyplacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci w zakresie ustalenia
wspotczynnika wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2007 roku zgodnie z uchwata Nr 1/2007 Komisji
Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 roku w sprawie zakresu i szczegdétowych zasad
wyznaczania wymogow kapitalowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, w tym zakresu i
warunkow stosowania metod statystycznych oraz zakresu informacji zalaczanych do wnioskéw o
wydanie zgody na ich stosowanie, zasad i warunkéw uwzgledniania uméw przelewu wierzytelnosci,
umow o subpartycypacje, umoéw o kredytowy instrument pochodny oraz innych umoéw niz umowy
przelewu wierzytelnosci i umowy o subpartycypacje, na potrzeby wyznaczania wymogow
kapitatlowych, warunkéw, zakresu i sposobu korzystania z ocen, nadawanych przez zewngtrzne
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej oraz agencje kredytow eksportowych, sposobu i
szczegotowych zasad obliczania wspotczynnika wyplacalnosci banku, zakresu 1 sposobu
uwzgledniania dziatania bankoéw w holdingach w obliczaniu wymogoéw kapitatowych i wspotczynnika
wyplacalnosci oraz okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami
wlasnymi w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu

1 warunkéw ich wyznaczania (Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 3).
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i
obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 2.263.501 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 14.334 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 14.138 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych w kwocie 261.802
tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,
— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdanie finansowe jednostki powiazanej, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdanie finansowe jednostki powiazanej,

b) sprawozdanie finansowe jednostki powiazanej dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

¢) przeksztatlcenie uprzednio opublikowanych  skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych do zasad zawartych w  Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej,
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2) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okres$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zalezno$ci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — DZ Bank Polska S.A.
Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzita sprawozdanie finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy spotki zaleznej objetej konsolidacja zostat
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w peilnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— warto$¢ nabycia udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej oraz czgsé
aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci tej
jednostki,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

3. Kompletno$é i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadno§¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych,
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace  do  pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoS§ci  niematerialne
1 prawne, rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w
ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwo$é
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Jednostka dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow 1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych wraz
z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng cz¢$¢, zawieraja
wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane
przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i1 zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Os$wiadczenia Zarzadu
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Izabella Jedrzejewska-Gotab
Biegly rewident
nr ewid. 10563/7977

Warszawa, 31 marca 2008 roku

Piotr Sokotowski Wactaw Nitka
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegtly rewident
nr ewid. 9752 nr ewid. 2749

osoby reprezentujace podmiot

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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